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REMARQUES GENERALES

Définitions

Dans le présent document de base, et sauf indicetiotraire :

» Le terme «DBV Technologies » ou encore la « Sociét&nvoie a la société DBV
Technologies SA.

AVERTISSEMENT

Le présent document de base contient des déclagafwospectives et des informations sur les
objectifs de la Société DBV Technologies, notammextchapitres 6.3 et 12 « Informations sur les
tendances » du présent document de base, qui soittipidentifiées par I'utilisation du futur, du
conditionnel et de termes a caractére prospectsf tgie « estimer », « considérer », « avoir pour
objectif », « s’attendre a », « entend », « dewsaik souhaite » et « pourrait ». Ces informatignat
fondées sur des données, hypothéses et estimationeglérées comme raisonnables par la Société.
Les déclarations prospectives et les objectifsrfigidans le présent document de base peuvent étre
affectés par des risques connus et inconnus, destitudes liées notamment & I'environnement
réglementaire, économique, financier et concuredntet d’autres facteurs qui pourraient faire en
sorte que les résultats futurs, les performanceéssetéalisations de la Société soient significatient
différents des objectifs formulés ou suggérés. f@eteurs peuvent notamment inclure les facteurs
exposés au chapitre 4 « Facteurs de risques » ésepit document de base.

Les investisseurs sont invités a prendre attengévedran considération les facteurs de risques d&crit
au chapitre 4 « Facteurs de risques » du présecth@nt de base avant de prendre leur décision
d’'investissement. La réalisation de tout ou padieces risques est susceptible d’avoir un effeatifég
sur les activités, la situation, les résultats fiogers de la Société ou ses objectifs. Par ailleurs
d’'autres risques, non encore actuellement idewstif considérés comme non significatifs par la
Société, pourraient avoir le méme effet négatiégtinvestisseurs pourraient perdre tout ou padie
leur investissement.

Le présent document de base contient égalemernbfdesations relatives aux marchés et aux parts
de marché de la Société et de ses concurrentsj gima son positionnement concurrentiel,
notamment au chapitre 6 paragraphes 6.2, 6.3 etb6.6es informations proviennent notamment
d'études réalisées par des sources extérieurestelms, les informations publiquement disponibles,
gue la Société considere comme fiables, n'ont pagégifiées par un expert indépendant et la Séciét
ne peut pas garantir qu'un tiers utilisant des noétbs différentes pour réunir, analyser ou calculer
des données sur les marchés obtiendrait les méésedtats. La Société, les actionnaires directs ou
indirects de la Société et les prestataires deisesvd’investissement ne prennent aucun engagement
ni ne donnent aucune garantie quant a I'exactitddeces informations.
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1 PERSONNES RESPONSABLES
1.1 RESPONSABLE DU DOCUMENT DE BASE

Monsieur Pierre-Henri BENHAMOU, Président-directgénéral de DBV Technologies.
1.2 ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE

« J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raidgaracet effet, que les informations contenues dan
le présent document de base sont, a ma connaissardermes a la réalité et ne comportent pas
d’omission de nature a en altérer la portée.

J'ai obtenu des contrdleurs Iégaux des comptedatine de fin de travaux, dans laquelle ils indigjue
avoir procédé a la vérification des informationgtg@at sur la situation financiere et les comptes
donnés dans le présent document de base aindede@ture d’ensemble du document de base.

Les informations financieres présentées dans leirdent de base ont fait I'objet de rapports des
contréleurs légaux, figurant aux paragraphes 20204.2.1, 20.4.2.2, 20.4.2.3 et 20.6.2.

Le rapport des commissaires aux comptes sur leptesmétablis selon le référentiel IFRS tel
gu’adopté par I'Union européenne des exerciceslem81 décembre 2008, 2009 et 2010 figurant au
paragraphe 20.4.1 contient I'observation suivanté&Ssans remettre en cause I'opinion exprimée ci-
dessus, nous attirons votre attention sur la ndtecRéférentiel comptable » de I'annexe qui expose
la situation financiére de la société au 31 décen#f¥l0 ainsi que les mesures annoncées par la
Direction pour permettre a la société de pourswareexploitation. »

Le rapport des commissaires aux comptes sur leptesnsemestriels établis selon le référentiel IFRS
tel qu'adopté par I'Union européenne relatifs @daiode du & janvier 2011 au 30 juin 2011 figurant
au paragraphe 20.6.2 contient I'observation su&zamtSans remettre en cause la conclusion exprimée
ci-dessus, nous attirons votre attention sur lae il « Référentiel comptable » de I'annexe qui
expose la situation financiere de la société ayuB02011 ainsi que les mesures annoncées par la
Direction pour permettre a la société de pourswsareexploitation. »

Le rapport du cabinet CHD AUDIT ET CONSEIL sur lesmptes annuels de I'exercice clos le 31
décembre 2010 figurant au paragraphe 20.4.2.1emuntbbservation suivante : « Sans remettre en
cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirobisevattention sur le fait que ces comptes sont
appréciés sous les conditions d’aboutissement fitaecement des projets industriels ».

Le rapport du cabinet CHD AUDIT ET CONSEIL sur lesmptes annuels de I'exercice clos le 31
décembre 2009 figurant au paragraphe 20.4.2.2 emuntbbservation suivante : « Sans remettre en
cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirooigevattention sur le fait que ces comptes sont
appréciés sous les conditions d’aboutissement dindacement des projets industriels et de leurs
développements commerciaux et en particulier, ¢gepDiallertest comme mentionné en annexe au
chapitre « Immobilisations ».

Le rapport du cabinet CHD AUDIT ET CONSEIL sur lesmptes annuels de I'exercice clos le 31
décembre 2008 figurant au paragraphe 20.4.2.3amintbbservation suivante : « Sans remettre en
cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirooisevattention sur le fait que ces comptes sont
appréciés sous les conditions d’aboutissement dindacement des projets industriels et de leurs
développements commerciaux et en particulier, ¢gepDiallertest comme mentionné en annexe au
chapitre « Immobilisations ».

Pierre-Henri BENHAMOU
Président-Directeur général
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1.3 RESPONSABLE DE L'INFORMATION FINANCIERE

Monsieur Pierre-Henri BENHAMOU
Président-directeur général

Adresse : Green Square- Batiment D
80/84 rue des meuniers 92220 Bagneux
Téléphone : 01 55 42 78 78

Télécopie : 01 43 26 10 83

Adresse électroniquephbenhamou@dbv-
technologies.com

Monsieur David SCHILANSKY

Directeur administratif et financier

Adresse : Green Square- Batiment D

80/84 rue des meuniers 92220 Bagneux
Téléphone : 01 55 42 78 78

Télécopie : 01 43 26 10 83

Adresse électroniquedavid.schilansky@dbv-
technologies.com
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2 CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES
2.1 COMMISSAIRES AUX COMPTES TITULAIRES

 CHD AUDIT ET CONSEIL représenté par Monsieur Jean-Marc BULLIER
8, rue Auber, 75009 Paris

Le cabinet CHD Audit et Conseil a été nhommé comamigsaux comptes titulaire par I'assemblée
générale du 14 juin 2007 suite a la démissiontdiatie et pour la durée du mandat restant a cderir
son prédécesseur, soit jusqu’a I'assemblée gérappkdée a statuer sur les comptes de I'exeroice cl
le 31 décembre 2007. Son mandat a été renouvel&apsemblée générale ordinaire du 26 juin 2008,
s'achévera a l'issue de la réunion de I'assembdde@ale statuant sur les comptes de I'exercicelelos
31 décembre 2013.

» Deloitte & Associés représenté par Monsieur FabieBROVEDANI
185, avenue Charles de Gaulle, 92524 Neuilly-simeS€edex.

Le cabinet Deloitte & Associés a été nhommeé comrimssaux comptes titulaire par 'assemblée

générale du 9 décembre 2011 pour une durée dexsixiees sociaux s'achevant a l'issue de la
réunion de I'assemblée générale ordinaire statsiantes comptes de I'exercice clos le 31 décembre
2016.

2.2 COMMISSAIRES AUX COMPTES SUPPLEANTS

* AEC-AUDIT ET COMMISSARIAT
40, avenue du général de Gaulle 03100 Montlucon

Le cabinet AEC a été nommé commissaire aux congouggliéant par 'assemblée générale du 14 juin
2007 suite a la démission du commissaire aux cargippléant en fonction et ce, pour la durée du
mandat restant a courir de son prédécesseurusqit’p 'assemblée générale appelée a statueesur |
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2007.nsmdat a été renouvelé par 'assemblée générale
ordinaire du 26 juin 2008, s’achevera a l'issudadeéunion de I'assemblée générale statuant sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2013.

» BEAS représenté par Monsieur William Di CICCO
7-9 villa Houssay, 92524 Neuilly-sur-Seine Cedex

Le cabinet BEAS a été nommé second commissaireanmptes suppléant par 'assemblée générale

du 9 décembre 2011 pour une durée de six exersmsaux s'achevant a l'issue de la réunion de
'assemblée générale ordinaire statuant sur leptase I'exercice clos le 31 décembre 2016.

Durant la période couverte par les informationaricieres historiques, il n'y a pas eu de démission
de mise a I'écart du contrbleur légal.
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3

INFORMATIONS FINANCIERES SELECTIONNEES

Les principales informations financiéres présentéeessous sont extraites des comptes de la 8ociét
retraités en normes IFRS pour le besoin du prékemtment de base.

Ces principales données comptables et opérati@snelbivent étre lues avec les informations
contenues dans les chapitres 9 « Examen du réstltit la situation financiere», 10 « Trésoretie e
capitaux » et 20 « Informations financiéres conastrie patrimoine, la situation financiere et les

résultats de I'émetteur ».

DBV Technologies SA - Normes IFRS (en €) Exercice 20 | Exercice 2009 Exercice 2008 ler sem. 2011
12 mois 12 mois 12 mois 6 mois
audités audités audités ayant fait I'objet
d'un examen limité
Actifs non courants 409 31¢ 519 76p 476 761 626 476
Dont immobilisations incorporelles 7602 2562 23] 5 264
Dont immobilisations corporelles 326 764 434 301 373511 468 5p9
Dont actifs financiers non courants 74 944 8290 103 133 152 4411
Actifs courants 11164 36 5888445 3130 gop 7 467 P25
Dont trésorerie et équivalents de trésorerie 027 891 4 408 06B 1683 8P4 4734184
TOTAL ACTIF 11573676 6408 19 3606 710 8 093 3001
Capitaux propres 8566 89 4183 338 1452 57B 5589 693
Passifs non courants 647 876 830 24f 789 08( 470 (94
Dont avances conditionn 558 20! 685 98! 701 36¢ 37173t
Passifs courants 2358901 1394 605 1365 11) 2033514
Dont avances conditionnées 269 %87 97057 - 324 1
TOTAL PASSIF 11573 676 6 408 190 3606 77D 8093 301
DBV Technologies SA - Normes IFRS (en €) Exercice 20 | Exercice 2009 Exercice 2008 ler sem. 2011 ler segi@
12 mois 12 mois 12 mois 6 mois 6 mois
audités audités audités ayant fait I'objet
d'un examen limité
Total des produits 1 706 601 1079 258 1043 6Ly 935 231 838|582
dont chiffre d'affaires 178 620 150 359 89173 106 4p2 83 433
Charges opérationnelles 6 494 599 4749 519 5297 960 4 045|057 2 968 005
Résultat opérationnel -4 787 99] -3670 339 -4 254 36p -3 109 826 -2 129473
Résultat financier -16 355 88 22B 106 434 3742 -10 134
Résultat net -4 804 344 -3582 116 -4 147 8PP -3106 P84 -2 1401157
Résultat global de I'exercice -4 804 345 -3582 116 147 899 -3106 084 -2 140 1p7
DBV Technologies SA - Normes IFRS (en €) Exercice 20 | Exercice 2009 Exercice 20008 ler sem. 2011 ler seod@
12 mois 12 mois 12 mois 6 mois 6 mois
audités audités audités ayant fait I'objet
d'un examen limité
Capacité d'autofinancement avant résultat finaratienpot -4 595 081 2925192 -3814 820 -2 882|125 -2 082 618
Variation du besoin en fond de roulement 135 64 -101 748 -102 Op -979 707 362|314
Flux de trésorerie li€ aux activités opérationnelle -4 459 433 -3026 939 -3916 838 -3 861 832 -1720304
Flux de trésorerie lié aux activités dinvestissenm -48 759 -217 87D -104 189 -303 368 -28 856
Flux de trésorerie lié aux activités de financement 9128 01 5969 092 238 1B8 -127 917 14250
Variation de trésorerie 4619 82:# 2724 243 -3782 8B4 -4 293 107 -1 734|91O
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4 FACTEURS DE RISQUES

Les investisseurs sont invités a prendre en coraidé@ I'ensemble des informations figurant dangptésent
document de base, y compris les facteurs de rist@ests dans le présent chapitre avant de décitiecquérir
ou de souscrire des actions de la Société. Darcadke de la préparation du présent document de blase
Société a procédé a une revue des risques qui aieatr avoir un effet défavorable significatif sar $ociété,
son activité, sa situation financiére ou ses régaliet considere qu'il n’y a pas d’autres risquégngicatifs
hormis ceux présentés.

4.1 RISQUES LIES A L'ACTIVITE DE LA SOCIETE

4.1.1 Risques liés au développement clinique et a I'utdation des produits
Le développement des produits de la Société pouétie retardé ou ne pas aboutir

La Société méne des programmes précliniques eigedis devant conduire a terme a la
commercialisation de solutions thérapeutiques aieetnent des allergies notamment alimentaires. Le
développement d’'un candidat-médicament est un psoselong et colteux se déroulant en plusieurs
phases, et dont I'issue est incertaine. L’objexdif de démontrer le bénéfice thérapeutique apparté

le candidat-médicament pour une ou plusieurs iidica données.

A chaque phase de développement, la Société peéseles résultats de ses études cliniques aux
autorités des différents pays selon son plan desldgpement. Des exigences complémentaires
concernant les protocoles d’'étude, les caractguisti des patients, les durées de traitement, die sui
post traitement, des divergences d’interprétaties désultats, des divergences entre les agences
réglementaires des différents pays, des demané#sdds supplémentaires afin de préciser certains
points ou visant certaines populations spécifigpesrraient apparaitre.

De méme, lors des essais cliniques, la rapiditéedeutement des patients n'est pas entierement
garantie, méme si le choix des centres et des nadmts sera toujours calibré en fonction des
possibilités de recrutement. En outre, certainevatheles des autorités réglementaires pourraient
impacter le recrutement.

La Société pourrait étre dans lincapacité de démonla bonne tolérance, I'absence d'effets
indésirables, immédiats ou a distance, ou l'efitéad’'un ou plusieurs de ses produits thérapeusique
chez I'animal et chez I'homme. Tout échec lors @'wtes différentes phases cliniques pour une
indication donnée pourrait retarder le développéjarproduction et la commercialisation du produit
thérapeutique concerné voire entrainer l'arrét ole développement. De la méme maniére, toute
décision des autorités sanitaires de demanderssasseou examens complémentaires serait de nature
a retarder, voire interrompre, le développementpdeduits thérapeutiques concernés.

Bien que les Iésions locales provoquées par Katilon du patch se soient toujours révélées mosiérée
lors de [l'utilisation a grande échelle, il se paitrrque ces effets locaux (de type irritation,
inflammation locale ou eczéma) constituent une géne certains patients qui pourraient les conduire

a interrompre prématurément le traitement.

Par ailleurs, la survenance d'effets a distanckeaéclenchement ou I'aggravation de pathologies ou
infections préexistantes ou non, que les connaissamctuelles ne permettent pas d'identifier,
pourraient retarder, voire interrompre le développet ou la commercialisation des produits
concernés.

A ce jour, la Société ne peut garantir que segldgpements de candidats médicaments, en cours ou
futurs, aboutiront un jour, ra fortiori dans des délais compatibles avec les besoinsadthén Tout
échec ou retard dans le développement de ses t{wothdrapeutiques pourrait avoir un effet
défavorable significatif sur l'activité de la SoEg¢ ses résultats, sa situation financiére et ses
perspectives.
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Au surplus, si, apres leur autorisation de misdesanarché (AMM), les produits thérapeutiques de la
Société entrainaient des effets secondaires intdilep ou non repérés pendant la période d’essais
cliniques, il lui serait impossible de continuelea commercialiser pour tout ou partie des indicei
visées, ce qui pourrait avoir un effet défavorasimificatif sur son activité, ses perspectives, sa
situation financiere, ses résultats et son dévelognt.

Enfin, la Société pourra décider de ne pas comulégei certains produits dans certains pays vaire d
ne pas commercialiser du tout ce ou ces produissstonditions de marché, de remboursement, de
concurrence ou tout autre événement survenu petalahiase de développement venait remettre en
cause l'intérét commercial du produit en question.

Risques liés aux résultats des études publiquesioiversitaires

Afin de renforcer son programme de développemémnigcie et d’augmenter sa visibilité au sein de la
communauté scientifique, la Société a recourspetrpit continuer a avoir recours, a des études dit
« supports » réalisées par des institutions pubdiquu universitaires.

Cependant, la Société n’étant pas promoteur détaess, la Société n’assure pas leur pilotageuet le
suivi. En conséquence, les résultats d’efficacitérient étre affectés par I'absence d’harmorugati
des protocoles d’étude. Par ailleurs, la Sociégxarce aucun contrble sur les protocoles de ces
études, et ne peut donc anticiper ou garantirdarfalont les résultats seront obtenus, utilisésiet/
publiés, ni I'occurrence d'effets secondaires.

Dans le cadre de ces études universitaires, |&®@oaee contrélera pas la politique de publicaties d
résultats et pourrait se voir refuser par les piteons des études l'utilisation des résultats afitass
réglementaires ou de communication.

Risque lié au statut du Diallerte$Milk

Diallertes® Milk est le premier produit de diagnostic & I'allergiex protéines de lait de vache chez
'enfant mis au point par DBV Technologies, acterient disponible sur le marché frangais avec un
statut dérogatoire temporaire au niveau réglementai

Compte tenu de I'historique d'utilisation, I'autsation de mise sur le marché en Europe nécessite la
réalisation d’'une seule étude de phase Il doprd¢ocole a été discuté et approuvé par les Aéworit
Européennes (EMA) dans le cadre d'une procéduferisi’'Scientifique puis de Plan d’'Investigation
Pédiatrique (PIP). La Société poursuit les disaussiavec les autorités réglementaires et souhaite
aménager ce protocole. Elle réexaminera a la lemir ces discussions, courant 2012, l'intérét
stratégique et économique de poursuivre la comatiesaiion de DiallerteStMilk.

La commercialisation deDiallertesf® Milk pourrait étre interrompue, de facon définitive ou
transitoire, a tout moment pour des raisons stiqég et/ou a la demande des autorités
réglementaires.

4.1.2 Risques liés au marché et a la concurrence

Le succes commercial des produits de la Sociététrpas garanti
Si la Société réussit a obtenir une AMM lui perraettde commercialiser ses produits thérapeutiques,

il pourrait néanmoins lui falloir du temps pour gag I'adhésion de la communauté médicale, des
prescripteurs de soins et des tiers payants.
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Le degré d'acceptation de chaque produit de laéEdgiar le marché dépendra de plusieurs factdurs, e
notamment :

- de la perception du bénéfice thérapeutique dduytpar les prescripteurs ;

- de la survenance éventuelle d’effets indésiraltesfois 'AMM obtenue ;

- de la facilité d’utilisation du produit, liée rashment & son mode d’administration ;

- du co(t du traitement ;

- des politiques de remboursement des gouverneraeatgres tiers ;

- de la mise en ceuvre efficace d’'une stratégieutdigation scientifique ;

- du soutien des leaders d’opinion dans le domdéseallergies ; et

- du développement d’un ou plusieurs produits coeciis pour la méme indication.

Méme si les futurs produits de la Société sontequifilles d’apporter une réponse thérapeutique a un
besoin non satisfait a ce jour, une mauvaise pati@trdu marché, résultant d’'un ou plusieurs des
facteurs décrits ci-dessus, pourrait avoir un efféfavorable sur l'activité de la Société, ses

perspectives, sa situation financiere, ses résudtaton développement.

Il existe de nombreux concurrents sur le marché ttaitement thérapeutique des allergies

De nombreuses structures, laboratoires pharmacegtigsociétés de biotechnologie, institutions,

universités et autres organismes de recherche, atitement engagés dans la découverte, la
recherche, le développement et la commercialisad®rréponses thérapeutiques au traitement des
allergies. Le marché du traitement des allergiesasactérise donc par une concurrence intense. De
par leur taille et l'antériorité des technologielisées dans le développement des médicaments
traitant les allergies, les principaux concurredés la Société bénéficient de ressources et d’'une
expérience en matiére de développement cliniquioge fabrication, commercialisation et recherche

beaucoup plus importants que la Société.

Toutefois sur le segment des allergies alimentafegachide, lait, etc.), axe de développement
prioritaire de la Société et, a sa connaissaneedate du présent document de base, aucun dessacteu
pharmaceutiques reconnus dans ce marché ne dégedopp stade clinique suffisamment avancé de
produit de désensibilisation représentant une Epdmerapeutique satisfaisante utilisable en pratiq
guotidienne de l'allergologie ambulatoire.

Malgré ses meilleurs efforts, la Société ne peutiefois garantir que :

- les développements cliniqgues de ses produits timbou a I'obtention d’'une AMM, puis a une
commercialisation de solutions thérapeutiques ;

- ni que des concurrents ne développeront, sur émenpériode, des solutions thérapeutiques
alternatives rendant obsolétes celles en courgdelappement par la Société ;

- ni que les méthodes actuellement a I'étude demséntres académiques telles que désensibilisation
sublinguale, sous cutanée, intra-nasale ou autreueu des produits utilisant des allergenes de
synthese, des allergénes dénaturés ou des asmuxidé médicaments ou de méthodes dont certains
sont cités au paragraphe 6.2.2 du présent docudedrdse ou des médicaments utilisant des méthodes
traditionnelles telles que les herbes chinoises, pnéssent aboutir a terme a des solutions
thérapeutiques viables qui viendraient concurreleseproduits développés par la Société.

Enfin, compte tenu de I'environnement particuliéesncompétitif de I'industrie pharmaceutique, la
Société ne peut garantir que ses partenaires etployés ne préfereront pas, a plus ou moins long
terme, rejoindre ou travailler avec des structem@xurrentes, ou que ses concurrents ne lui spasnt
préférés par les centres médicaux, les médecitesqatients.

De tels évenements pourraient avoir un effet détble significatif sur I'activité de la Société,sse
résultats, sa situation financiere et ses persjgectie développement.
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4.1.3 Risques liés au développement commercial et straigge de la Société

L'obtention des autorisations préalables a toutenmmercialisation est incertaine

Méme si DBV Technologies n'est pas encore concepaéeine problématique d’autorisation de mise
sur le marché (AMM) a court terme, un dossier dAM&& construit sur toute la durée de
développement d'un candidat-médicament et la Sbaiéille a respecter en permanence les bonnes
pratiques afin de ne pas hypothéquer ses chantasné, d’obtenir ses futures AMM dans de bonnes
conditions.

L’obtention par la Société d'une AMM pour chacun sies produits thérapeutiques dépendra de
plusieurs facteurs, et notamment :

- de la possibilité de poursuivre le développement de m®duits actuellement dans des phases
cliniques préliminaires ou de faire passer les pitsdactuellement en phase de développement
préclinique a un stade clinique ou d’une phasequma la suivante ;

- de la capacité de la Société ou de ses sous-tata@ontract Research Organizationsou CRO) a
mener a bien les essais cliniques requis, dansléésis impartis et avec les moyens humains,
techniques et financiers prévus initialement.

A défaut d’obtention d’AMM, aucun produit ne pouétte commercialisé par la Société. En outre, un
produit pourrait ne pas obtenir une AMM sur une e@gographique donnée, ce qui pourrait en
restreindre significativement la commercialisation.

La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces gsquourrait avoir un effet défavorable significatif
I'activité, les perspectives, la situation finameides résultats et le développement de la Société

Les conditions de détermination du prix et du taabe remboursement des produits de la Société
constitueront un facteur clé du succés commercialld Société

Les performances commerciales de la Société déptratepartie, des conditions de fixation du prix
de vente de ses produits par les commissions ahi@mges publics compétents et des conditions de
leur remboursement par les organismes sociauxsoasgurances privees dans les pays ou la Société
entend commercialiser ses produits. Dans le contestuel de maitrise des dépenses de santé et de
crise économique et financiere, la pression surpkds de vente et le niveau de remboursement
s'intensifient du fait notamment :

- des contrdles de prix imposés par de nombreus Eta

- du déremboursement croissant de certains prodiauits le cadre des politiques budgétaires ;

- de la difficulté accrue a obtenir et mainteniupdes médicaments un taux de remboursement
satisfaisant.

L'ensemble de ces facteurs auront un impact dgecta capacité de la Société a dégager des profits
sur les produits concernés.

Dans la mesure ou la Société développe des pragyitsrtant une réponse thérapeutique inédite pour
des pathologies dont les conséquences peuvenvélerr@raves, voire mortelles pour les patients
concernés, la Société pourrait, en théorie, étri@srexposée a ce risque. A ce jour, les traitenemts
désensibilisation commercialisés en France béeéficious d’'un remboursement au moins partiel
(65% pour la plupart des allergenes administrésoaris-cutané et en sublinguale dans le cadre de la
réglementation des APSI). Pour les produits de rdisiéisation épicutanée aux allergénes
alimentaires développés par la Société DBV, ilanjyas de référence a proprement parler. Néanmoins,
la Société estime pouvoir obtenir une prise engehgar les systemes d’assurance maladie au moins
identique aux produits de désensibilisation existamompte tenu de la gravité des pathologies
traitées, en particulier pour l'arachide, et debdance d’alternative thérapeutique. Toutefois, les
politiques de santé sont amenées a évoluer vesgpluigueur et la politique de déremboursement des
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médicaments pourrait affecter significativement agéfablement I'activité, les perspectives, la
situation financiére, les résultats et le développet de la Société.

La Société dispose d’'une expérience limitée dedate, du marketing et de la distribution

Compte tenu de son stade de développement, latSociéencore qu’une expérience limitée dans les

domaines de la vente, du marketing et de la digtdh. La Société devra, a moyen terme et aprés
obtention de résultats clinigues concernant seduitlsy acquérir des compétences en marketing et
développer sa force de vente, soit seule, soit descpartenaires stratégiques. La Société pourrait
ainsi étre amenée a rechercher des partenaireslp@mammercialisation future de certains de ses

produits tout en décidant de mettre en place spr@rimfrastructure de vente et de marketing pour

d'autres produits. Dans cette derniere hypothédle, @urait besoin d'engager des dépenses

supplémentaires, de mobiliser des ressources tiergede mettre en ceuvre de nouvelles compétences
et de prendre le temps nécessaire pour mettreage pbrganisation et la structure appropriées pour

commercialiser le ou les produits concernés, coméonent a la Iégislation en vigueur.

Il est possible que la Société ne parvienne pamélure de partenariat pour la vente et le margetin
de ses produits a des conditions économiquemestmaables ou a commercialiser elle-méme ses
produits. De tels événements pourraient avoir uat eféfavorable significatif sur l'activité, les
perspectives, la situation financiere, les réssighie développement de la Société.

La Société pourrait rencontrer des difficultés ligea la réalisation d’'opérations de croissance
externe

La stratégie de la Société ne comporte pas, aade,stle projet d’acquisition de sociétés ou de
technologies lui facilitant ou lui permettant I'&sca de nouveaux médicaments, a de nouveaux projets
de recherche, ou a de nouvelles zones géographimués permettant d’exprimer des synergies avec
ses activités existantes.

Toutefois, si de telles acquisitions devaient Savéécessaires, la Société pourrait ne pas étre en
mesure d’identifier des cibles appropriées, deigéalles acquisitions a des conditions satisfaésant
(notamment de prix), ou encore d'intégrer efficaeatnles sociétés ou activités nouvellement
acquises, en réalisant ses objectifs opérationmelsles économies, de colts, ou les synergies
escomptées. En outre, la Société pourrait ne pase@ mesure d’obtenir le financement de ces
acquisitions a des conditions favorables, et piuétae amenée a financer ces acquisitions a l'aide
d’une trésorerie qui pourrait étre allouée a deaifins dans le cadre des activités existantes.

Si la Société rencontrait des difficultés dans laenen place ou dans I'exécution de sa politique de
croissance externe, cela pourrait affecter sa dgpmatteindre ses objectifs financiers et a dippsdr

ses parts de marché, ce qui pourrait avoir un d#&vorable significatif sur son activité, sa aiton
financiére, ses résultats ou ses perspectives.

4.1.4 Risques de dépendance vis-a-vis de tiers

L'accés aux matieres premiéres et produits nécaessan la réalisation des essais cliniques et a la
fabrication des produits de la Société n’est pasaydi

La Société est dépendante de tiers pour son agpoumement en divers matériaux, produits
chimiques ou biologiques (extrait de protéines mot@nt) qui sont nécessaires a la production de
patchs destinés a la réalisation de ses essaguelsiou de patchs diagnostic et, a terme, deutas f
patchs thérapeutiques.

L’approvisionnement de la Société en I'un quelcanda ces matériaux et produits pourrait étre réduit
ou interrompu. Dans un tel cas, la Société pouneipas étre capable de trouver d’autres fournisseu
de matériaux ou produits chimiques ou biologiguesguhlité acceptable, dans des volumes appropriés
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et a un colt acceptable. Si ses principaux fownissou fabricants lui faisaient défaut ou si son
approvisionnement en produits et matériaux étaiitéou interrompu, la Société pourrait ne pas étre
capable de continuer de développer, produire, gansmercialiser ses produits a temps et de maniere
compétitive. De plus, ces matériaux et produitd sommis a des exigences de fabrication strictes et
des tests rigoureux. Des retards dans I'acheveetdatvalidation des installations et des procétes
fabrication de ces matériaux et produits chez tesniisseurs de la Société pourraient affecter sa
capacité a terminer des essais cliniques et a cotratiger ses produits de maniéere rentable et dans
des délais raisonnables.

Afin de prévenir de telles situations, la Sociétéead diversifier ses sources d’approvisionnemant e
identifiant a minima une seconde source d’approwmisgment pour les matieres premieres et
matériaux critiques (protéines naturelles et filolymere avec un revétement en titane).

Si la Société rencontrait des difficultés danspi@yisionnement de ces matériaux, produits chingque
ou biologiques, si elle n'était pas en mesure dmtesair ses accords d’approvisionnement en vigueur
ou, de nouer de nouveaux accords, pour développabriquer ses produits dans le futur, son aéijvit
ses perspectives, sa situation financiere, sedtatssiet son développement pourraient en étre
significativement affectés.

La Société est dépendante de ses sous-traitants

Dans le cadre de son développement, la Sociétéoanea des sous-traitants tant pour la fabrication
des patchs que pour la réalisation des essaigjtisi Bien que la Société ait pris en compte les
risques de défaillance de ses sous-traitants qumtare des relations contractuelles, et mis enepla
des mesures destinées a parer a ces risques, défatlance de leur part pourrait avoir des
conséguences sur la durée, voire la poursuiteétigies cliniques et la qualité des données qui doit
répondre & des normes strictes (Bonnes Pratiquiedguds, Bonnes Pratiques de Fabrication)
imposées par les autorités de tutelle et doncdetda commercialisation des produits.

De tels événements pourraient avoir un effet dé&ble significatif sur I'activité, les perspectivés
situation financiere, les résultats et le développat de la Société.

En 2010, la contribution des principaux fournisseetr/ou prestataires au total des achats et autres
charges externes a été la suivante. Le'éntre eux représentait 26% du total, 70% posicleq plus
importants et 92% pour les dix plus significatifs.

La Société est dépendante d'un distributeur excfugbur la commercialisation de son produit
diagnostic Diallertest Milk

Le seul produit commercialisé & ce jour par la &@cest |eDiallertest® Milk dont la distribution en
France est confiée a un partenaire dans le cadreatintrat de distribution exclusif (se reporter au
chapitre 22 - paragraphe relatif au contrat deitigion). Le chiffre d’affaires réalisé avec cetigque
client s’est élevé a 176 120 € au titre de I'exar@010 et 103 600 €au 30 juin 2011. Toutefois afi
d’apprécier de maniére pertinente ces contributibest précisé qu'étant simple distributeur, bent

a lui-méme réalisé son chiffre d’affaires auprepldsieurs clients finaux.

Toute défaillance de la part du distributeur autlais conséquences sur la distributiorDiilertesf®
Milk.

42 RISQUES JURIDIQUES

4.2.1 Risques liés au portefeuille de brevets

4211 La protection offerte par des brevets et autres drts de propriété intellectuelle
est incertaine
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Le projet économique de la Société repose notamswenin portefeuille de brevets dont notamment
ceux relatifs & la technologie Viaskin

Il n'y a aucune certitude que les demandes actuelltutures de brevet de la Société donneron@lieu
des brevets ou qu'une fois les brevets accordésx-c@iene soient pas contestés, invalidés ou
contournés ou qu'ils procurent une protection aficface a la concurrence et aux brevets de tiers
couvrant des composeés similaires. L'absence dtotegtion suffisamment étendue, l'invalidation ou
le contournement de brevets pourrait avoir desteff@gatifs sur la Société. En outre, le succés
commercial de la Société dépendra notamment deapacité a développer des produits et
technologies qui ne contrefassent pas de brevetgerde La Société ne peut étre certaine d'étre la
premiére a concevoir une invention et a déposer demaande de brevet, compte tenu du fait
notamment, que la publication des demandes de trestdifférée dans la plupart des pays a 18 mois

apres le dépbt des demandes.

Il est important, pour la réussite de son activijtée la Société soit en mesure d'obtenir, de nairge
de faire respecter les brevets couvrant notammantddsensibilisation a Il'arachide, axe de
développement prioritaire de la Société ainsi geasemble de ses autres droits de propriété

intellectuelle en Europe, aux Etats-Unis et daastrks pays.

Par ailleurs, la Société entend continuer sa pakti de protection par brevet en effectuant de
nouveaux dépoéts aux moments qu’elle jugera oppserttn particulier, la Société entend continuer sa
politique de protection des marchés d’applicatidesla technologie Viaskinen déposant le cas

échéant de nouvelles demandes de brevets et desxdesnde CCPs (Certificat Complémentaire de
Protection) afin d’obtenir une extension de la éudé protection du ViaskKinl au-dela de sa date

d’expiration initiale. Un CCP se base sur le bredetbase couvrant le médicament et sur I'AMM
dudit médicament et peut, dans certaines condjtiail®nger la durée de protection jusqu’a 5 ans
maximum en Europe. Il existe des possibilités argton similaires aux Etats-Unis et dans d’autres

pays.
Toutefois, il ne peut étre exclu que :

* la Société ne parvienne pas a développer de nesvallentions brevetables ;
» la Société ne parvienne pas a obtenir la délivradrceCPs ;

* les brevets de la Société soient contestés etd#nési comme non valables ou que la Société
ne puisse pas les faire respecter. La délivrange bfevet ne garantit pas sa validité et
I'étendue de sa protection et des tiers pourrareitre en cause ces deux aspects. Des actions
en justice ou auprés des offices et/ou juridictioompétents pourraient s'avérer nécessaires
pour faire respecter les droits de propriété iattllelle de la Société, protéger ses secrets
commerciaux ou déterminer la validité et I'étendeeses droits de propriété intellectuelle.
Tout litige pourrait entrainer des dépenses corglidiés, influer négativement sur le résultat et
la situation financiére de la Société et ne pasodpp la protection recherchée. Les
concurrents de la Société pourraient contester siweces la validité de ses brevets devant un
tribunal ou dans le cadre d'autres procédures. [@eleait réduire la portée de ces brevets, et
permettre un contournement par des concurrentsoBséquence, les droits de la Société sur
des brevets accordés pourraient ne pas confépeotiection attendue contre la concurrence ;

e [I'étendue de la protection conférée par un brewdtissuffisante pour protéger la Société
contre les contrefagons ou la concurrence. La imunede la brevetabilité des médicaments et
dispositifs médicaux est trés complexe et pose meblemes juridiques, scientifigues et
factuels. Il existe des tendances générales afmfdimiser I'approche de la brevetabilité des
inventions dans le domaine de la pharmacie partrtis grands organismes de brevets
mondiaux aux Etats-Unis, en Europe et au JapomiNeéias, il existe encore des incertitudes
notamment quant a l'interprétation de la portéeréesndications qui pourront étre accordées,
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question qui releve encore du droit national. Desmlutions ou des changements

d'interprétation des lois régissant la propriétéliectuelle en Europe, aux Etats-Unis ou dans
d'autres pays pourraient modifier la situationdigiue et le positionnement de la Société face
a des concurrents. En outre, il existe encore iosrfgays qui ne protegent pas les droits de
propriété intellectuelle de la méme maniére qu'erofe ou aux Etats-Unis, et les procédures
et regles nécessaires a la défense des droitsSieié@té peuvent ne pas exister dans ces pays.

» des tiers revendiquent des droits sur des brevetbautres droits de propriété intellectuelle
gue la Société détient en propre ou en copropri@ésur lesquels elle serait amenée a
bénéficier d’'une licence. Les collaborations, catstrde prestations de service ou de sous-
traitance de la Société avec des tiers exposele-aeau risque de voir les tiers concernés
revendiquer le bénéfice de droits de propriétdlatrielle sur les inventions de la Société ou
ne pas assurer la confidentialité des innovatiamgperfectionnements non brevetés et du
savoir-faire de la Société. Par ailleurs, la Sécpgut étre amenée a fournir, sous différentes
formes, des informations, données ou renseignenaentdiers avec lesquels elle collabore
(tels que des établissements universitaires etr@'aentités publiques ou privées) concernant
les recherches, le développement, la fabricatide @mmercialisation de ses produits.

Malgré les précautions, notamment contractuellésep par la Société avec ces entités, celles-
ci pourraient revendiquer la propriété de droitspdapriété intellectuelle résultant des essais
effectués par leurs employés. S’agissant de coi@tépe droits de propriété intellectuelle, ces

entités pourraient ne pas concéder I'exclusiviggploitation a la Société selon des modalités

jugées acceptables par celle-ci.

La survenance de I'un de ces éléments concernantes brevets ou droits de propriété intelleatuell
pourrait avoir un effet défavorable significatifr $activité, les perspectives, la situation finare, les
résultats et le développement de la Société, qyoaude I'enregistrement du présent document de
base, n’est toutefois confrontée a aucune de tegions.

4.2.1.2 Une partie de l'activité de la Société pourrait dpendre de brevets et autres
droits de propriété intellectuelle détenus par deters

La croissance de l'industrie des biotechnologiels ehultiplication corrélative du nombre de brevets

délivrés augmentent le risque que des tiers corgsiti@ue les produits ou les technologies de la
Société enfreignent leurs droits de propriété liecelielle. En général, les demandes de brevetmte so

publiées que 18 mois aprés la date des demandespiéété. Aux Etats-Unis, certaines demandes de
brevet ne sont pas publiées avant la délivrandarelet lui-méme.

Par ailleurs, toujours aux Etats-Unis, les breyesivent étre accordés sur la base de leur date
d’'invention, ce qui n'entraine pas toujours lad@&ihce d’'un brevet a la partie qui a été la preenger
déposer la demande. Les découvertes ne font pdidbjst d’une publication ou d’'une demande de
brevet que des mois, voire souvent des annéestaids C’'est pourquoi, la Société ne peut étre
certaine que des tiers n'aient pas été les premigrgenter des produits ou a déposer des demaedes
brevet relatives a des inventions également coesgidr ses propres demandes de brevets.

Tout litige ou revendication intenté contre la ®0&j quelle qu’en soit I'issue, pourrait entraides
colts substantiels et compromettre sa réputatiertaids des concurrents disposant de ressources plu
importantes que celles de la Société pourraiemt épables de mieux supporter les colts d’'une
procédure complexe. Tout litige de ce type pourgaitvement affecter la faculté de la Société a
poursuivre son activité.

En cas de survenance de litiges sur la propriéediéntuelle, la Société pourrait étre amenée aidev
- cesser de développer, vendre ou utiliser le opteduits qui dépendraient de la propriété
intellectuelle contestée,
- obtenir une licence de la part du détenteur deiisdde propriété intellectuelle, licence qui
pourrait ne pas étre obtenue ou seulement a dehtioms économiquement défavorables pour
la Société.

20



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

La survenance de l'un de ces événements concetliantdes brevets ou droits de propriété
intellectuelle pourrait avoir un effet défavorablgnificatif sur I'activité, les perspectives, lidustion
financiere, les résultats et le développement deoleiété qui au jour de I'enregistrement du présent
document de base, n’est toutefois confrontée aradelces évenements.

4.2.1.3 La Société pourrait ne pas étre en mesure de protég la confidentialité de ses
informations et de son savoir-faire

Dans le cadre de contrats de collaborations, actoelfuturs, de la Société avec des chercheurs
d’institutions universitaires ainsi qu’avec d’awdtrentités publiques ou privées, des sous-traitants,
tout tiers cocontractant, des informations et/os! gi®duits peuvent leur étre confiés afin de caredui
certains tests. Dans ces cas, la Société exiggnatare d’accords de confidentialité. En effeg le
technologies, procédés, savoir-faire et donnéepr@gsonon brevetés et/ou non brevetables sont
considérés comme des secrets commerciaux que lét&dente en partie de protéger par de tels
accords de confidentialité.

Il ne peut étre exclu que les modes de protectesnadcords et/ou les savoir-faire mis en placdgpar
Société n'assurent pas la protection recherchésommt violés, que la Société n’ait pas de solstion
appropriées contre de telles violations, ou que ssgets commerciaux soient divulgués a ses
concurrents ou développés indépendamment par eux.

Plus particulierement, la Société n'a aucun coetgilr les conditions dans lesquelles les tiers avec
lesquels elle contracte, ont eux-mémes recours @ tigs, et protegent ses informations
confidentielles.

La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces gsquourrait avoir un effet défavorable significatif
I'activité, les perspectives, la situation finameides résultats et le développement de la Société

4.2.2 Risques liés a la mise en jeu de la responsabildé fait des produits

La Société pourrait étre exposée a des risques ide Bn jeu de sa responsabilité lors du
développement clinique ou de [I'exploitation comnme de ses produits, en particulier la
responsabilité du fait des produits, liée aux assala fabrication et a la commercialisation dmlpits
thérapeutiques chez I'homme et chez I'animal. Sparsabilité pourrait ainsi étre engagée par des
patients participant aux essais cliniques danatizecdu développement des produits thérapeutiques
testés et des effets secondaires inattendus néisdiéal’administration de ces produits. Des plante
pénales ou des poursuites judiciaires pourraiesiteéwent étre déposées ou engagées contre la Société
par des patients, les agences réglementaires odiétés pharmaceutiques et tout autre tiers utilisa
ou commercialisant ses produits. Ces actions peunelure des réclamations résultant d’'actes de ses
partenaires, licenciés et sous-traitants, sur Esga Société n'exerce pas ou peu de contrfle. La
Société ne peut garantir que sa couverture d'asseractuelle (se référer au paragraphe 4.4
« Assurances et couverture des risques ») soisanfé pour répondre aux actions en responsabilité
qui pourraient étre engagées contre elle, ou gmomndre a une situation exceptionnelle ou inattendu
Si sa responsabilité ou celle de ses partenaicesiciés et sous-traitants était ainsi mise enegasis
elle-méme ou si ses partenaires, licenciés et tsaitants n'étaient pas en mesure d'obtenir et de
maintenir une couverture d’'assurance appropriéen &ailt acceptable, ou de se prémunir d’une
maniere quelconque contre des actions en resptitésabeci aurait pour conséquence d’affecter
gravement la commercialisation des produits de daié®é¢ et plus généralement de nuire a ses
activités, ses résultats, sa situation financiéseg perspectives de développement.

4.2.3 L’activité de la Société est soumise a un cadre fémentaire de plus en plus
contraignant
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Dans le monde entier, l'industrie pharmaceutiguecesfrontée a une évolution permanente de son
environnement réglementaire et a la surveillanagugcde la part des autorités compétentes et du
public qui exigent davantage de garanties quargt séturité et I'efficacité des médicaments. Par
ailleurs, les mesures d’incitation a la recheregh&ésuvent réduites.

Les autorités de santé et notamment la Food and Bdministration (FDA) aux Etats-Unis ont
imposé des exigences de plus en plus lourdes eretde volume de données demandées afin de
démontrer I'efficacité et la sécurité d’'un produiles exigences ont réduit le nombre de produits
autorisés. Les produits commercialisés font eneolibjet d’'une réévaluation réguliére du rapport
bénéfice/risque apres leur autorisation. La décdenardive de probléemes non décelés au stade de la
recherche peut conduire a des restrictions de coomtieation, a la suspension ou au retrait du
produit et a un risque de contentieux accru.

Parallelement, alors qu’il devient de plus en piifficile de mettre sur le marché des produits
innovants pour les raisons susvisées, les autayaésernementales cherchent a faciliter I'entrée de
médicaments génériques sur le marché des prodéjiiscdmmercialisés par le biais de nouvelles
réglementations visant & modifier le droit des bte\et les regles d’exclusivité des données sur les
principaux marchés.

Dans la mesure ou de nouvelles réglementationaieatit une augmentation des codts d’obtention et
de maintien des autorisations de commercialisatesnproduits ou limitent la valeur économique d’un
nouveau produit pour son inventeur, les perspextieecroissance de l'industrie pharmaceutique et de
la Société pourraient s’en trouver réduites.

Par ailleurs, toute étude clinique est soumis@éctrd préalable des autorités de santé des pags da
lesquels il est prévu de mener I'étude et de candtéthique ; un avis négatif pourrait entraver ou
stopper le programme de développement cliniqua Gotiété.

De méme, la Société met en place, pour chaque éindata and Safety Monitoring Boaf@omité

de suivi des données et de la sécurité) ; les Isopragiques cliniques recommandant de suivre les
avis duData and Safety Monitoring Boardes derniers pourraient conduire a des arrétagitéés ou
retarder le développement des produits.

De plus, en fonction des informations qui leur Eetacommuniquées en cours d’étude, notamment
sur la survenue d’évenements indésirables graessaltorités de santé pourraient décider de la
suspension ou de l'arrét prématuré de I'étude.

La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces Bsqoourrait avoir un effet défavorable significati
I'activité, les perspectives, la situation finameides résultats et le développement de la Société

4.2.4 Risques liés a I'obtention du statut d’établissemerpharmaceutique

La Société ne dispose pas a ce jour de statutbligtament pharmaceutique et ne peut donc ni
fabriquer les médicaments qu’elle développe ni sageér directement leur exploitation commerciale.
L'obtention du statut d’établissement pharmaceationécessitent la soumission d'un dossier de
demande auprés de 'AFSSAPS qui ne l'accorde gasmxamen de ce dossier et évaluation,
généralement apres vérification, que la Sociéfgodis des locaux adéquats, du personnel nécedsaire e
d'une organisation adaptée avec des procéduresfassdantes pour réaliser les activités
pharmaceutiques envisagées.

Il est a noter qu'il existe plusieurs types deutdtétablissement pharmaceutique :
- Le statut d'exploitant pouvant étre obtenu dandélai assez court -quelques mois- a partir du

moment ou la demande est déposée : ce statutlidéeambent pharmaceutique exploitant qui
nécessite la mise en place de procédures spédfidaepharmacovigilance, de suivi des
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réclamations, de rappels de lots, et de contrlelad@ublicité notamment, permet de
commercialiser les médicaments et d'en assureptagiion ;

- Le statut de fabricant qui lui, nécessite de dispake locaux adaptés de fabrication et de
contrdle, de personnel habilité et de tout un systdQ satisfaisant aux Bonnes Pratiques de
Fabrication. Ce statut constitue le projet indestde la Société. Se reporter au paragraphe
6.7.5.

La non obtention du statut d’établissement pharotégge aurait pour conséquence de contraindre la
Société a adapter sa stratégie. D’une part, leobtantion du statut de fabricant pharmaceutiquaitur
pour conséquence, a terme, de contraindre la ®odétconfier la fabrication des produits
thérapeutiques a un ou plusieurs CMO (Contract Néaturing Organization) spécialisés a l'instar de
la production actuelle des lots cliniques (réféneparagraphe 6.7.5 ci-apres). D’autre part, sidut
d’exploitant pharmaceutique n’était pas obtenu-tr@drement a ce qui est envisagé a ce jour -, la
Société ne pourrait mener une approche commerdisdete du marché francais et devrait donc
conclure des accords de licences de commercialisatiec des sociétés pharmaceutiques.

La non obtention du statut d’établissement pharotépee aurait pour conséquence d’affecter la
production et la commercialisation des produitslalé&ociété et plus généralement de nuire a ses
activités, ses résultats, sa situation financiéseg perspectives de développement.

4.3 RISQUES LIES A L'ORGANISATION DE LA SOCIETE

4.3.1 La Société pourrait perdre des collaborateurs clégt ne pas étre en mesure
d’attirer de nouvelles personnes qualifiées

Le succés de la Société dépend largement du travale I'expertise des membres de son équipe
dirigeante et de son directeur général. La Soei@gnclu a ce jour une assurance dite « homme»clef
(police d’assurance invalidité permanente/déce®disponibilité momentanée ou définitive de ces
personnes pourrait altérer la capacité de la Spéiétteindre ses objectifs, notamment, en la priva
de leur savoir-faire et de leurs capacités tectasqu

Par ailleurs, la Société aura besoin de recrutemaléveaux cadres dirigeants et du personnel
scientifique qualifié pour le développement de aesvités et au fur et a mesure que la Société
s’étendra dans les domaines qui nécessiterontraroiude compétences, tels que la fabricationasn ¢
d’acquisition du statut de laboratoire pharmaceutjd’assurance qualité, les affaires réglemergaire
les affaires médicales et a terme, la commerctaisaLa Société est en concurrence avec d'autres
sociétés, organismes de recherche et institutioadémiques pour recruter et retenir les personnels
scientifiques, techniques et de gestion hautemealifigs. Dans la mesure ou cette concurrence est
tres intense, la Société pourrait ne pas étre eumaead’attirer ou de retenir ces personnels cléssa
conditions qui soient acceptables d’un point de&tenomique.

L’incapacité de la Société a attirer et retenir pessonnes clés pourrait 'empécher globalement
d’atteindre ses objectifs et ainsi avoir un efféfadorable significatif sur son activité, ses res| sa
situation financiere et ses perspectives.

4.3.2 Le développement de la Société dépendra de sa cap@d@ gérer sa croissance

Dans le cadre de sa stratégie de développemebociété devrait étre amenée a recruter du personnel
supplémentaire et développer ses capacités op#@maties, ce qui pourrait fortement mobiliser ses
ressources internes. La Société a notamment [tiotend’acquérir le statut d'établissement
pharmaceutique afin notamment de disposer de gaepumité de production de patchs.

A cet effet, la Société devra notamment :

- former, gérer, motiver et retenir un nombre d’ergpkcroissant ;
- anticiper les dépenses liées a cette croissanseqaia les besoins de financement associés ;
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- anticiper la demande pour ses produits et les tevgu’ils sont susceptibles de générer ;

- augmenter la capacité de ses systemes informatmpgsitionnels, financiers et de gestion
existants ; et

- gérer un outil de production.

L'incapacité de la Société a gérer la croissanaelas difficultés inattendues rencontrées pendant s
expansion, pourrait avoir un effet défavorable iicgtif sur son activité, ses résultats, sa situmat
financiére, son développement et ses perspectives.

4.4 ASSURANCES ET COUVERTURE DES RISQUES

La Société a mis en place une politique de coukerties principaux risques assurables avec des
montants de garantie qu’elle estime compatibles &veature de son activité. Le montant des charges
supportées par la Société au titre de I'ensemldgpdiices d’assurances s’élevait respectivemefit a 5
K€, 50 K€ et 56 K€ au cours des exercices clo8ledécembre 2008, 2009 et 2010 et 21 K€ au 30
juin 2011.

Compte tenu de la spécificité de ses activitég stade concentrées sur la recherche (a I'excegtion
Diallertesf) et le développement d’une technologie innovargministration des allergénes, la
quantification des risques éventuels en I'absencmed sinistralité directe ou d'indicateurs de
sinistralité dans son secteur d'activité, rendiclif la détermination d’'un montant de garantie,
notamment en matiére de responsabilité civile n@iSociété estime que les polices d’assurance
décrites ci-dessous couvrent de maniére adaptésdees inhérents a ses activités et que saqaditi
d’assurance est cohérente avec les pratiques darsesteur d’activités. La Société n'envisage @as d
difficultés particulieres pour conserver, a I'avenies niveaux d’assurance adaptés dans la lireite d
conditions et des capacités du marché.

Les polices dont bénéficie la Société sont résurtiéagres :
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=

Police d'assurance/ Risques couverts Assureur Montames garanties Expiration
Multirisques professionnelle
* Incendie/explosion/risques divers/ évenements
climatiques/catastrop hes naturelles / attentasstes Locaux: Illimité
de terrorisme/effondrement Contenu: 277 K€
* Dommages électriques 14 K€
" dégats des eaux 83 Ke Renouvelable annuellement
* Bris de glaces et enseignes AXA lllimité sauf enseignes (1 750 €) et par tacite reconduction au 1
produits verriers intérieurs (3 501 € ao(t
* Vol - vandalisme 80 000 €
sauf especes, titres , valeurs 7002 €
* Vandalisme des locaux et du contenu 14 003 € chacun
* Frais de reconstituion d'archives 3501€
* Perte d'exploitation 111 000 (limités aux frais
supplémentaires et avec une périod
d'indemnisation de 12 mois)
Bris de machines
Materiel de laboratoire Capital assuré: 125 400 €
AXA (franchise 260 €)

Machine ES-GEN3 de prodution VIASKIN

Frais supplémentaires d'exploiation suite a un
sinistre

Capital assuré: 319 000 €
(franchise 1 925 €)
104 028 €
(franchise: 3 jours)

Renouvelable annuellemenjt
par tacite
reconduction au 9 mai

Responsabilité civile d'exploitation

* Tous dommages confondus y compris corporel$:

- Faute inexcusable
- Dommages matériels et immatériels

- Dommages immatériels non consécutifs

- Tout dommages résultant de pollution accidiente

CHUBB et GREAT LAKES

Par année

75M€
dont

0,5 M€ ( franchise:5 K€ par victime
3 M€ (franchise: 3 K€ par sinistre)
0,5 M€ (franchise: 5 K€ par sinistre]

0,5 M€ (franchise: 3 K€ par sinistre]

Renouvelable annuellement
par tacite reconduction au 1

=

Responsabilité civile produits janvier
* Tous dommages confondus y compris corporeIE 3 M€ ( franchise: 5 K€ par sinistre)
- Dont dommages immatériels non consécutifs y
compris frais de retrait de tiers et assuré 0,3 M€ (franchise: 10 K€ par sinistre)
Défense pénale - Recours 50 K€ par litige
(seuil d'intervention: 1,5 K€ par litige|
Assurance déplacements professionnels de tout
salarié, dirigeant, mandataire
Principaux risques assurés: Renouvelable

* Risques aériens

* Risques terrestres

* Déces accidentel

* Frais médicaux

* Responsabilité civile vie privée a I'étranger
(dommages corporels, (im)matériels

AIG

25 M€
50 M€
80 K€

lllimités a I'étranger (1 an)

75M€

annuellement par
tacite reconduction

au ler janvier

25



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

Police d'assurance/ Risques couverts Assureur Montardes garanties Expiration
Homme clé accident
Renouvelable
Risques couverts pour Bertrand DUPONT: annuellement
* déces AlG VIE 250 000 € par tacite
* Invalidité permanente et totale 250 000 € reconduction
au 12 janvier
Responsabilité Employeur Renouvelable
Responsabilité civile /défense 500 000 €/période d'assurance annuellement
Conseil juridique AIG Europe 2 heures /période d'assurance par tacite
Gestion de crise 5 000 € /période d'assurance reconduction
au 10 mars
Tous risques informatiques 20 000 € (limité a 15 000 € Du 16/02/2011 au 01/022]
en cas de sinistre puis renouvelable par
Ensemble des matériels informatiques, bureautiquies XA A pendant un transport) tacite reconduction
télématiques et des equipements fixes de service anchise par évenement: 230 €) annuelle au ler févrig
Responsabilité des dirigeants Plafond: 2 M€ / période d'assurance
* assuré personne physique avec les sous limites suivantes:
Responsabilité civile
Frais de défense
Couvertures additionnelles
a Atteinte a la réputation 100 K€ / période d'assurance
b Soutien psychologique 50 K€ / période d'assurance
¢ Frais de consultant CHARTIS Renouvelable
d Frais de soutien en cas de mesure restrictive K€6(période d'assurance (et un annuellement
de propriété total de 200 k€ par période pour par tacite
I'ensemble des assurés reconduction
* assuré personne morale au ler décembre
Faute morale dirigeant de droit
Faute non séparable 50 K€ par sinistre
Fonds de prévention de difficultés des entrepriseq 0 K&/ période d'assurance

4.5

RISQUES LIES AUX CONTENTIEUX AUXQUELS LA SOCIETE ES T PARTIE

A la date d’enregistrement du présent documentade,bl n'existe pas de procédure administrative,
pénale, judiciaire ou d'arbitrage, y compris toptecédure dont la Société a connaissance qui est en
suspens ou dont elle est menacée, susceptibleiid’auoayant eu au cours des 12 derniers mois un
effet défavorable significatif sur la Société, smtivité, sa situation financiére, ses résultatson
développement.

4.6 RISQUES FINANCIERS
Les données comptables mentionnées dans le ppEgagraphe sont issues des comptes annuels de la
Société retraités en normes IFRS au titre des ieesr008, 2009 et 2010 ainsi que des comptes
établis au titre du®lsemestre 2011. Le lecteur peut se référer égatemennotes 23 « Gestion des
risques financiers » des annexes des comptes meésioci-dessus et insérés respectivement aux
paragraphes 20.3 et 20.6 du présent document de bas

4.6.1 Risques liées aux pertes historiques

La Société a un historique de pertes d’exploitatigrertes qui pourraient perdurer.
Depuis sa création en 2002, la Société a enregistrgue année des pertes opérationnelles. Au30 jui

2011, sur la base des comptes retraités selorideenéiel IFRS, ses pertes nettes cumulées (réport
nouveau inclus) s'élevaient & 22.532.778 euros doet perte nette de 4.804.345 euros au titre de
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I'exercice clos au 31 décembre 2010 et de 3.106d184s au 30 juin 2011. Ces pertes résultent
principalement des dépenses engagées dans le: cadre

v' du développement de la technologie ViaSkéh

v de la réalisation d’essais précliniques et clingque

La Société pourrait connaitre de nouvelles penpé@sationnelles plus importantes que par le passé au
cours des prochaines années, au fur et & mesurseguactivités de recherche et développement et
commercialisation se poursuivront, en particulierfait :
- du programme d’études cliniques en cours ;
- de la nécessité d’entreprendre de nouveaux edsaggies pour aborder de nouveaux segments de
marches ;
- de I'ensemble des démarches qu'il y aura lieu dager en vue de I'obtention des autorisations de
mises sur le marché et de dossiers de demandezs’des produits au remboursement ;
- de I'accroissement des exigences réglementairesieantt la fabrication de ses produits ;
- des dépenses marketing et ventes a engager eiofodatdegré d’avancement de développement
des produits ;
- de la poursuite d’'une politique de recherche eeligppement active pouvant le cas échéant, passer
par I'acquisition de nouvelles technologies, prtglou licences.

L’augmentation de ces dépenses pourrait avoir tet éefavorable significatif sur la Société, son
activité, sa situation financiere, ses résultain,developpement et ses perspectives.

4.6.2 Risque de liquidité

La Société pourrait avoir besoin de renforcer sesohds propres ou de recourir a des
financements complémentaires afin d’assurer son déloppement.

Depuis sa création, la Société a financé sa cruigspar un renforcement de ses fonds propres par
voie d’augmentations de capital successives, dhiote d’aides publiques a l'innovation et de
remboursement de créances de Crédit Impdt Recheneie n’a jamais eu recours a des emprunts
bancaires. En conséguence, la Société n'est pas@&x@ un risque de liquidité résultant de la mise
ceuvre éventuelle de clauses de remboursementpgndieitels emprunts.

A ce jour, la Société estime ne pas étre exposgeridque de liquidité a court terme (12 mois) ctenp
tenu de la trésorerie et équivalents de trésodwig elle disposait au 30 juin 2011, soit 4.734.784
euros (aprés prise en compte d’'une variation négate trésorerie de 4.293.107 euros sur les six
premiers mois de I'exercice 2011) auxquels s’eftute, le 28 octobre 2011 le remboursement du
Crédit d'Imp6t Recherche au titre de l'exercice @0dour un montant de 1.386.989 euros, et
'encaissement de 9.680.132 € début décembre 2@tfdespondant a la seconde tranche du
financement de décembre 2010 qui a éte appeléevembre 2011. Enfin, suite a la notification regue
en novembre 2011 de l'octroi d’'uné™3 aide remboursable par OSEO, la Société a perc@ le
décembre 2011, la somme de 256.000 euros correspbad I versement de la dite aide (se reporter
au paragraphe 4.6.4).

D’importants efforts de recherche et de développeraede dépenses liées a des études cliniques ont
été engagés depuis le démarrage de l'activité dgotaété, ce qui a généré des flux de trésorerie
opérationnels négatifs jusqu’a ce jour. Les fluxtdesorerie liés aux activités opérationnelles ale |
Société se sont élevés respectivement a (4.45%48a3, (3.026.939) euros et (3.916.833) euros pour
les exercices clos les 31 décembre 2010, 20090& &0a (3.861.832) euros au 30 juin 2011.

La Société continuera dans le futur d'avoir desoibss de financement importants pour le
développement de sa technologie, la poursuite depsogramme de développement clinique et
I'équipement de son propre laboratoire pharmaceetiginsi qu'a I'avenir pour la production et la
commercialisation de ses produits. Il se pourraie da Société se trouve dans lincapacité
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d’autofinancer sa croissance ce qui la conduiraitéhercher d’autres sources de financement, en
particulier par le biais de nouvelles augmentatibmsapital.

Le niveau des besoins de financement de la Soetdur échelonnement dans le temps dépendent
d'éléments qui échappent largement au contrdla 8edtiété tels que :

- des codts plus élevés et des progrés plus lentscgue anticipés pour ses programmes de
recherche et de développement et d’études clinigues

- des codts de préparation, de dép6t, de défensermaihtenance de ses brevets et autres droits de
propriété intellectuelle ;

- des colts associés a d'éventuelles demandes ddicatodin des études, ou d'inclusion d'un
nombre supérieur de patients ;

- des codts plus élevés et des délais plus longseueanticipés pour I'obtention des autorisations
réglementaires de mise sur le marché de ses psaaloiti que de leur acces au remboursement, y
compris le temps de préparation des dossiers dartérs aupres des autorités compétentes ; et

- des colits pour répondre aux évolutions de la tdobigoViaskirf et pour assurer la fabrication et
la commercialisation de toute ou partie de sesui®d

- des opportunités nouvelles de développement de eaoxv produits ou d’acquisition de
technologies, de produits ou de sociétés.

Il se peut que la Société ne parvienne pas a smignodes capitaux supplémentaires quand elle en
aura besoin, ou que ces capitaux ne soient pasnilidps a des conditions financieres acceptables
pour la Société. Si les fonds nécessaires n’étpmmtlisponibles, la Société pourrait devoir :

- retarder, réduire ou supprimer le nombre ou I'étende son programme d’essais précliniques et
cliniques ;

- accorder des licences sur ses technologies a desgiges ou des tiers ; ou

- conclure de nouveaux accords de collaboration ecdeditions moins favorables pour elle que
celles qu’elle aurait pu obtenir dans un contexférent.

De plus, dans la mesure ou la Société léveraitcagitaux par émission d'actions nouvelles, la
participation de ses actionnaires pourrait étreédil Le financement par endettement, dans la mesure
ou il serait disponible, pourrait par ailleurs compdre des conditions restrictives pour la Soociété
ses actionnaires.

La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces Bsquourrait avoir un effet défavorable significati
la Société, son activité, sa situation financiees, résultats, son développement et ses persgective

4.6.3 Risques liés au crédit d'imp6t recherche

Pour financer ses activités, la Société a égalematét pour le Crédit d'Imp6t Recherche (« CIR »),

qui consiste pour I'Etat a offrir un crédit d'impéux entreprises investissant significativement en
recherche et développement. Les dépenses de rkeehéligibles au CIR incluent, notamment, les

salaires et traitements, les amortissements duriglatie recherche, les prestations de services sous
traitées a des organismes de recherche agrééggablprives) et les frais de propriété intelledt

La Société a bénéficié d'un crédit d'impdt recherchui a été remboursé et contrlé par

'administration fiscale au titre des années 2008069.
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Concernant 2010, ou le Crédit d'Impdt Recherche ptabilisé s’élevait a 1.386.989 euros et les
années a venir, il ne peut étre exclu que les@s\fiscaux remettent en cause les modes de chdsul
dépenses de recherche et développement retentes paciété ou que le CIR soit remis en cause par
un changement de réglementation ou par une cotitesides services fiscaux alors méme que la
Société se conforme aux exigences de documentatiatiéligibilité des dépenses. Si une telle
situation devait se produire, cela pourrait avair affet défavorable sur les résultats, la situation
financiére et les perspectives de la Société.

4.6.4 Risques liés a I'acces a des avances publiques

Depuis sa création, la Société a bénéficié de aimies remboursables a l'innovation accordées par
OSEO :

v Une F™ aide a été obtenue en juin 2003 pour un montard4$e K€ dans le cadre d’un
programme de développement d'un patch-test destinélépistage d'allergies notamment
alimentaires. Cette aide est intégralement remigeuspuis octobre 2011.

v Une 2™ aide d'un montant de 600 K€ a été obtenue en ¢ar®005 dans le cadre du
financement de la mise au point d’'une machine pyptohaute cadence pour la production de
patch. Un premier montant de 140 K€ a été remboemséhars 2011. Le remboursement du
solde doit intervenir comme suit : 200 K€ le 31 sn2012 au plus tard et 260 K€ le 31 mars
2013 au plus tard.

v Une 3™ aide d’'un montant de 640 K€ a été notifiée & lai@é en novembre 2011 dans le
cadre d'un programme de formulation, d’'études ddiktés et d’études précliniques du
Viaskin® Milk. Le contrat signé le 9 décembre 2011 prélestéchéanciers de versement et de
remboursement suivants :

o Un I* versement de 256 K€ encaissé le 9 décembre 2011 ;

0 Un deuxieme versement de 256 K€ devrait intervanpartir du 30 juin 2012 sur
appel de fonds accompagné d’'une augmentation aels foropres de la Société de
15M€ sous forme d’augmentation de capital entiergntibérée, prime d’émission
comprise, ou d'obligations convertibles ou de caaptourants d’'actionnaires
bloqués jusqu’au 31 mars 2017 ;

0 Le solde a I'achévement des travaux, a constatphusitard le 15 aolt 2013.

Son remboursement sera effectué en 16 échéanossstiielles définies comme suit: 4
échéances de 64 K€ a compter du 31 mars 20141puéshéances de 32 K€ a compter du 31
mars 2015 et jusqu’au 31 décembre 2017.

Quelle que soit I'issue du programme de développe¢nume somme forfaitaire de 256 K€ devra étre
remboursée a minima par 4 versements trimestreeB4K€ a compter du 31 mars 2014.

Dans le cas ou le Société ne respecterait pastatitions contractuelles prévues dans les convesitio
d’aides a l'innovation conclues, elle pourrait &reenée a rembourser les sommes avancées de fagon
anticipée. Une telle situation pourrait priver leceté de certains des moyens financiers requis pou
mener a bien ses projets de recherche et déveleppeln effet, la Société ne peut garantir qu’elle
disposera alors des moyens financiers supplémestagcessaires, du temps ou de la possibilité de
remplacer ces ressources financiéres par d’autres.

4.6.5 Risque de change

by

La Société est exposée a un risque de change éxessignificatif inhérent & une partie de ses
approvisionnements réalisées aux Etats-Unis etiiéeten dollars américains. Ne réalisant a ce jour
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aucun chiffre d’affaires en dollars ou toute autevise que I'euro, la Société ne bénéficie d’aucun
adossement mécanique total ou partiel.

Au titre de I'exercice 2010 et dii' semestre 2011, moins de respectivement 6% et 8% daleats et
autres charges externes avaient été réalisés kmsdgénérant pour ces périodes, une perte nette de
change annuelle de 2 K€ et semestrielle de 1 KE.

Au regard de ces montants peu significatifs, laié@écn’a pas pris, & ce stade, de disposition de
couverture afin de protéger son activité contreflletuations des taux de change. La Société ne peu
exclure qu'une augmentation importante de son iéetimotamment aux Etats-Unis, ne résulte dans
une plus grande exposition au risque de changeweaitl alors envisager de recourir a une politique
adaptée de couverture de ces risques.

4.6.6 Risque de crédit

La Société exerce une gestion prudente de sa érésadisponible. La trésorerie et équivalents
comprennent les disponibilités et les instrumeriteaniciers courants détenus par la Société
(essentiellement des valeurs mobilieres de placeaiasi que des produits monétaires structurés a
échéance fixe). Au 30 juin 2011, les disponibiliéés/aleurs mobiliéres de placement détenues par la
Société étaient placées dans des produits ayamhamneité inférieure a 3 mois.

Par ailleurs, le risque de crédit lié a la trésereaux équivalents de trésorerie et aux instrument
financiers courants n'est pas significatif au relgate la qualité des institutions financiéres
cocontractantes.

4.6.7 Risque de taux d’intérét

La seule exposition au risque de taux d'intérétrestive au placement de la trésorerie en équitale
de trésorerie exclusivement composés de SICAV raieétet de comptes a terme d’une maturité
inférieure a 3 mois.

La Société n’a aucune dette a taux variable. Les dle remboursement de ses dettes ne sont pas
soumis a un risque de taux.

Compte tenu du faible niveau de rémunération detukd ce type de placement, la Société considere
que toute évolution de +/- 1% aurait un impact sigmificatif sur son résultat net au regard deseger
générées par son activité opérationnelle.

4.6.8 Risque de dilution

Depuis sa création, la Société a émis ou attrilesébtdns de souscription d'actions (BSA) et des bons
de souscription de parts de créateur d’entrepB&PCE). A la date du présent document de base,
I'exercice intégral de I'ensemble des instrumemsrnt accés au capital attribués et en circulation
ce jour permettrait la souscription de 1 215 7@tas nouvelles (aprés prise en compte de la divisi
de la valeur nominale des actions par 15 décidd'asgemblée générale de la Société réunie le 9
décembre 2011), générant alors une dilution égal® #8% sur la base du capital existant a ce jour e
12,11% sur la base du capital pleinement diluétePerter aux paragraphes 21.1.4.1 et 21.1.4.2 du
présent document de base détaillant respectiveleeBSPCE et les BSA attribués a ce jour ainsi
gu’au paragraphe 21.1.4.3 présentant la synthésmsteuments dilutifs existants a ce jour.

Sur proposition du comité des rémunérations réad janvier 2012, il est prévu que le futur conseil
d’administration appelé a se réunir afin, notammete constater la réalisation définitive de
'augmentation de capital a intervenir dans le eade I'introduction sur le marché réglementé de
NYSE Euronext a Paris, procéde a l'attribution ttats gratuites dont la totalité serait conditiomi@é
I'atteinte de criteres de performance non encarétés a ce jour. Le nombre de valeurs mobiliéres a
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attribuer étant lié au nombre de titres & émetaresda cadre de la future augmentation de cafstal,
dilution supplémentaire maximale pouvant résulterl'dttribution a venir de ces attributions sera
précisée dans la future note d’opération soumisasaude 'AMF. Se reporter au paragraphe 21.1.4.3

du présent document de base.

Dans le cadre de sa politigue de motivation de diegeants et salariés et afin d’attirer des
compétences complémentaires, la Société pourragéder a I'avenir & I'émission ou l'attribution
d’actions ou de nouveaux instruments financiersndah acces au capital de la Société pouvant
entrainer une dilution supplémentaire, potentiedletrsignificative, pour les actionnaires actuels et
futurs de la Société.

4.6.9 Risques liés a la crise économique et financiere

La Société exerce ses activités dans certaines g#agraphiques ou I'équilibre des comptes publics,
les monnaies locales ou bien les taux d'inflationrnpaient étre affectés par cette crise, ce quirpdu
éroder la compétitivité locale des produits dedai&é par rapport a des concurrents opérant dans ¢
monnaies, ou bien affecter négativement dans cesszies marges de la Société lorsqu’elle facture
dans les devises locales ou compromettre le reememt de ses créances auprés d’acteurs publics ou
privés avec lesquels la Société conduit son aétivit

De surcroit, dans certaines zones geéographiquas,pédients autofinancent l'achat de leurs

médicaments en l'absence de systémes organisé®uwlertre sociale, et pourraient voir leurs

ressources financiéres réduites du fait de la dinmciére. Enfin, dans les pays qui assurent une
couverture sociale publique ou privée des dépedsesanté, I'impact de la crise financiére pourrait
pousser les organismes payeurs a accroitre laigmegg’ils exercent sur les prix des médicaments,
augmenter la participation financiere des patiemisdevenir plus sélectifs sur leurs critéres de
remboursement. L'ensemble de ces risques pourffaeitter a I'avenir la capacité de la Société a

atteindre ses objectifs financiers.

4.7 RISQUES INDUSTRIELS
4.7.1 Utilisation de matieres dangereuses

La Société utilise des matieres dangereuses darsrdice de son activité et toute réclamation
concernant la manutention, I'entreposage ou léetra@nt impropre de ces matieres pourrait se réveéler
onéreuse.

Les activités de la Société impliquent I'entrep@sal@ manipulation, l'utilisation et le traitement
contrélés de matiéres dangereuses, de toxinesrit@ghimiques et biologiques. Il existe donc non
seulement des risques environnementaux liés antmination de I'environnement mais aussi des
risques en termes de santé (maladies professieahdiés a la manipulation par les salariés de la
Société de produits actifs ou de produits toxiques de la recherche et de la fabrication. Cesuigsq
existent aussi pour les tiers avec lesquels laéBptiavaille.

Bien que la Société estime que les mesures deit®équtelle prend au titre de la manutention et du
traitement des matieres dangereuses satisfont aumes prescrites par les lois et reglements en
vigueur et permettent a ses salariés et sousHtsithexercer leur activité dans de bonnes conwitio
d’environnement, de santé et de sécurité, le ristpiecontamination accidentelle ou de maladies
professionnelles lié a la manipulation de matiéasgereuses ne peut étre complétement éliminé.
Dans le cas d'un accident, la Société pourrait &rei pour responsable de tous dommages en
résultant et la responsabilité encourue pourraiéder le plafond des assurances souscrites par la
Société, voire ne pas étre couverte par celles-ci.

4.7.2 Dépendance vis-a-vis de I'outil de production

31



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

La Société dépend de son outil de production paualbrication des patchs. La Société n'a aucun
contrdle sur les mesures de protection aujourditise en place par ses sous-traitants.

Toute interruption de la production pourrait auaire incidence défavorable significative sur I'aitéiv
la Société, sa situation financiére et ses résultat

Dans le cadre d’'une future production industrigles patchs, la Société a engagé une démarche
consistant & mettre en place un systeme de cordedesous-traitants et fournisseurs comprenant
notamment la signature par les deux parties d'imecales charges des produits et/ou services qu'ils
lui fournissent, un droit d’audit ainsi gu'un accgégoutes les données générées dans le cadre des
prestations réalisées pour DBV.

4.7.3 Risques liés & la technologie ViasKintilisée par la Société

La technologie Viaskih permet de réaliser les patchs de conception eni@mt nouvelle.
L'utilisation de ces patchs lors des essais cli@iqudonné toute satisfaction. Il n’est cependast pa
exclu qu’au cours de l'utilisation a grande échedjgelques inconvénients apparaissent concernant le
maintien de la qualité de production, la stabiiés protéines, le maintien du pouvoir allergénique.

Lors de la production, le confinement de la fonttéectrospray et I'utilisation de I'allergéne sous
forme liquide permettent d’éviter la contaminatim I'environnement par les allergéenes. Toutefbis, i
n'est pas exclu qu’en cas de disfonctionnementdessphases de manipulation ou de stockage ou lors
des phases de production, des allergenes soiénddilolans I'atmosphére et sensibilisent les peesonn
présentes dans I'environnement.

Le processus de production a été développé dastrite respect des réglementations en cours ;
cependant, en raison de Il'originalité du produiest envisageable que des demandes spécifiques des
autorités réglementaires européennes ou ameéricainas encore formulées a ce jour, ou des
divergences dans l'interprétation des textes réghtaires avec les autorités, apparaissent.

La réalisation de ces risques pourrait avoir uregdence défavorable significative sur I'activité la
Société, sa situation financiere et ses résultats.
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5 INFORMATIONS CONCERNANT LA SOCIETE
5.1 HISTOIRE ET EVOLUTION DE LA SOCIETE
5.1.1 Dénomination sociale de la Société
La Société a pour dénomination sociale : DBV Tetdygjies.

5.1.2 Lieu et numéro d’enregistrement de la Société

DBV Technologies a été inscrite auprés du RCS detévie le 29 mars 2002 sous le numéro B 441
772 522.

5.1.3 Date de constitution et durée

La Société a été constituée pour une durée de 9%’anhevant le 29 mars 2101, sauf dissolution
anticipée ou prorogation.

5.1.4 Siege social de la Société, forme juridique, |égatlon régissant ses activités

Initialement constituée sous forme de société paores simplifiée, la Société a été transformée en
société anonyme a directoire et conseil de suargit par décision de I'assemblée générale des
actionnaires réunie le 13 mars 2003. Un changed®niode de gouvernance a ensuite été décidé par
'assemblée générale du 23 décembre 2005, datpidlla DBV Technologies est devenue une société
anonyme a conseil d’administration.

La Société, régie par le droit francais, est pga&ment soumise pour son fonctionnement aux
articles L. 225-1 et suivants du Code de commerce.

Le siege social de la Société est situé au : GBrprare — Bat. D 80/84, rue des meuniers, 92220
Bagneux. Les coordonnées de la Société sont leardas :

Téléphone : 01 5542 78 78

Fax : 0143 26 10 83

Adresse courriel investors@dbv-technologies.com

Site Internet www.dbv-technologies.com

5.1.5 Evénements marquants dans le développement de lacgté
2002: création de la Société par ses 5 fondateursrréieenri BENHAMOU, Stéphane
BENHAMOU, Bertrand DUPONT, Christophe DUPONT et iRéeYves Vannerom), sous forme de
société par actions simplifiée, puis transformatemn société anonyme a directoire et conseil de
surveillance. Le directoire est composé de PH Baolia(président) et Bertrand Dupont

2003: mars : § tour d'amorgage d’'un montant de 139,9 K€ compdéténai a hauteur de 159,9 K€
auprés de Cap Décisif ;

juin : obtention d’'une aide a l'innovation OSEOupo445 K€ et du prix Altran pour
innovation ;

2004: lancement du DiallerteésMilk (produit diagnostic de I'allergie aux protéis de lait de vache).

2005 :obtention d'une aide a I'innovation OSEO pour 68D,
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2006:

1% tour de financement. Prés de 12,3 M€ sont levpeeawde Sofinnova Partners et Apax Partners. La
seconde tranche de cette émission, soit 7,9 M& &b&rée en janvier 2007. La Société devient une
SA a conseil d’administration. Jean-Francois Bslyremmé Président directeur général ;

2009

2éme

tour de tour de financement a hauteur de 6 M€aitsipar Sofinnova Partners et ALK Abello ;
2010
v juin : accord de la FDA quant au démarrage deseétpiotes sur le ViaskihPeanut (IND) ;

v' ao(lt : démarrage d’une étude clinique de Phasarlb 8 centres aux Etats-Unis portant sur le
Viaskin® Peanut ;

v’ septembre : lancement d’'une étude multicentrigiotepde phase Il en France sponsorisée
par I'AP-HP
obtention de deux brevets aux Etats-Unis relatiéstachnologie Viaskify

v' décembre : %" tour de financement — levée de 19,4 M€ auprésveltisseurs historiques
(Sofinnova Partners et ALK Abell6) et de nouveanxeistisseurs (InnoBio, Lundbeckfond
Ventures, Shire Laboratories et ALTO Invest) destrfinancer le développement clinique de
Viaskin® Peanut, premier traitement d'immunothérapie sjmpef par voie épicutanée de
I'allergie a I'arachide.

2011

v juin : déménagement dans de nouveaux locaux a Baguw@itant également les laboratoires
de recherche et a terme, un outil de production ;

v novembre notification d’'une 8™ aide a I'innovation OSEO d’'un montant total de 64D;

v' décembre : Remise a la FDA des résultats prélimisaile I'étude de Phase | relative au
produit Viaskirf Peanut.

2012

v" janvier : modification des modalités d’exercice ldedirection générale et nomination de
Pierre-Henri Benhamou en qualité de Président divegénéral.

5.2 INVESTISSEMENTS
5.2.1 Principaux investissements réalisés depuis 2008
Toutes les dépenses de recherche et développehméqiies étant comptabilisées en charges jusqu’a
I'obtention des autorisations de mises sur le ngrids principaux investissements des trois dexnier
exercices sont essentiellement relatifs a I'actjoiside matériel de laboratoire et, de maniere plus
accessoire, de matériel informatique et de bureau.
Au cours du I semestre 2011, dans le cadre du déménagementéda social, les travaux

d’agencement ont représenté la part essentielléndestissements, soit 134,7 K€, alors que 73,7 K€
ont été consacreés a l'acquisition de matériel bertzoire.
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Investissements bruts - DBV Technologies SA Exerci@910 | Exercice 2009 Exercice 2009 30 juin 20117 30 j&n10
(Normes IFRS, en €) 12 mois 12 mois 12 mois 6 mois 6imo
Immobilisations incorporelles 8435 2 808 604 810 -
Immobilisations corporelles 48 287 235 297 105 291 225 052 28P31
Immobilisations financieres - - 3529 77 49y -
TOTAL 56 717 238 10( 109 4283 303 3%9 28 931

5.2.2 Principaux investissements en cours de réalisation

Au cours du second semestre 2011, la Société asywurles travaux d’agencements liés a
I'installation au sein de nouveaux locaux démaatésours du premier semestre 2011.

5.2.3 Principaux investissements envisagés

La Société ne prévoit pas, pour le moment, des@éatl'investissements significatifs pour les anréées
venir et pour lesquels les organes de directiola Gociété ont pris des engagements fermes.
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6 APERCU DES ACTIVITES
6.1 PRESENTATION GENERALE

DBV Technologies a été fondée en 2002 dans le butévelopper une solution thérapeutique
innovante dans le domaine de I'allergie. Elle estip du constat que les plus redoutables degyadter
telles que certaines allergies alimentaires ne greyvas bénéficier des techniques de désensitahisat
qui ont fait leur preuve depuis un siecle dansdieegment de certaines allergies, telles que lesgigs
respiratoires ou les allergies aux piqQres d'iresecEn effet, les différentes voies d’administmatio
utilisées a ce jour comportent un risque de pasdadéllergene dans la circulation sanguine et ne
permettent donc pas de désensibiliser ces pagertsute sécurité. La méthode épicutanée développée
par la Société est basée sur une technologie ctemmét originale et brevetée permettant
d’administrer un allergene par la peau saine sassgge massif dans la circulation sanguine, en
minimisant considérablement les risques de réadilengique généralisée (réaction anaphylactique).
Ce procédé est appelé le ViaskiDes études publiées dans les plus grandes respéesalisées
internationales, ont permis d’établir qu’'une foigpliqué sur la peau intacte grace au Viaskin,
I'allergene se concentre dans les couches supsldgide la peau ou il est pris en charge par les
cellules immunitaires de la peau (cellules de Langhs) et présenté aux autres cellules du systeme
immunitaire au niveau des ganglions lymphatiquetteOméthode unique au monde a fait I'objet d’'un
important développement pré-clinique, clinique ethhologique ayant conduit & un produit
entierement abouti qui a déja fait la preuve dsésarrité d’emploi chez I'Homme.

Des investisseurs de premier plan comme Sofinnowamapagnent la Société depuis I'origine. lls ont
récemment été rejoints par des industriels de mrepian (ALK Abelld, Shire Laboratories) et par
d’'importants investisseurs spécialisés (Innobiondheckfond Ventures). Au total, a fin décembre
2011, ces investisseurs ont apporté pres de 29eévpitaux propres a la Société a travers plusieurs
levées de fonds. La Société nourrit I'ambition @@ehir un laboratoire pharmaceutique de spécialité,
de premier plan dans le domaine de l'allergie gbrkamier au monde a proposer un traitement aux
patients les plus allergiques. Elle entend abotdemarché européen directement via sa propre
infrastructure commerciale et s’appuyer sur detepariats stratégiques en Amérique du Nord et dans
les pays asiatiques.

DBV Technologies occupe actuellement une positiolgue dans le domaine du traitement de
I'allergie alimentaire puisqu’elle détient en prepune méthode thérapeutique et une technologie
visant a adresser des marchés jusque-la non ceudertmaniére satisfaisante par l'industrie
pharmaceutique. Forte de ses nombreux atoutsldéteilaprés et afin de s’affirmer comme un acteur
de référence, DBV Technologies a décidé de se di@ermoyens d’accélérer la croissance de son
portefeuille de produits thérapeutiques pour devené société de spécialité pharmaceutique dans le
traitement des allergies alimentaires et des adlerdes jeunes enfants et répondre ainsi a I'imenens
attente des patients et des praticiens.

A cette fin, la Société concentrera ses effortsseur programme de développement clinique portant
principalement sur trois produits. Le développentnViaskirPPeanut pour le traitement de I'allergie

a l'arachide chez l'adulte et I'enfant dont unedé&u preuve de concept » de phase Il destinée a
évaluer l'efficacité du produit, a démarré en Feaen 2010, vise une autorisation de mise sur le
marché en Europe et aux Etats-Unis & I'horizon 20&6ViaskirPMilk pour I'allergie au lait de vache

de I'enfant, dont le lancement de I'étude cliniglgephase Il est programmé en 2013 pour I'obtention
de 'AMM en 2016 aprés la réalisation d’une étud@epthase Il confirmatoire avec la dose optimale
révélée par I'étude de phase II. Enfin, le ViadkiDM pour I'allergie aux acariens chez I'enfant, peu
accessible aux moyens actuels de désensibilisativa,lancé en étude clinique phase | en 2013, pour
bénéficier des premiers travaux réalisés sur lessproduits.

La technologie propriétaire Viaskin® ainsi que searchés d’application sont aujourd’hui protégés
par quatorze familles de brevets accordées ouféralits stades d'enregistrement. Cette politique
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d’innovation et de protection de sa propriété Iat#lelle constitue pour la Société, une importante
barriére a I'entrée contre d’éventuels concurrents

La Société disposera en outre, de nhombreux retisraissance étant donfes autres applications
possibles dans le domaine de I'allergie (ceuf, drdg mer...) et les nombreuses applications de la
technologie Viaskifi dans d’autres domaines thérapeutiques (vacciriadiea immunitaires...).

Afin d’accompagner ce programme le plus efficacenmssible, DBV Technologies intensifiera
également ses efforts pré-marketing en augmentaniisibilité auprés des leaders d’opinion, des
sociétés savantes et de la communauté scientifequegénéral tout en poursuivant les actions
nécessaires (installation, qualification des atglielemande d’autorisation, etc.) afin d’acquéeir |
statut d’établissement pharmaceutique. Ce statyelunettra de disposer, a terme, d’'une capacité de
production intégrée et de pouvoir commercialiseeadement ses futurs produits thérapeutiques sur
certaines zones géographiques. Ainsi, en EuropBod#été envisage de commercialiser ses produits
via sa propre infrastructure ou bureaux de reptétien. Les réseaux de visiteurs médicaux
nécessaires pour la commercialisation de tels odont limités en taille, dans la mesure ou la
population de prescripteurs sera limitée aux ablegues. En dehors de I'Europe, notamment aux
Etats-Unis, en Chine ou au Japon, ou les dynamidaemarchés sont complexes et nécessitent une
présence historique forte, la Société entend nolesr partenariats avec des sociétés établies et
disposant d’'une expertise de marché forte et dm$orommerciales significative8utre leur enjeu en
terme de développement commercial, la conclusioteldepartenariats devrait générer pour la Société
comme cela est usuel dans l'industrie pharmaceeitidas ressources complémentaires résultant des
revenus issus de paiements immédiats (« up froet e paiements d’étapes en fonction de I'atteinte
de stades clés du développement clinique.

La stratégie d’innovation menée depuis l'origing @BV Technologies permet a la Société de
disposer de tous les atouts nécessaires pour daweracteur de référence dans le traitement des
allergies alimentaires et des allergies des jeanémts:

> Une technologie pharmaceutiquement industrialisable les patchs épicutanés Viaskin
développés par DBV Technologies sont uniques audmolls permettent de conserver les
principes actifs déposés en particules sechesjrmmatechnique électrostatique, sur le support,
dans leur état antigénique d’origine ;

» Une technologie reconnue par les leaders d’opinioan Europe et aux Etats-Unis :la
technologie Viaskifi a fait 'objet de nombreuses publications scianiiés. Cliniquement,
une premiere étude d’efficacité pilotée par 'AP/E&t en cours en France en collaboration
avec les plus grands centres francais de I'alleatjieentaire. Les premiers résultats relatifs a
la période d’étude initiale de 6 mois ont eté comigues a la FDA le 15 décembre 2011alors
que les données complétes sont attendues pour ¢ f£™ trimestre 2012. Aux Etats-Unis,
une autre étude devrait démarrer en 2012, pilcdééepCoFAR (Consortium Ameéricain sur la
recherche concernant les allergies alimentaires), @nsortium de référence financé par le
National Institute of Health (NIH). Les premiéresndées résultant de la période d'étude
initiale de 12 mois devraient pouvoir étre commueéigs au cours du'trimestre 2014. La
réalisation et la publication de ces deux étudmsribueront de maniére significative a
renforcer la visibilité et la notoriété de la teotugie Viaskir? dans les milieux scientifiques.

> Viaskin®, une plateforme technologique propriétaire protégé par un solide portefeuille
de propriétés intellectuelles la technologie propriétaire ViasKinainsi que ses marchés
d’application sont aujourd’hui protégés par quatofamilles de brevets accordées ou a
différents stades d’enregistrement. Cette politiglirnovation et de protection de sa propriété
intellectuelle constitue pour la Société, une ingpate barriere a I'entrée contre d'éventuels
concurrents ;

» Une réponse thérapeutique a des besoins non satitfa grace a son adaptabilité, le patch
Viaskin® permet doffrir un traitement jusqu’alors inexistaaux principales allergies
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alimentaires (arachide, lait de vache...), mais égatd dans d'autres domaines tels que
I'allergie des jeunes enfants aux acariens ;

> Un potentiel de marché considérable de plus de 11liliirons de personnes et d’'un montant
annuel supérieur a 5 milliards de dollars :les trois premiers produits développés par la
Société, Viaskifi Peanut, Viaskifi Milk et Viaskin® HDM, visent une population estimée par
la Société, a plus de 11 millions de personnesofieuet Etats-Unis). En valeur, le potentiel de
marché est supérieur a 5 milliards de dollars par a

» Une absence de thérapie concurrente en cours de ééppement :a la connaissance de la
Société, aucun développement pharmaceutique dadsnine de la désensibilisation et
comparable & celui du patch Viaskimest en cours sur cet immense marché ;

» Des capacités de production intégréesDBV Technologies, a terme, pourrait installer son
propre laboratoire de production et de contréldotfe L’'obtention du statut d’établissement
pharmaceutique de fabriquant permettrait a la $cige intégration plus forte de la chaine
de valeur (se reporter aux paragraphes 6.7.5 & éuBprésent document de base) ;

» Des résultats précliniques encourageants, une étude Phase Ib sur le patch « Viaskin®
Peanut » en cours de finalisation et I'obtention dstatut « Fast track » de la part de la
FDA : sur son marché prioritaire (allergie a I'arachide)Société devrait sous réserve des
autorisations nécessaires, démarrer une étudejatinde phase llb en 2012. En outre, la
Société a obtenu en décembre 2011, le statut «raakt» de la part de la FDA pour le patch
Viaskin® Peanutqui est le premier produit de désensibilisatiorbenir ce statut (se reporter
au paragraphe 6.6.1 du présent document de base);

» Un programme clinique significatif : en 2012 et 2013, pas moins de 6 études cliniques
seront menées en Europe et aux Etats-Unis cheandi@sts et des adultes dans les plus grands
centres d'allergologie du monde dont quatre réadiggar DBV Technologies portant sur les
produits Viaskiff Peanut (phase llb potentiellement pivot), ViaSkiMilk (phase Ilb),
Viaskin® HDM (House Dust Mite — Acariens, phase I), Diakst® (phase IlI pivot) ainsi que
les deux études précitées soutenues par des argenpestigieux (AP-HP en France, NIH et
COFAR aux Etats Unis) (se reporter au paragraphe®présent document de base détaillant
ces études ainsi que leur calendrier respectif) ;

» Un comité scientifique de renommée internationale la Société dispose d’unonseil
scientifique composé de huit personnalités de rem@einternationale dont plusieurs leaders
d’opinion dans le domaine des allergies alimensagtepédiatriques (se reporter au paragraphe
11.1.2 du présent document de base);

» Un actionnariat de premier plan: DBV Technologies est appuyé par des actionnaires
francais et internationaux de tout premier plarr@sgntés a son conseil d’administration tant
financiers (Sofinnova Partners, Innobio, Lundbenkf Ventures) qu’industriels (Shire
Laboratories, ALK-Abell9) ;

» 24 collaborateurs fédérés autour d’'une équipe dirigante expérimentée la Société

bénéficie d'une équipe de professionnels d’horizais de compétences parfaitement
complémentaires pour accompagner son projet.
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6.2 L'’ALLERGIE : DEFINITION, LES TRAITEMENTS ET LEURS L IMITES

6.2.1 Les allergies: un déréglement du systéme immunita et des affections en
progression constante

Les allergies constituent le quatrieme fléau mdndielon I'Organisation Mondiale de la Santé
(source : Vervioet D.et al. Consensus et perspextive l'immunothérapie spécifigue dans les maladies
allergiques. La Lettre (Supplément a la Revue Fais®; d'Allergologie et d'Immunologie Clinique) 1997

(2): 4-5). Elles concernent prés de 500 millions de persoarteavers le monde, principalement dans
les pays développésaurce :Bousquet J. et al. Allergic Rhinitis and its Impact Asthma (ARIA).Allergy
2008: 63 (Suppl. 86): 8-160).

On distingue :
» les allergies alimentaires : arachide, lait cedyette/crustacé, etc.
* Les allergies respiratoires : acariens et pollens
» Les allergies aux venins, les allergies de corgtles allergies médicamenteuses.

L'asthme, la rhinite allergique, I'eczéma ainsi dieesophagite a éosinophiles plus récemment décrite
sont des affections d’origine allergique.

Comme T'illustre le graphique ci-contre les all@gjiconstituent un probleme croissant qui pourrait
toucher,jusqu’a, 25 a 40% de la po'p.LfIation adult 1998 2008 2015

pays développés et plus de la moitié des enfards

pays développés (Livre blanc de [allergie, Wor “ “

Allergy Organisation, 2011). D’ores et déja, lesdéts

épidemiologiques ont démontré que plus de la mo / g -

des américains (52%) sont sensibilisé a au moins
allergéne.

(source : Arbes SJ et al. Prevalences of positiia #st responses to 10 common allergens in the U.S
population: Results from the Third National Headthd Nutrition Examination Survey. J Allergy Clinnmnol.
2005; 116:377-383. http://www.aaaai.org/about-the-aaaai/newsroom/adigistatistics.aspx

Source : Bousquet et al 1999

Les modifications de I'environnement et des modesvig, le développement de I'hygiene et la
diminution des infections bactériennes chroniquaspanisation, la pollution, les changements
d’habitudes alimentaires sont autant de facteursemblent avoir favorisé la progression rapide des
allergies.

La réaction allergique est la conséquence d'unensgpimmunitaire inappropriée de l'organisme a la
suite d'une rencontre avec une substance étrarigéezgéne. Un allergéne, tout a fait inoffersdur
certains, sera considéré comme dangereux par téensygdmmunitaire des personnes sensibilisées et
provoquera une réaction allergique.

La réaction allergique se déroule en 2 temps :

« Tout dabord, une phase de sensibilisation au calgrdaquelle le systeme immunitaire
identifie la substance comme un allergéne. La pramiois que I'allergéne pénetre dans le
corps, par la peau ou par les muqueuses (yeuxs vegpiratoires ou digestives), le systeme
immunitaire identifie I'élément étranger comme étdangereux. Il se met a fabriquer des
anticorps spécifiques contre lui. Les anticorps,immunoglobulines, sont des substances
fabriguées par le systéeme immunitaire. Ills recas®it et détruisent certains éléments
étrangers auxquels le corps est exposé. Le systinmaunitaire produit 5 types
d'immunoglobulines appelés Ig A, Ig D, Ig E, Ig Glg M, qui ont des fonctions spécifiques.
Chez les personnes allergiques, ce sont surtolg Egjui sont impliquées.
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« Lorsque l'allergene pénetre une deuxiéme fois dlanganisme, le systéme immunitaire est
prét a réagir. Les anticorps cherchent a élimitadletgene en déclenchant un ensemble de
réactions de défense. C’est la réaction allergique.

La réaction allergique la plus sévére est la réactinaphylactique. Subite et généralisée, ellehtouc
tout l'organisme. Si elle n'est pas traitée rapa@n{injection d’adrénaline par des kits du type
ANAPEN ou EPIPEN), elle peut évoluer vers le choaphylactique, c'est-a-dire la chute de la
tension artérielle, la perte de conscience et éedletment le déces, en quelques minutes.

6.2.2 La prise en charge actuelle de l'allergie

Les traitements symptomatiques de l'allergie (asttiminiques, broncho-dilatateurs, corticoides,) etc
sont les plus largement utilisés dans le mondesgtésentent un marché total de 46 milliards de
dollars 6ource : Research and markets : The Asthma, CORPlll&gic Rhinitis Market outlook to 2015

Ainsi, selon une étude menée par IMS Health sur pgréode de 12 mois (de novembre 2010 a
octobre 2011), 55 millions de prescriptions d’aistdiminiques ont été réalisées, soit plus de 4,5
millions de prescriptions par moisource IMS Health, 2011).

Les antihistaminiques non sédatifs tels que ledbitgurs des récepteurs H1 de [I'histamine
représentent la base du traitement de l'allergipiratoire. Des laboratoires pharmaceutiques t&ds g
Sanofi (Allegra®), Merk (Singulair®) ou Pfizer (4gic®, Aerius®) sont les principaux acteurs de ce
marché. Le colt d'un traitement antihistaminiquéevauivant la dose administrée : de 13 a plus de
300 $ par mois aux Etats-Unis pour les antihistaqnes de deuxiéme génératiorsource :
consumerreport.org, 2010).

Une autre stratégie thérapeutique consiste a bidguyeoduction d’lge, les anticorps de I'allergia
Xolair® est le chef de file des anti-IgE. Celuigiété développé par Novartis, Roche et Genentech
dans le traitement de l'asthme et a été lancé esundrché ameéricain en 2003. Selon le profil du
patient, le colt du traitement annuel en Francet pteindre 25.000 €sdurce : Dictionnaire Vidal
2011).

Tous ces traitements n’ont cependant qu’une adtiansitoire et ne peuvent guérir durablement
I'allergie. Une premiere étude utilisant le Xolaig®in de minimiser les réactions en cas d’expositi
accidentelle a l'arachide n’a d’ailleurs pas étarpuaivie par le laboratoire RochePlus récemment une
seconde étude académique utilise les moyens tradéls de la désensibilisation en association avec
le Xolair®. Enfin une derniére étude clinique, isint un autre anti-IgE QGE031 (Novartis), serait e
cours afin de prévenir les réactions anaphylactigee cas d'exposition a I'arachidesoifrce :
http://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT01451450Fes recherches illustrent l'intérét marqué desndga
laboratoires pour ce marché a fort potentiel.

6.2.3 La désensibilisation ou immunothérapie spécifique st le traitement de
référence

La désensibilisation est reconnue par 'OMS (Orgatidn Mondiale de la Santé) comme le seul
traitement de fond de lallergie. Elle consiste & administder facon répétée de petites quantités
d’allergene pour diminuer la réactivité des paseallergiques. Elle est largement utilisée dans les
allergies respiratoires et les allergies aux pig@¥asectes.

Ce traitement se fait traditionnellement par dgections sous-cutanées de doses croissantes de
l'allergene a fréquence réguliere, a I'hopital, sola supervision d’'un médecin. Des modes
d’administration plus faciles (notamment les gau¢ comprimés sublinguaux, c’est-a-dire placées
sous la langue) ont été mis au point pour permettréraitement simplifié qui puisse administrer a
domicile.

1 Source OMS : WHO, Durham et al, NEJM, 1999
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Le marché mondial de l'immunothérapie est estimé@nairon 871 millions d’euros.surce :
présentation investisseurs ALK Abell6)

Chez les patients allergiques aux acariens ou alleng, la désensibilisation par voie injectablelas
méthode de référence. La voie orale par gouttespau tablettes sublinguales est la voie
d’administration la plus utilisée, particulieremesnt Europe pour I'allergie au pollen. Des produits

désensibilisation a l'allergie aux acariens par impthérapie sublinguale sont en cours de
développement.

Pour certaines allergies, comme l'allergie alimgatda désensibilisation sous sa forme actuelle en
injection, comprimés ou gouttes, ne peut étreséidien routine pour des problemes de sécurité. En
effet, certains allergenes alimentaires commeietemes d’'arachide ou de lait chez les jeunesntmfa
ne peuvent étre injectés ou ingérés en raisonisgses de choc anaphylactique, méme si quelques
centres spécialisés utilisent la méthode orale chspatients.

Des essais académiques sont actuellement en concgroant la désensibilisation aux allergenes
alimentaires par d'autres voies d’administratiohese qu'orale, sublinguale, intra-nasale ou intra-
rectale. Certains auteurs proposent de combinervdess d’administration entre elles ou avec un
traitement symptomatique tel que décrit au chagitécédent. Aucune de ces méthodes ne semble
pouvoir permettre un développement pharmaceuticqurenalisé et une utilisation ambulatoire en
pleine sécurité dans I'état actuel des connaissance
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6.3 LES TECHNIQUES DE DESENSIBILISATION EXISTANTES SONT
INADAPTEES AUX ALLERGIES ALIMENTAIRES ET AU TRAITEM ENT
DES JEUNES ENFANTS

6.3.1 Les allergies alimentaires
a) Le danger des allergies alimentaires — La réactioet le choc anaphylactiques

11 a 26 millions de personnes souffrent d’alleaimentaire en Europe alors qu’au niveau mondial,
I'estimation est de 220 a 500 millions de persor{sesce : livre blanc de I'allergie, WAO, 2011De 3 a
5% des américains souffrent d'allergies alimengagela prévalence de l'allergie a I'arachide chez
I'enfant a presque quadruplé de 1997 a 280&de : Sicherer et al JACI 2010 ; 125 :1322-6)

Comme cela a été précédemment indiqué, les alkedimentaires peuvent entrainer des réactions
extrémement dangereuses et peuvent conduire &hdes anaphylactiques. Les allergies alimentaires
(principalement a l'arachide), sont responsablesl®@ a 200 déces tous les ans aux Etats-Unis
(source : Keet CA, Wood RA. Immunol Allergy Clin N.A007 ; 27 :193-21p et de plus de 125 000
admissions aux urgencesyrce : Sicherer et al. Ann Allergy Asthma Immuz@J).

Pour cette raison, il n'existe aucun traitementisdtien clinique quotidienne pour ces allergies
alimentaires qui peuvent présenter un danger de.ndosqu’a présent, I'éviction de l'aliment
responsable était la seule solution proposée.

La liste des aliments impliqués dans les réact@raphylactiques est longue, mais quelques aliments
sont a l'origine de la grande majorité des réastimmaphylactiques graves. Dans les pays occidentaux
les arachides et les fruits a coques, I'ceuf, lsgmm (par exemple, la morue et le corégone) et les
crustacés (crevette, homard, crabe, coquille Saiottues, huitre) sont les aliments les plus souvent
impligués dans les réactions mortelles ou gravesstla noter que ces aliments tendent également a
induire une « sensibilité persistante » chez ua@dg majorité des patients, contrairement a d’'autre
aliments tels que le lait, les ceufs et les gradeesoja qui sont, tout aussi dangereux mais dent le
effets allergiques disparaissent assez souventlavemps.

Aujourd’hui, I'anaphylaxie alimentaire est la pripale cause connue d’anaphylaxie traitée dans les
services des urgences aux Etats-Usisir€e : http:/www.foodallergy.org (site officieeda FAAN) Les
réactions d’anaphylaxie alimentaire représenteums glun tiers des réactions anaphylactiques tiitée
dans les services des urgences et sont le pluesbdves a I'arachidedurce : aaaai.org, The diagnosis
and management of anaphylaxis: An updated pragiEm@ameter. J Allergy Clin Immunol. 2005; 115:S483-
523.) Chez I'enfant, les polyallergies alimentaires stmuentes et impactent lourdement la vie
guotidienne.

Ainsi, le traitement des allergies alimentaireswssbesoin médical non satisfait. La désensibibgat
représenterait la meilleure réponse thérapeutiqssiple a condition de disposer d’'une méthode
simple, sdre et efficace. La généralisation deccetfthode créerait un nouveau et tres vaste marché
pharmaceutique.

b) La prévalence des allergies a I'arachide est en amgntation

L'allergie a l'arachide est l'une des principalesuses de réactions alimentaires mortelles ou
constituant un danger de mort, ce qui en fait méegrupation sanitaire majeure au niveau mondial,
en particulier dans les pays développés qui orstavprévalence augmenter au cours des dix derniéres
années.

Une enquéte nationale aux Etats-Unis a indiquégin@n 1,1 % de la population générale de ce pays,
soit plus de 3 millions de personnes, sont allerggga I'arachide et/ou aux fruits a coquesuice :
Sicherer et al., 1999a Deux études récentes menées aux Etats-Unis Bogaume-Uni ont mis en
évidence que l'allergie a I'arachide a doublé e @ins chez les enfants de moins de 5 smsde :
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Grundy et al., 2002, Sicherer et al., 2008 est donc tres probable que l'allergie a khide augmente
progressivement dans la population générale a megar celle-ci vieillit. La prévalence de l'allexgi
'arachide dans d'autres pays occidentaux (Carfadace, Espagne) a été étudiée par de nombreux
auteurs et se situe entre 0,9 et 1,5birce : Crespo et al., 1995; Kanny et al., 2004gkn et al., 2008

En Suede, la sensibilisation a I'arachide détermipar des tests IgE a été estimée a 3,3 % de la
population §ource : Van Odijk et al., 1998

Cette allergie touche aussi bien les adultes queréants : on estime que l'allergie a I'arachideshe
1,8 % des jeunes enfants au Royaume-Uni (souktmitinane et al., 2007; Du Toit et al., 2008
L'allergie a l'arachide est habituellement cong@écomme une allergie persistante ; en effet, de
nombreuses études indiquent que moins de 20 %rdaste sont susceptibles de voir leur allergie a
'arachide disparaitre.sfurce : Sicherer SH, Sampson HA. Peanut allergyierging concepts and
approaches for an apparent epidemic. J Allergy @iimunol 2007;120:491-503

Elle est responsable d’'une importante dégradatola djualité de vie des patients qui en sont astein
(source:Avery NJ, King RM, Knight S, Hourihane J@sessment of quality of life in children with peanu
allergy. Pediatric Allergy Immunol2003;14: 378-82.).

c) L’allergie au lait est la premiére des allergies @énentaires a apparaitre chez I'enfant

L'allergie au lait de vache constitue I'allergien@ntaire la plus fréquente chez les nouveau-néset
jeunes enfants, touchant 2 & 3 % de la populatim@mgle(source : AAAAI.org, Sicherer SH, Sampson
HA. Food allergy. J Allergy Clin Immunol 2006;1127-5. La sensibilisation au lait & '&ge d’'un an est
un prédicteur d’'une sensibilisation accrue a I'arde a 'age de 3 ans. Les taux de résolution rtaie
de 19 % a l'age de 4 ans, 42 % a I'age de 8 an%p @4l'age de 12 ans et 79 % a I'age de 16 ans
(source : Skripack et al, JACI 20p7Le taux d’'IgE spécifiques du lait de vache pemdarpremiére
année est un bon prédicteur de I'évolution de ladi&: plus il est éleve, plus I'enfant est susibbp

de rester allergique au lait de vache tout sasgarte Skripack, JACI 2007

d) Les principales allergies alimentaires
Le tableau suivant récapitule les principaux aBees alimentaires chez I'enfant pour lequel les
premiéres allergies peuvent disparaitre et chezlte, avec la place prépondérante de l'arachide, d

fruits & coques et des crustacés.

TABLEAU |. Estimation des taux d’'allergie alimentaire en Amérigue du Nord

Prévalence Nourrisson/enfant Adulte
Lait 25% 0,3 %
Euf 1.5% 0,2 %
Arachide 1% 0,6 %
Fruits a coques 0,5 % 0,6 %
Poisson 0,1% 0,4 %
Crustaceés 0,1 % 2%

Blé, soja 0,4 % 0,3%
Sésame 0,1% 0,1%
Ensemble 5% 3%ad%

Source Sicherer & Sampson, JACI 2009
e) La prévalence de I'anaphylaxie alimentaire

Dans le monde, la fréquence de l'anaphylaxie altaimn semble varier en fonction des habitudes
alimentaires dans les différentes régions.
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Cing études ameéricaines, utilisant des bases deédsnadministratives et médicales ont permis
d’estimer l'incidence de I'anaphylaxie alimenta{s®urce :Boyce et al., NIAID guidelines - 2030Le

taux d’hospitalisation ou de visites dans les seiwid’'urgence pour raison d’anaphylaxie varie avec
I'étude et les méthodes utilisées et avec la poipualaétudiée : il se situe entre 1/100 000 et 70/10
000; la proportion des anaphylaxies dues a la itorgrse situe entre 13% et 65%. Ce taux dépend du
critere utilisé pour le diagnostic d’'une anaphyaxi

Bien qu'il y ait des différences de méthodes dangype d’études, toutes montrent une augmentation
des hospitalisations, au cours des 10 derniere&seandues a une anaphylaxie alimentaire. Ainsi, une
étude américaine récente indique une augmenta¢id@b@% du nombre des hospitalisations d’enfants
ageés de moins de 18 ans pour cause de diagnastie dllergie alimentaire : 2600 entre 1998 et 2000
contre 9500 entre 2004 et 2006 aux Etats-Ustigrée: Branum AM, et al. Food allergy among children in
the United States. Pediatrics 2009;124:1549-)55&ette augmentation peut étre due a la fois a
'augmentation de la prévalence et & une augmentalé la connaissance générale des problémes de
I'allergie.

La majorité (50 a 65%) des anaphylaxies fatalespaibents sont causées par l'allergie a I'arachide
(source : Keet CA, Wood RA. Food allergy and anamtigl Immunol Allergy Clin N Am. 2007;27:193-212).

Alors que I'anaphylaxie alimentaire représenteesigrtiers et la moitié des cas d’anaphylaxie égait
dans les services des urgences en Amérique du Blorf8urope et en Australisolirce :aaaai.org, The
diagnosis and management of anaphylaxis: An updptadtice parameter. J Allergy Clin Immunol. 2005;
115:5483-523) il semble qu'elle soit peu courante dans lesspdgnt les habitants n'ont pas une
alimentation « occidentale », comme en Chine, pamgle.

f) La prise en charge thérapeutique actuelle et I'intét de 'immunothérapie épicutanée

Aujourd’hui, la seule option pour les patients priéant une allergie alimentaire, en particulierrdes

cas les plus graves, est d'éviter strictement liezeats auxquels ils sont allergiques et d’appreralr

les reconnaitre et a traiter les réactions allemes provoquées par une exposition accidentelle.
Néanmoins, certains aliments peuvent contenirrdess cachées d’allergénes, I'étiquetage est sbuven
trompeur et les contaminations, par certains aleeg alimentaires, d'aliments supposés ne pas en
contenir se produisent régulierement. Par conséguae éviction stricte est difficile a obtenir.rPa
exemple, lingestion accidentelle d'arachide parpatient allergique a l'arachide est relativement
fréquente et entraine des réactions parfois grade mortelles. L'exposition accidentelle a
l'arachide se produit tous les trois a cing ang pouméme patient; I'incidence annuelle de l'ingest
accidentelle s'éléve a 14 %o{rce : Yu et al., 2006

Ainsi, un traitement général et sans danger deriaé alimentaire est depuis toujours un objquifir
les allergologues.

Parmi les possibilités d'immunothérapie spécifidas allergénes (ITS) proposées aux spécialistes des
allergies alimentaires, I'immunothérapie sous-ockga(tiT SC) a soulevé de sérieuses préoccupations de
sécurité. De méme, I'immunothérapie sublingualeSUY et 'immunothérapie orale (ITO) ont été
étudiées chez 'homme. Néanmoins, malgré des prendisultats encourageants avec différents types
d'allergies alimentaires (ceuf, noisettes, lait,claide), ces méthodes nécessitent des recherches
cliniques plus poussées et les préoccupations daritge - notamment une proportion élevée de
réactions systémiques graves - limitent leur démoent en traitement de référence pour les
allergies alimentaires.

En tenant compte de tous ces éléments, il existdbasoin médical non satisfait, manifeste et
important, de traitement efficace et sans dangerr mes allergies alimentaires ; et parmi les
possibilités d'ITS comme traitement curatif desewmjles alimentaires, I'EPIT (Immunothérapie
épicutanée) telle que l'a développée DBV Technesgest en mesure d'associer des bénéfices
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cliniques et un profil de sécurité satisfaisaritiepermettant d’envisager a terme la mise surdectmé
d’un produit thérapeutique innovant.

6.3.2 Le traitement des allergies du jeune enfant

Plusieurs études scientifigues ont démontré queaiéement précoce de l'allergie permettait de
prévenir I'évolution vers les maladies allergiquekes que I'asthme ou le développement de poly-
allergies alimentaires. Une étude portant sur aéanés désensibilisés au pollen et suivis pendant 5
ans a démontré clairement que le traitement préded&llergie au pollen avait un impact positif su
la survenue ultérieure de I'asthmsaurce : Jackobsen et al. Allergy 2007 ; 62 :943-8)

Mais les techniques actuelles sont mal adaptées auntemitedes jeunes enfants. D'une part, les
injections sont mal tolérées par les enfants ataitiétre effectuées sous surveillance médicalguice
n'est pas envisageable a grande échelle, d'autre lgs méthodes orales, mises au point pour
favoriser 'administration & domicile, ne sont giddment pas adaptées aux jeunes enfants qui n’ont
pas la discipline pour conserver le produit suffiszent longtemps sous la langue pour que la prise
soit effective. Par ailleurs, I'administration simgluale, chez I'enfant, crée parfois des effets
secondaires locaux (picotement, irritations...) rodrés.

Compte tenu de ces limitations, il est difficile edvisager aujourd’hui un programme de
désensibilisation a grande échelle pour de jeunfzts, alors gu'il est de plus en plus évident lgue
traitement précoce de l'allergie, avant que lesadliek allergiques, telles que I'asthme ou les poly-
allergies alimentaires, ne s'installent, constitaeneilleure mesure thérapeutique et prophylactique
possible.

C’est aussi pour répondre a ces besoins médicaaifagBociété a développé sa technologie Vidskin
de désensibilisation par patch.

a) L’'allergie du jeune enfant au lait de vache

L'allergie aux protéines de lait de vache est lenpere allergie qui apparait au cours de la vie du
jeune enfant. En Europe, environ 2 a 3% des n@omis sont atteints des formes les plus sévéres (IgE
dépendanteqsource : Host A. Ann Allergy Asthma Immunol. 20@Z;B9(6 Suppl 1):33)7Dans 80% des
cas, l'allergie disparait aprés 16 assufce : Sicherer SH, Sampson HA. Food allergy.lldrgy Clin
Immunol 2006;117:S470-5)Cependant, 35% des enfants atteints d'allergie maotéines de lait de
vache sévere développent par la suite de nombrellsasies alimentaires (polyallergies alimentgires
ou des pathologies respiratoires allergiquesrte : Guidelines for the diagnosis and managerogfood
allergy un the US : report of the NIAID-sponsoregert panel — 2010 - § 3.1.2, p. 12).

Viaskin® Milk s’adapte parfaitement & un traitement précded’allergie, dés I'age de six mois. Ce
traitement précoce aurait un impact positif surskssibilisations ultérieures.

b) L’allergie respiratoire du jeune enfant : I'allergi e aux acariens

Lors des allergies respiratoires chez le jeunergnkes sociétés savantes préconisent un traitelment
plus précoce possible afin de prévenir les comfidina respiratoires telles que I'asthme, les
bronchites sifflantes et la rhinite allergiqueoufce : Brozek, Jaci - Allergic Rhinitis and its gact on
Asthma (ARIA) guidelines: 2010 Revision- en coltation avec 'lOM$

L’allergie aux acariens est la plus fréequente désrgies respiratoires de I'enfant. Il s’agit d’'un
marché trés vaste puisque, on estime a plus del'i®€6ence de I'allergie aux acariens chez les
enfants en Europe et aux Etats-Unis et que cddry@ est en cause dans 82% des asthmes sévéres
(groupes 3 et 4%6urce : rapport demandé par DBV Technologies soliété Alcimed, 2007.

Des études ont démontré qu'il était possible dedttre en évidence chez des enfants dés la premiéere
année de viesfurce : Boralevi, JACI, 2097 La désensibilisation précoce permet d'évitgpparition de
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nombreuses complications respiratoires (asthmechites spasmodiques, rhinites allergiques...) ou
cutanées (eczéma). L'age de la prise en chargawsal puisque plus de 70% des asthmes débutent
avant 6 angsource : enquéte Alcimed, 2008)lalheureusement, étant donnés les risques de oBacti
anaphylactique, I'OMS ne recommande pas I'usagBirdemunothérapie chez les tres jeunes enfants
(source : J Bousquet, Allergy 201@ans ces conditions, il existe un besoin urgém draitement
qui puisse allier sécurité et efficacité.

Compte tenu de sa facilité d'administration et dm scaractére non invasif, ViaskinHDM
représenterait une solution attendue et adaptgsuaa enfant, pour le traitement de cette alleagie
acariens. Appliqué a l'allergie aux acariens, ViaSlpermettrait ainsi de prévenir 'asthme d’origine
allergique (acariens) chez les jeunes enfants abapparition des complications respiratoires.
(source : Des Roches A, Paradis L, Menardo JL, BeugeDaurés JP, Bousquet ldhmunotherapy with a
standardized Dermatophagoides pteronyssinus extictSpecific immunotherapy prevents the onseteof
sensitizations in childrenl Allergy Clin Immunol. 1997 Apr;99(4):450-3).

Plusieurs sociétés de biotechnologies développest ptoduits de désensibilisation aux acariens,
cependant, a la connaissance de la Société, l'eppradoptée par DBV Technologies d’un traitement
précoce est originale, aucune étude clinique danadre d’'un développement pharmaceutique n’étant
actuellement en cours chez le jeune enfant (dB ares).

6.3.3 Les acteurs traditionnels du marché de la désensltsation

Les extraits allergéniques sont vendus par quelgoe®tés pharmaceutiques spécialisées de taille
petite ou moyenne (ALK-ABELLO, actionnaire minoii&a de DBV Technologies, au Danemark,
Stallergénes en France, Allergopharma en Allemadghal Allergy aux Pays-Bas, Allergy
Therapeutics au Royaume-Uni, Leti Pharma en Espaig@eeer aux Etats-Unis).

ALK ABELLO et Stallergenes sont les deux acteuiagpaux. A I'origine producteurs d’allergenes,
ces deux sociétés ont évolué vers un modéle phautiqoe et leur croissance a été tres rapide. Le
marché de I'immunothérapie spécifique devrait ceofapidement apres l'introduction sur le marché
en Europe (en attente aux Etats-Unis) des comprsubBnguaux pour des allergies respiratoires,
développés par Stallergénes (Euralair®) et ALK-AREL(Grazax®)

ALK Abell6 : coté sur le NASDAQ et sur le marché OMX a Copenkatgigroupe a réalisé en 2010,
un chiffre d’affaires consolidé de 287 M€ et a dggan résultat net consolidé de 17 Méufce :
Annual Report for 2010 -http://ir.alk-abello.com/investorkit.cfn ALK est le leader mondial de
immunothérapie spécifique. Il a mené récemmerst aigérations de croissance externe en absorbant
le laboratoire francais Allerbio et en prenant paeticipation dans le néerlandais Hal Allergie. ALK
est actionnaire minoritaire de DBV Technologiesudg2008.

Stallergénes :Stallergénes est un laboratoire pharmaceutiquepéen spécialisé dans le traitement
de lallergie respiratoire sévere par immunothérapllergénique. Leader mondiabofirce : Site
Stallergenep dans l'immunothérapie allergénique sublingualantdid est a l'origine, Stallergénes
propose des traitements, les APSI, prescritsgsaspécialistes de I'allergie pour répondre auwibes
non satisfaits des patients atteints de rhinitergiljue sévere. Coté sur le marché réglementé de
NYSE-Euronext a Paris, le groupe a réalisé en 20aG;hiffre d’affaires consolidé de 216,3 M€ et
dégagé un résultat net part du groupe de 30,8 bbgiroe : document de référence 2010 Stallergénes-
http://finance.stallergenes.com/I-information-remlentee/2010.htiSon chiffred’affaires consolidé 2011 s’est
élevé a 235 ME.

(source : site Internet Stallergénes http://wwwlistglenes.com/fr/actualites/communiques-de-presse/en
detail/hash/be393f6060/back/1/news/chiffre-daf@i?@11.html

(

A la connaissance de la Société, aucun des adetusls ne développe de produits pharmaceutiques
destinés au traitement de l'allergie a l'arachi@ertaines sociétés travaillent sur des protéines
d’arachide recombinée permettant de déclencher @ponse immunitaire atténuée en cas

d’administration sous-cutanée, voire intra rectédlacun des ces projets n'est en phase clinique a
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I'exception d’'un peptide (allergoide) administré gaie rectale qui n’a pas passé le stade de lagpha
I. Des herbes chinoises sont utilisées dans Igited I'arachide et ont fait I'objet d’études clinis.
Une vaste étude concernant la désensibilisatiorvgarsublinguale aux acariens chez les enfants de
plus de 5 ans est en cours (ALK Abelld).

A la connaissance de la Société, bien que plussiptmgrammes de désensibilisation utilisant le

produit naturel administré oralement soient en sadiétude dans des centres spécialisés, aucun
produit pharmaceutique n’est actuellement en dgpelment dans le domaine de la désensibilisation
dans l'allergie au lait de vache.
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6.4 LA TECHNOLOGIE VIASKIN ®
6.4.1 Une approche novatrice de 'immunothérapie spécifige

Utilisée depuis environ un siécle et d'une effitdclargement documentée, l'immunothérapie
spécifique (ITS) dans le traitement de I'allergigt aur la cause de la maladie en modifiant somscou
Elle consiste a administrer graduellement des dp@antroissantes d'un allergéne a un patient attein
d'une maladie allergique IgE-dépendante afin dmme¥| de réduire ou d'éliminer les symptomes
associés a une exposition ultérieure a l'allerggmeause. Cela peut induire une tolérance clingjue
immunologique qui peut étre maintenue plusieurgagsmpres la fin du traitement.

DBV Technologies a développé une méthode origingdant a développer la voie cutanée dans
l'immunothérapie spécifique - ou désensibilisatian utilisant la technologie propriétaire Viaskin
Cette méthode novatrice consiste a apposer sueda pin patch qui diffusera le traitement de
désensibilisation en mettant en contact I'allergévec le systeme immunitaire a travers la peaus mai
en évitant son passage dans le sang. Le patchiViasst changé tous les jours pendant une durée de
traitement qui est relativement longue comme touts méthodes de désensibilisation par
immunothérapie. Le patch ViasKira été mis au point pour

permettre un traitement qui soit simple d'utilisatipar les
patients et les jeunes enfants et qui offre toldsgjaranties

de sdreté pour permettre de traiter les allerdiggeataires.

Ce traitement constitue une alternative sans daeffarace et
totalement non invasive, a limmunothérapie souar@e
spécifique (ITSC) consistant en des injections éimamunothérapie sublinguale spécifique (ITSL)
consistant a diffuser le traitement via des goutiegilules. Cette méthode intégrant la technologie
Viaskin®, est appelée immunothérapie épicutanée ou EPIT.

Au cours du traitement, le patch Viaskisera collé sur la peau au niveau de la partiersupé du
bras chez I'adulte et 'adolescent et dans le dwsz d’enfant. Le Viaskifi sera renouvelé tous les
jours. Six zones d’'application préalablement défniecevront un nouveau patch qui sera collé tous
les jours dans une zone différente. Aucune préparapécifique de la peau (en dehors d’'un simple
nettoyage) n'est nécessaire. La zone d'applicatioit étre parfaitement saine, sans blessure, ni
excoriation d’aucune sorte. Les affections de laupgeuvent dans certains cas constituer une contre-
indication au traitement.

Cette méthode présente de nombreux avantages.

» premiérement, 'EPIT est non invasive car ellee\ds injections. Cela garantit la sécurité de
la procédure en diminuant considérablement le eéstpichoc anaphylactique ;

» deuxiemement, la réactivité cutanée aux produitskin® peut étre surveillée par de simples
contréles visuels ; en cas de mauvaise tolérantaleples produits Viaskinpeuvent étre
aisément retires ;

« troisitmement, Viaskihy qui peut étre appliqué par le patient lui-mémepan ses parents,
peut-étre laissé sur la peau pendant des périadémngées aprées le début du processus de
désensibilisation. En d'autres termes, la méthoekif® permet de contréler l'action de
désensibilisation a tout moment en modulant la uedge et la durée du contact avec
l'allergéne ;

« quatrigmement, Viaskfhpermet de transmettre rapidement linformationigénique aux
cellules de Langherans et aux cellules dendritiguésentes dans I'épaisseur de la peau. Une
étude menée par I'équipe de recherche de DBV améingu'en 6h, plus de 80% des cellules
de Langherans présentes sous le patch avaient Calfgégéne fource : Dioseghy et al, J
Immunol 2011).

48



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

Il est a noter qu’en tant que patch de désensihiis mettant en contact un allergene avec la geau,
patch Viaskiff peut provoquer chez certains patients trés afjesg des réactions cutanées de type
érythémateuses ou eczématiforme source de prudiretonfort pour le patient. Cette réaction est
passagere et s’estompe apres quelques semainiéisatiah comme cela a été constaté lors de I'étude
de désensibilisation au lait publiée par DupordleDe plus, lors de I'administration quotidienresd
patchs pendant des traitements prévus sur une der8eans, variable en fonction de la sévérité de
l'allergie du patient et de réaction au traitemelg#s mesures de précaution sont nécessaires dans la
manipulation des patchs aprés utilisation (risgeecahtamination). De méme, pour la méme raison,
une procédure de nettoyage de la peau aprés khirpiatch est décrite dans le protocole de I'étiale
phase Ilb.

6.4.2 Le patch Viaskin®

D’une taille et d’'un aspect trés proches de cewn @atch classique utilisé pour d’autres produits
pharmaceutiques (nicotine, remplacement d’hormonesle. patch Viaskifi est cependant trés
spécifique.

Ses deux principales particularités sont les stidgn

» il contient l'allergene a diffuser pour traiter llergie, sous forme seche. L’allergene étant
constitué de protéines, son maintien sous forménesguermet de leur conserver leurs
propriétés de fagon optimale. A cette fin, la Stéce développé une technologie de dépbt de
I'allergéne sur le patch par électrospray (ES) ;

» e patch crée une chambre de condensation avexala pe qui entraine une hydratation de la
peau et une solubilisation du principe actif petardt ainsi la pénétration des protéines
allergéniques dans les couches supérieures dddigpe.

a) L'Electrospray

Le développement du patch Viaskia nécessité la mise au point d’une technologi dtit dépot par

électrospray (ES) qui permet, a partir de formatsi liquides, de produire des dépdts secs de
principes actifs chimiques ou biologiques spécigu

Le principe de I'électrospray est le suivant : dafgn liquide s'écoulant d'un capillaire est souanis
une haute tension électrique, le champ électriquetaute la surface de la goutte (ménisque)
transforme, dans certaines conditions, la gouttarendne de liquide a I'extrémité du capillairetd’o
émerge un jet qui se fractionne en gouttelettegamiétriques puis nanomeétriques qui suivent les
lignes du champ électrique provenant du cone. Dawss d’'espéce, les lignes du champ électrique
sont dirigées sur le dispositif ViaskinLes gouttelettes s'évaporent rapidement et deeien
progressivement des particules séches. Lorsqu’'ppast conducteur est placé en regard du cone
généralement relié a la masse, les lignes de cladomytissent sur ce support et les particules séches
gui suivent fidelement les lignes de champ se d&yposur le support, attirées et conduites par les
forces électrostatiques en présence. Des couchae tfes grande régularité sont ainsi obtenues (voi
photos ci-aprés) et on évite toute perte de substiams du dépbt. L'attraction électrostatique etes
particules et le support maintient alors ces palgi& sur le patch.
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e
Dépobt de protéines au centre du patch

EHT= 100W/  WD= 3imm  5E2 388004 Pa

EWT= 100KV  WDs 39mm  SE2 4 D0w-004 Pa

Micrographie (échelle_10 microns) des protéines Micrographie (échelle 1 micron) des protéines

déposées sur le patch par électrospray déposées sur le patch par électrospray

La technologie de I'électrospray est particuliénenselaptée a la production des dispositifs Vidskin
nécessitant une libération rapide de substancecatitiération qui dépend, entre autre, de la saate
solubilisation du dépét sec par la vapeur d’eausguiondense dans la chambre occlusive du Viaskin
(voir ci-aprés b). Des parametres peuvent étretégugour changer la forme et les dimensions du
dépot.

La technologie ES garantit :
- un dépbt homogene ;
- une masse de dép6bt précise : de 0 a 500 pg/cm2 ;
- une taille et un dosage de dép6t modulables ;
- un séchage instantané du dépot ;
- une grande solubilité du dépbt ;
- la possibilité de déposer des substances tantgiiples que chimiques.

b) La chambre de condensation

Chaque dispositif Viaskfh présente un espace de condensation, élément di diéivrance des
protéines sur I'épiderme. Cette chambre de contlengzermet a la fois la solubilisation des pro¢sin
et I'nyper hydratation de la peau afin d'assurepassage optimal de ces protéines a travers ldneouc
cornée. Aucun adjuvant n’étant requis, I'extraie@énique naturel peut étre utilisé et déposdesur
patch Viaskiff en gardant intact son caractére immunogéne.

6.4.3 Mécanisme d’action du patch Viaskirf sur la peau

Les méthodes de délivrance d'allergenes a tragepedu nécessitent habituellement un traitement
chimigue ou physique de la peau. De fait, lorsgueoluche cornée d'une souris est strippée a taide
ruban adhésif (le « stripping » consiste a appligue bande adhésive sur une méme surface cutanée

50



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

un nombre défini de fois- compte tenu des caratigues de la peau de souris, I'opération est
renouvelée 5 fois. Il vise a retirer une granddi@ate la couche cornée), on observe une diffusion
importante et passive de l'allergene a travergdalpusque dans le systeme lymphatique. Or, paur de
raisons de sécurité, le passage passif des aleggéians la circulation sanguine doit étre
impérativement évité dans le traitement des aksrglimentaires.

L'application du patch sur une peau saine et ietpermet d’éviter ce passage passif. Les pringpale
étapes du mécanisme d’action du patch Vidskont les suivantes :

C ne adhésive

—_—
é‘.‘? Le patch recelant dans sa partie
centrale une couche séche d’allergéne,

est positionné sur la peau saine, sans
préparation préalable

Membrane basale _ PEAU

s La chambre de condensation qui se

— m forme entre la peau et la partie
L e dteke ' p(“‘ centrale du patch assure une

condensation
e e & o hyperhydradation de la peau et une
accumulation d’eau.

d'eau

_ PEAU

L'accumulation  d'eau  solubilise

lallergéne jusque-la présent en
couche seche, qui entre alors en
contact avec la peau dont la couche
cornée a également été rendue, par
'hydratation de la peau, plus

perméable a I'allergéne.

_ PEAU

Une fois dans I'épiderme, I'allergene
est capturé par une population de
cellules hautement spécialisées : les
cellules de Langerhans qui sont les
cellules dendritiques présentes trés
superficiellement dans I'épaisseur la
couche cornée de I'épiderme (cette
couche, faite de cellules mortes
constitue la protection la plus
superficelle de la peau).

Interaction avec les
A cellules immunitaires
23 de I'épiderme

hl
YAt
>

Leur fonction est de capturer tous les corps égengui arrivent a traverser la couche cornée &sle
présenter aux autres cellules du systeme immumidaimiveau des ganglions lymphatiques.

Apres application de Viaskin, les protéines alleigées qui traversent la couche cornée sont
capturées par les cellules de Langherans qui ésportent jusqu’au ganglion puis les purifient et
exposent les zones les plus allergéniques (épitapdeur surface, apportant ainsi I'information
allergénique aux lymphocytes présents dans le gemg|

Les principales caractéristiques du mécanismeiatade la technologie ViasKirsont les suivantes :
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« Viaskin® préserve les propriétés de la barriére cutanéalemieure intacte. L’application de
l'allergéne sur la peau a l'aide de ViaSkie donne pas lieu & un passage passif de |'alle/ge
travers la membrane basale vers le derme, contraiea une application sur une peau strippée.

« Les spécificités de délivrance de l'allergéne paMViaskirf sur la peau intacte permettent
d’'induire une activation particuliere des celluldendritiques qui acquierent la capacité
d’'induire des cellules T régulatrices.

» Des applications répétées se traduisent par uhateh générale des lymphocytes auxiliaires
Thl et des lymphocytes T régulateurs qui modulenméponse allergique systémique et locale
(peau, intestins et poumons) induite par I'expasiéi 'allergene.

Allergéne
(OVA-A488)

Epiderme

Derme T

Photo de I'analyse immuno-histologique de la capter de I'allergene par les cellules dendritiques del
peau (source Dioszeghy et al ; Journal of Immunol2011).

La photo principale ci-dessus a gauche montre oopecde la peau sur laquelle le patch a permis de
déposer des allergenes (en vert) sur sa face ext€ette photo illustre bien que les allergénes ne
circulent ensuite pas librement : soit ils demetisem la face externe, soit comme le montre le zoom
les allergénes sont captés par des cellules spéesfi(cellules dendritiques). lls ne peuvent donc
pénétrer de maniére passive la membrane basaleastdapiderme du derme, ce qui a été
parfaitement détaillé dans I'article de V Dioszegyol J Immunol 2011.

Sur la photo de droite, on observe les allergémesért) captés par la cellule dendritique.

Capture de l'allergéne dans I'épiderme
100-

801

o
<

l'allergéne
N
<

N
<

Pourcentage de cellules
dendritiques ayant capturé

G Ll 1 U 1 1
0 6 24 48 72

temps (heure)

(source Dioszeghy et al ; Journal of Immunol ; 2011)

Aprés l'application du Viaskify I'allergéne est rapidement capturé par les @slendritiques de
I'épiderme comme l'illustre le graphique ci-dessus.
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(source : Dioszeghy et al ; Journal of Immunol ; 20}

Les trois graphes ci-dessus ont suscité un graédéinde la communauté scientifique en mettant en
évidence la migration des cellules dendritiquesudepa peau vers les ganglions lymphatiques

afférents.

La capture des allergénes par les cellules spgéé] associée a l'absence de leur passage @asssif d
I'épiderme, donne lieu a des modulations spécigaes réponses immunitaires en diminuant
fortement les risques de réactions anaphylactiqgeses ou de sensibilisation ultérieure. Ce
mécanisme original explique pourquoi les produitaskir® devraient présenter un rapport bénéfice-
risque trés favorable et seraient en I'éfat, a la connaissance de la Sodiétés seules solutions
pharmaceutiques réellement prometteuses pour itentent de désensibilisation sar et efficace.

Allergéne dans le sang
(Ara h 1) (ng/ml)
(o} [ec]
~ ~
[o] [e]

47,8 -

78
Peau
intacte

27,8 A I

Peau
strippée

Injection
SC
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Les études menées dans le cadre de la validation de
la plateforme Viaskifi ont permis d'établir une
comparaison de la pénétration des allergénes dans
le sang dans le cadre de trois immunothérapies
spécifiques : par application du patch ViaSkaur

une peau intacte, puis application sur une peau
préalablement strippée et enfin par injection.

Comme le montre le graphe ci-contre, seul le patch
Viaskin® apposé sur une peau saine met en
évidence I'absence de passage d’allergéne dans le
sang.

(source : étude interne menée par DBV Technologies

Fort des capacités qu'offre cette plateforme teldgique, DBV Technologies s’adresse en priorité
aux patients souffrant d’allergie a I'arachide ptagquels aucune solution thérapeutique satisf@san

n'est disponible.
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6.4.4 La technologie Viaskirf’ est reconnue par la communauté scientifique et
médicale

Suite a des travaux scientifigues approfondis etndenbreuses publications scientifiques, la
technologie Viaskifi est reconnue par les plus grands journaux sdguei traitant de I'allergie.

A titre d’exemple, la couverture des deux prinagsakevues scientifigues américaines (JACI) et
européennes (Allergy) a passé en revue en 201fréaxles avancées des dernieres décennies et
Viaskin® y était mentionné comme «I'événement» de I'an@®10 susceptible de marquer
durablement I'histoire du traitement de I'allergie.

THE JOURNAL OF
ergy..C
Immunology

Fint RCTs of BT
with the Viadin
SYNem agarst

$00d alergy

[ IDupont snd

Commemorating 100 Years of Allergen Immunotherapy

SOty -
Vit EAACH

“Epicutaneous allergen administration: is this thgure of
allergen-specific immunotherapy?”

Senti G, von Moos S, Kindig TM. Allergy 2011; 66. 3198-809.

Une autre marque de reconnaissance trés fortetdetnologie Viaskif est le lancement d’une étude
clinique universitaire aux Etats-Unis. En septem2d&0, le COFAR (Consortium Ameéricain sur la
recherche concernant les allergies alimentaireslectionné ViaskihPeanut pour mener une étude
de Phase Il financée par le NIH (National Institotélealth). Se reporter au chapitre 6.6.1.
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6.4.5 Une technologie qui a suscité l'intérét des médiaand public aux Etats-Unis
et dans le monde anglo-saxon

Alors que DBV Technologies n'a pas engagé de progra de communication grand public, le
démarrage de sa premiére étude clinique fin 20%0Eaats-Unis a eu un fort retentissement dans la
presse généraliste américaine, anglaise et aesinalicomme les articles ci-dessous en attestent.

CBCNEWS  |Health
Sunday 05 June 2011 Will New Skln Patch Cure Deadly Peanut Allergy? T T e e | [ m— mm‘w‘

The Telegraph e ——

Peanut aIIergy patch investigated

An experimental patch could help desensiize T
- e vin e sares, <t corsery [ 01 B L
say:
Q) In allergies, the immune system reacts External Links
patan 157 inappropriately and vigorously o the pointthatit

can trigger inflammation in the ainways that can
cause breathing to stop.

HOME NEWS SPORT FINANCE COMMENT ELOGS CULTURE TRAVEL |LIFESTY]

Motoring [EECERGl Property | Gardening | Foodand Drink = Family = Outdoors | Relations]
Health News | Health Advice | Dietand Fitmess | Wellbeing | ExpatHealth | Flu | Swine Flu

Health News

Skin patch could cure peanut allergy

A revolutionary skin patch that may cure thousands of deadly peanut allergy has been
developed by paediatricans.

5 juin 2011 29 mai 2011 30 mai 2011

De méme, plusieurs chaines grand public ont égalefai: des
reportages assez complets sur Viadkih|'espoir de traiter les
allergies a I'arachide.

Les reportages diffusés début 2011 par CNN (Etais)lUUFox
News (Etats-Unis), CBS Denver (Etats-Unis), 9ne&sats-
Unis), CBC News (Canada) sont disponibles surteisternet
de DBV Technologies. f\ ) Kathy Walsh.

Tout ceci illustre la forte demande non satisfpitar un traitement curatif des allergies alimeesigt
la véritable révolution que pourrait constituetdahnologie Viaskif.
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6.5 Les produits développés par DBV Technologies et lemarché potentiel

S’appuyant sur une analyse précise des besoingip#diiques non couverts par les moyens
thérapeutiques actuels, la Société a défini deas de développements prioritaires :

6.5.1 L’allergie alimentaire

« Viaskirf’ Peanutest le produit principal développé par DBV Teclogi¢s. Utilisé aussi bien chez
I'enfant que chez I'adulte, il doit permettre d'agnter progressivement le seuil de tolérance du
patient a l'arachide. Celui-ci devra, au moins awrs de la premiere année de traitement,
impérativement continuer a s'’interdire tout prodtoimprenant de I'arachide. Ce traitement sera
rigoureusement suivi par le médecin a l'occasionviites périodiques. La durée totale du
traitement est variable en fonction de la duréka etevérité de l'allergie mais sa durée moyenne
peut étre estimée de deux a trois ans.

« Viaskirf’ Milk est le deuxiéme produit développé par la Sociéygermet de traiter les formes
séveres de l'allergie au lait de vache. Sa grar@turgé d’emploi permet d’envisager une
utilisation trés précoce. Le suivi est identiqueetui de ViaskifiPeanut. La poursuite du régime
d’exclusion est également nécessaire tant queldsatwe au lait n'a pas été constatée par le
médecin.

6.5.2 L’allergie du jeune enfant

« Viaskirf Milk fera I'objet d’un développement spécifique chez tiés jeunes enfants, permettant
de traiter l'allergie au lait au cours des deuxnpeges années, de fagon a prévenir la survenue
ultérieure de poly-allergies alimentaires.

« Viaskir® HDM est le produit de désensibilisation aux acarieas.produits existant sur le marché
sont indiqués aprés l'age de 5 ans. DBV TechnotogiévelopperaViaskir® HDM pour le
traitement de I'allergie aux acariens avant 5 ans.

6.5.3 Les autres applications de la technologie Viaskin ahs le domaine du
diagnostic

« DiallertesfMilk est le premier patch test prét a I'emploi pourdipistage de lallergie aux
protéines de lait de vache chez le jeune enfaatébé introduit sur le marché Francais en 2004 et
la Société en a vendu plus de 150 000 unités &rsawn accord de distribution avec un premier
partenaire jusqu’en 2009, remplacé par un auttaldliseur depuis lors (se reporter au chapitre 22).
Il est actuellement disponible sur le marché fregaec un statut dérogatoire temporaire. Une
étude pivot de phase Ill est demandée par les im@sopour compléter le dossier d’AMM.
DiallertesfMilk a vocation & devenir un « compagnon diagnostic Midskirt’ Milk.

« Diallertes’HDM doit permettre un diagnostic précoce de lallergiex acariens et la mise en
ceuvre corollaire d’un traitement de désensibilisadi I'aide deViaskirPHDM.

Le couple Diallerte$tViaskin® devrait permettre un diagnostic et un traitemeréicpce de
I'allergie du jeune enfant, prévenant ainsi le déppement de poly-allergies alimentaires (dans le
cas de l'allergie au lait) et de maladies respirasocomme I'asthme (dans le cas de I'allergie aux
acariens).

6.5.4 Les autres applications de la technologie Viaskfh(voies de recherche)

La Société poursuit également des recherches @adsrhaine du vaccin par voie épicutanée en
collaboration avec I'Université de Genéve. Les étuthenées dans ce domaine ont déja fait I'objet
d’'un brevet.

56



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

6.5.5 Les trois premiers produits développés par DBV Teamlogies ciblent un
marché de plus de 5 milliard de dollars par an et ne population de plus de
11 millions de personnes

Le potentiel du marché visé par les trois prempecsiuits ciblés par DBV Technologies ( Viaskin
Peanut, Viaskifi Milk et Viaskin® HDM) est supérieur a 5 milliards de dollars sdEsestimations de

la Société.

Il est important de noter que pour chaque indicagb groupe d'age visés par la Société il n'existe
aucun traitement de désensibilisation commercialisgéen cours de développement sur la base
d’'informations disponibles.

Afin de définir le potentiel de marché visé par gess premiers produits, la Société a conduit une
analyse des populations de patients adressées,miévialence de la pathologie dans son ensemble et
du niveau de diagnostic.

La table ci-dessous résume cette analyse. Les pn@miéres indications visées par la société
représentent ainsi une population totale de 11|88 de personnes :

Types dallesp

Arachide Lait dewhe Acariens
En milions de personnes Etats-Unis Europe Etats-Unis Europe Etats-Unis Europe
Tranche d'age visée Toutes <10ans <5ans
Population de référence 322 530 50 62,7 28 35,2

Prévalence (en%) 0,97% 0,709 2,209 2,20p0 19% 1%%
Population allergique 3,1 3,7 1,1 1,4 4.2 53
Tauxde diagnostic (en%o) 60,00% 60,009 60,0090 60,00% 60,0p% 60,00%

Population cible 1,9 2,2 0,66 0,83 25 3,2

La table ci-dessus est basée sur des données datpmppour les Etats-Unis et 'Europe des 27 pays
Les taux de prévalence et de diagnostic sont desthgses prises par la Société.

Pour estimer la taille du marché, il convient déniéla durée moyenne de traitement par patieat. L
Société estime a 3 ans la durée moyenne de traitepoer la désensibilisation & lI'arachide et aux
acariens, ce délai pouvant varier a la fois entfonale la sévérité de I'allergie de chaque patatre

la tolérance a l'allergéne générée par le traitérobez les patients. Cependant, pour estimer lla tai
du marché, il est prudent de réduire cette dur2ams pour intégrer le fait que des patients panta
interrompre leur traitement prématurément ayamirdtou non leur objectif de désensibilisation. En
ce qui concerne le lait, une durée moyenne dedlé&ié retenue, basée sur les résultats des exgEsien
cliniques, montrant une amélioration plus rapide.

En outre, il convient de prendre en compte la dygaende pénétration du traitement, fonction
notamment de l'indication précise délivrée par Aegorité réglementaires, du prix décidé par les
Autorités de tutelle locales, des niveaux de remdmuent obtenus par pays, ou des catégories d’age
de patients visés.

Il est ainsi usuel dans l'industrie pharmaceutiglétablir des « peak sales » (ventes maximales
envisagées sur la base des hypothéses initiales}, I'éstimation a été réalisée en interne par la
Société et dont I'approche a été validés par dasuttants spécialisés. Le tableau ci-dessous résume
les estimations de « peak sales » réalisées [garcigté a ce jour pour les Etats-Unis et I'Europe.

« Peak sales » ou ventes potentielles maximales
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pour les trois marchés visés initialement par la siété (en milliards de dollars)

Arachide Lait Acariens
TOTAL
E-U & EUR E-U & EUR E-U & EUR
Tranche d'age visée Toute <10 ans <5ans
"Peak Sales" (milliards $) 2 0,5 3 m

E-U = Etats-Unis EUR = Europe (27)

A titre informatif, le tableau ci-dessous synthétien fonction de certains types d'allergies
(alimentaires et acariens) et de populations (adulit enfants de moins de 5ans), les modes de
traitement existants et des estimations de codltstrdgement utilisant certains produits de
désensibilisation.

VIASKIN=

Allergies alimentaires > * Etudesen cou
ALLERGIES
TRAITEES
Allergies aux acariens v Etudesen cours
Adultes v o v
POPULATION
DE PATIENTS
Enfants {5 ans) b3 =< >
Au\m-lall:lmlnlsl.ratlnn." ® " *
Préta l'emploi
Caractére non invasif * v x v
TRAITEMENT
) ) + Holair (Mowartis);:
Traitements existants/ SRR RS —
Coiit annue! indicatif De5.171€a 39.707€%
RISQUES Risque de l.Eal:tIDn Elewe . ; Existant Faitile BLE
anaphylacticque |p=szage dansle sang) |passage dans le sang)

1. Prix de détail en France, Espagne, Royaume-Unilemagne pour un traitement de 12 mois ;

2.  Prix de détail en Allemagne et Espagne pour utetrent de 5 mois (dont 3 mois et demi de traiterpehtentif avant le
démarrage de la saison a risques ;

3. Prix de détail en France, Espagne, Allemagne eEaats-Unis pour un traitement de 12 mois. L'estiombasse est fondée
sur une dose de 75 mg deux fois par mois alord'egtémation haute est établie sur la base d'ursedite 375 mg deux fois
par mois.
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6.6 UN PLAN DE DEVELOPPEMENT CIBLE ET AMBITIEUX

DBV Technologies est engagée dans un programmeédelappement clinique ambitieux de sa
technologie Viaskifi afin de commercialiser (sous réserve de I'obtenties autorisations de mise sur
le marché) un traitement sr par immunothérapieutpnée de plusieurs allergies importantes,
notamment l'allergie a I'arachide, au lait de vactesi que I'allergie aux acariens chez les jeunes
enfants. La Société privilégie le traitement ddldigie a I'arachide du fait de sa gravité (allergi
potentiellement mortelle), de son état permaneunt & long de la vie et d’un besoin de réponse
thérapeutique tres fort de la part des allergolsgetedes patients allergiques. Deux autres produits
(Viaskir®® Milk et Viaskir® HDM) seront également développés visant chacun d’itaptsr besoins
médicaux identifiés et adressant des marchés naiveds par les moyens thérapeutiques
d’aujourd’hui (traitement précoce de I'allergie gHes jeunes enfants).

DBV Technologies développe également un systénggnatide diagnostic des allergies. Le protocole
d'une étude pivot de Phase Il est actuellementutiis avec les autorités réglementaires pour son
produitDiallertest® Milk congu pour le diagnostic de I'allergie au laitdehe chez les enfants et déja
commercialisé en France depuis 2004.

6.6.1 Développement du ViaskiffPeanut

Viaskir’ Peanut est le premier produit d’immunothérapie que DBV cHmologies entend
commercialiser avec comme indication la désensdiibn des sujets allergiques a l'arachide, en
augmentant de facon cliniguement significativecgra la sécurité d’emploi de ViasRjna quantité

de protéines d’'arachide consommée. Ce faisant, diaskir? Peanut il serait possible de conférer
aux sujets allergiques une protection contre destighs systémiques graves en cas d'ingestion
accidentelle d’arachide.

A cette fin dés 2008, le programme de développechemédicamenViaskir® Peanuta été lancé.

Tout d’abord, le développement de la forme galémiguis le développement préclinique de ViaSkin
Peanut ont été réalisés. En parallele, était merdeveloppement des méthodes et équipements de
production respectant les normes pharmaceutiques.

Sur la base de toutes les données pharmaceutiquagatiniques générées, une demande d’IND
(Investigational New Drugu investigation pour un nouveau médicament) pidunarrer des études
cliniques aux Etats-Unis, marché phare de l'alke@il’arachide, a été déposée auprés de la FDA en
mai 2010. L’autorisation sollicitée a été obtenoguen 2010, ce qui a permis a DBV Technologies de
démarrer la premiére étude clinique en juillet 2848 Etats-Unis avec Miaskirf Peanut

Etude de Phase Ib de ViaskiPeanut: cette étude représente la premiére éapelan de
développement clinique. Elle consiste en I'étudeladesécurité d’emploi et de la tolérabilité de
I'administration épicutanée répétée des pawdiaskir’ Peanutsur la peau de patients allergiques a
'arachide. Des adultes, puis des adolescents fh eles enfants ont été traités par 4 doses
progressives d¥iaskirt’ Peanutallant de 20 pg & 500 pg de protéines d’arachieilegant 2 semaines.
La sécurité d’application a été investiguée tolege4 heures et toutes les 48 heures.

A ce jour, un excellent taux d’'observance du traéat (> 96%) a été constaté et les résultats
intermédiaires montrent quéiaskir® Peanutprésente une sécurité d’emploi satisfaisante clesz
patients allergiques a l'arachide. Aucun événeniedésirable grave n’est rapporté dans I'étude.
Comme attendu, pour les cohortes de patients piostant évaluées (70 patients dont I'historique
d'allergie & l'arachide ne comporte pas de réastianaphylactiques sévéres engageant le pronostic
vital), les cas d’évenements indésirables rappa@wé@s fréquents au niveau local mais sans caractere
de gravité, et sont le reflet de I'activation dstgyne immunitaire sous I'effet du traitement. Aveaiu
systémique, des événements indésirables ont §értép uniquement pour 50% environ des sujets ;
ils étaient transitoires et tres majoritairementinténsité légere. Par ailleurs, une analyse de
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I'occurrence des évenements indésirables rappdaigs I'étude ne permet pas de conclure a un risque
de survenue d'événements indésirables systémiqugerisur chez les sujets traités par
ViaskirPPeanutpar rapport & ceux traités avec des patchs placebo

Dans la population globale de sujets allergiqued tbistorique d’allergie a I'arachide ne comporte
pas de réactions anaphylactiques séveres, la @ds@0dug de protéines d’arachide chez les adultes e
les adolescents, et la dose de 250 pg de protéilaeachide chez les enfants, sont les doses
maximales bien tolérées quel que soit le régimelrdinistration. Le rapport intermédiaire de cette
étude de phase | a été communiqué a la FDA le I®niére 2011. La Société prévoit de
communiquer les résultats complets de cette étlaérmdu second trimestre 2012.

Les résultats positifs de cette phase Ib permettBaenvisager la seconde étape du plan de
développement clinique. Aprés validation de sortquale aux Etats-Unis et en Europe, devrait étre
initiée en 2012 une importante étude internatiod&egaluation de I'efficacité et de confirmation lde
sécurité de ViaskihPeanut qui inclura plusieurs centaines de patalesgiques a 'arachide.

Démarrer I'étude de phase IlIb requiert pour la &écil'accord préalable de chacune des autorités
compétentes des pays ou sont situés les centrestigmteurs, sur le protocole de I'étude clinique e
sur la qualité du produit a I'essai en la documeintBans le cas d'espece, six dossiers devront étre
déposés auprés de la FDA mais aussi de Santé CéBadada), des autorités allemandes (PEI),
francaises (AFSSAPS), danoises (Laegemiddel sgmédanish Medicines Agency) et néerlandaises
(College ter Beoordeling van Geneesmiddelen (CBGdecines Evaluation Boardyhaque Etat est
souverain et peut accepter (ou non) que I'étuderéalisée avec des centres cliniques situés sur so
territoire national. Techniquement les procéduresiépbt, le format de la documentation a fournir et
les délais d’'obtention de l'accord des autoritégvpat varier d’'un pays a l'autre. Pour la FDA, il
s'agira seulement de compléter le dossier déjaro(¢D) pour la réalisation de I'étude de phase Ib
en revanche, pour les cing autres pays, la sownistiun dossier complet de demande d'essai
clinique (incluant une partie pharmaceutique, pnéple et clinique) sera nécessaire. En général, en
Europe aprés soumission d'un dossier recevablgutsités doivent revenir vers la Société dans les
60 jours.

Il s’agit de I'Etude VIPES « Vlaskfh Peanut Efficacy and Safety » considérée & ce gaurDBV
Technologies comme une étude de Phase Ilb dimerétopour prouver de fagon statistiquement
significative I'efficacité du traitement versus aomparateur placebo. Tout en évaluant I'efficaeité
la sécurité de ViaskfhPeanut, I'objectif final de cette étude est la stide de la dose présentant le
meilleur rapport bénéfice thérapeutique/risque.rReufaire, 3 doses issues des résultats de I'éade
phase Ib seront testées et comparées a un pldtatagira donc d’'une étude potentiellement pivot
pour I'enregistrement final du produit.

Le test de provocation orale (TPO) a l'arachide énen double aveugle et contrdlé versus placebo
(TPODAVP) sera utilisé pour évaluer I'efficacité tlaitement.

Cette étude vise a inclure 220 adultes et enféigess de 6 a 65 ans, qui ont une réaction allergique
objective & I'arachide aprés avoir consommé unee doferieure ou égale & 300 mg de protéines
d’arachide (soit I'’équivalent d’'une cacahuéte) ldusTPODAVP initial. L'étude permettra de tester 4
dosages : 50 pg, 100 pug, 250 pg versus placebo.

DBV Technologies envisage de mener cette étude plusseurs dizaines de centres investigateurs
répartis dans les 6 pays mentionnés ci-dessusretdser le I patient au second trimestre 2012.A ce
jour, le codt de cette étude est estimé a envinmill®ns d’euros.

Les premiers résultats intermédiaires de cetteeétel phase Il pourraient faire I'objet d'une
communication des la mi 2013 et les résultats finpourraient pour leur part, faire I'objet d’'une
communication vers la mi-2014. La Société considpre le Viaskifi Peanut pourra étre considéré
comme une solution thérapeutique satisfaisantdodegiu’au moins 35% des patients traités pendant
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1 an, pourront tolérer au moins 1 g d’arachide @dols la dose initialement tolérée au démarrage de
I'étude.

Etude de Phase Il confirmatoire (prévue de 2020%6) : sous réserve de la conclusion favorable de
I'étude lIb/1ll et de I'approbation de son protoegar la FDA et les autorités européentiebjectif

de cette étude sera de conforter les résultatBadieité de I'étude VIPES et de consolider les dmm

de sécurité d’emploi de Viaskin® Peanut. La corolugositive de cette étude de phase Il devrait
permettre d’entreprendre les démarches d’enregistie(en vue d’'une AMM) de ViasKiReanut aux
Etats-Unis et en Europe.

En décembre 2011, la Société a obtenu pour cettke éle statut de « Fast Track » de la part de la
FDA. ViaskirfPeanutest le premier produit de désensibilisation & mibtee statut (se reporter au
paragraphe 6.8.3 du présent document de base).

La constitution du dossier dAMM par la Société pauen outre bénéficier des résultats de deux
études cliniques support menées sous la coordndioleaders d’opinion de l'allergie alimentaire.
L'une a démarré en France en 2010 et est en aatdigutre démarrerait aux Etats-Unis en 2012 :

» L’étude ARACHILD est une étude pilote francaise dephase Il dont le promoteur est
'AP-HP (Assistance Publique — Hépitaux de Paris)Elle a obtenu les autorisations de
'AFSSAPS et du Comité d’éthique de Paris-Cochinrex 2010.

Il s’agit d’'un protocole contrélé en double aveugterandomisé versus placebo pour étudier
I'efficacité et la sécurité de ViasKiReanut chez 54 patients allergiques a I'arachiée dg 5

a 17 ans et recrutés aupres de 6 centres investigaitués en France (dose unique appliquée
guotidiennement versus placebo ; traitement enldaeugle de 6 mois suivi d’'une période
de traitement en ouvert sur 12 mois supplémentgioes I'ensemble des patients recrutés).
Les résultats complets de cette étude de 18 meiwideat étre disponibles au cours dii 1
trimestre 2013. A ce jour, la sécurité a été camdie. Aucun évenement indésirable grave
attribuable au Viaskih Peanut n'a été constaté et aucun patient n'a dé éxclu
prématurément de I'étude a I'issue des 6 premi@is.m

La Société n'étant pas promoteur de I'étude Arachds résultats d'efficacité pourraient étre
affectés par I'absence d’harmonisation des pro&scal’'étude dont elle n'assurera pas la
réalisation.

L'étude CoFAR (Consortium for Food Allergy Research Etats-Unis) : financée par le NIH
(National Institute of Health) américain et coordéa par le Professeur Hugh Sampson a New York,
cette autre étude de phase Il multicentrique ser&hée dans plusieurs centres hospitaliers de
référence dans l'allergie alimentaire aux EtatssUat devrait concerner 75 patients (adultes et
enfants). Elle devrait débuter en 2012. Cette étiske notamment a approfondir la connaissance des
mécanismes d’actions déaskir Peanut Prévue sur une durée de quatre ans, cette éardetra
d'analyser les effets d’'une désensibilisation datiepts avec le ViaskiPeanut sur une période
initiale de 12 mois, pouvant étre étendue si néiesd.es premiéres données résultant de la période
initiale de 12 mois devraient pouvoir étre commusies au cours dJf'trimestre 2014. Cette étude
contribuera de maniére significative & renforcevitbilité et la notoriété de la technologie Viask
dans les milieux scientifiques.

La encore, la Société n'étant pas promoteur ded&tCOFAR, les résultats d’efficacité pourraient

étre affectés par I'absence d’harmonisation dedopotes d'étude dont elle n'assurera pas la
réalisation. En revanche, DBV Technologies fourrie@a lots de patchs cliniques et aura acces a
'ensemble des rapports d’études.

Les résultats de ces deux études supports powednit étoffer les dossiers d’enregistrement qui

seront soumis aux autorités compétentes pour hibte de la mise sur le marché, notamment sur les
aspects de sécurité du produit en tant que « dersgmortives » mais pas comme « données pivot ».
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Cette étude permettra en particulier de mieux airenle mécanisme d'action du ViaskiReanut car

le COFAR prévoit de réaliser certains examens nmwore réalisés dans les études menées par la
Société.

La Société estime la date de dépét du dossier etiisirement auprés de la FDA du prodiaskir?
Peanuta I'horizon 2016.

6.6.2 Développement de ViaskifiMilk

Viaskirf Milk est le 2™ produit de désensibilisation que DBV Technologiéseloppe. L'allergie lait

de vache étant la premiére allergie développédegagnfants méme en bas-age, la désensibilisation
avecViaskir’ Milk a pour objectif de permettre aux enfants allerggode réintroduire le lait de vache
dans leur alimentation courante et de préveniéleebppement de nouvelles allergies alimentaires.

Compte tenu de l'utilisation et de la commercidi@ma depuis 2004 de plus de 150 000 patchs
DiallertestMilk (se référer aux paragraphes 6.5.3 et 6.6.3) avexceellent profil de sécurité et de la
réalisation antérieure d’'une étude clinique pildée désensibilisation, DBV Technologies serait en
mesure de lancer en 2013 une étude clinique deephsans réaliser au préalable une étude de phase
|. Cette étude aura pour but de démontrer I'efftéacle Viaski® Milk dans le traitement de
I'hypersensibilité aux protéines de lait de vaclkeepdrsonnes dont l'allergie au lait est IgE-médiée.
L’obtention de 'AMM sera envisagée apres la rédian d’'une étude de phase Il confirmatoire avec
la dose optimale révélée par I'étude de phase Il.

Il est prévu que cette étude soit menée a traversarutement de 165 enfants de plus de 3 ans avec
des taux d'IgE spécifiqgue 5 kU/L et réagissant a une dose orale de lait @ehe<10 ml
(représentant environ 300 mg de protéines de la@)premier recrutement de patient devrait étre
effectif au cours du®Lsemestre 2013. D’'une durée de 6 mois, le traitepenmettra de tester 3
dosages : 150 pg, 300 pg versus placebo.

Screening 6 months EPIT Treatment

L A

T

R )
Al Placebo |
N
Confirmed D
Milk allergy o
in23yrs old > M
;::Ldgzzmlt: ; | 150 g Proteins Viaskin Milk I
1gE=5 KU/I A
and milk T
SPT>3mm 1
o | 300 pg Milk Proteins |
N
1st DBPCFC:
Eliciting dose <150 mg 2" DBPCFC:
milk proteins (<5 ml Eliciting dose > 1500mg
milk) of mp (250 ml milk) or

210-fold increase

Les résultats de cette étude clinique de phaseutrgient étre communiqués au cours du second
semestre 2014.

Une étude pilote a cependant d’ores et déja étéenpar la Société. Il s'agissait d’'une étude en

double aveugle avec un groupe de contrble placebudahts agés de 3 mois a 15 ans présentant un
taux élevés d'IgE spécifiques, les rendant incasable consommer plus de 10ml de lait de vache.
Elle n'a généré aucun événement indésirable graweun sortie prématurée de I'étude, ni aucun

événement indésirable ayant nécessité un traitement

Cette étude pilote a permis de constater qu'auéistun traitement de 3 mois, la dose de lait &dér
par les patients avait été multipliée par 12.
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Le schéma de gauche montre pour chaque patiet# tyae la dose tolérée avant le traitement (a
gauche), puis 3 et 6 mois apres le démarrage danent. Certains patients qui ne pouvaient pas
tolérer I'équivalent d'une goutte de lait sans ragieiréactions sévéres étaient au bout de 3 oui$ mo
capable d'en ingérer des quantités importantes.

Sur le schéma de droite, qui concerne les pattegités pendant les 3 premiers mois avec un placebo
(patch sans substance active), aucune amélionash observée. Ces mémes patients ont ensuite été
traités par le Viaskifi Milk entre le mois 3 et le mois 6 et 80% d'entne ent vu une amélioration de
leur tolérance au lait. Cette étude pilote estrlmpére qui a pu mettre en évidence une efficacité
cliniqgue de la méthode épicutanée et sa publicadams une revue prestigieuse (Journal of Allergy
and Clinical Immunology en 2010) a été jugée treparageant par la société et lui a permis deeralli
bon nombre de leaders d'opinion & s'intéressetezimologie Viaskif.

6.6.3 Développement deiallertest® Milk

Diallertest® Milk est le premier produit de diagnostic a I'allergiex protéines de lait de vache chez
'enfant mis au point par DBV Technologies actusimt disponible sur le marché frangais avec un
statut dérogatoire temporaire au niveau réglementgde reporter au paragraphe 4.1Risque lié au
statut du Diallertest Milk »du présent document de ba§s).produit a été vendu a plus de 150.000
exemplaires a ce jour.

La trousse DiallertesfMilk commercialisée en France
Elle contient deux dispositifs préts a I'emploi [fépateurs),
supports du patch-test a appliquer sur la peaupreenier patch
contient 500 ug de poudre de lait (équivalent a@renvl00 pug de
protéines de lait de vache) maintenus a l'arriarepdtch par des
forces électrostatiques (technologie ViaSkinil s’agit du patch-test
(verum) utilisé pour diagnostiquer I'allergie au lait.

Le second dispositif ne contient aucune protéiresetoncu pour tester la réactivité de la pehu ; i
constitue un contrble négatif et sert a interprigteésultat du test.

La poudre de lait utilisée est une poudre de ki¢r@é de qualité,
utilisée dans l'alimentation normale de I'enfantdet I'adulte. Elle
contient toutes les protéines allergéniques, eticpéer la caséine
et la béta-lactoglobuline.

Diallertes® Milk est positionné comme un produit compagnon du
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Viaskir® Milk qui pourrait accélérer la pénétration du teaiient Viaskifi Milk par 'augmentation du
taux de diagnostic.

Compte tenu de I'historique d’utilisation, I'autsaition de mise sur le marché en Europe nécessite la
réalisation d’'une seule étude de phase Il doprd¢ocole a été discuté et approuvé par les Aéworit
Européennes (EMA) dans le cadre d’'une procédureisl’&cientifique, puis de Plan d’Investigation
Pédiatrique (PIP). La Société poursuit les discussavec les autorités réglementaires dont le éomit
pédiatrique de I'Agence européenne du médicamaviAJEet souhaite aménager ce protocole. Elle
réexaminera a la lumiere des ces discussions, oA 2, I'intérét stratégique et économique de
Diallertesf Milk pouvant conduire jusqu’a I'abandon de ce pibdtice, dés 2012 le cas échéant.

6.6.4 Développement du Viaskif HDM

Viaskin HDM sera le troisiéme produit que la So&iédmpte développer dans les prochaines années.
Ce produit, destiné aux jeunes enfants (0 a 5 pespettra de mettre en ceuvre un traitement de
désensibilisation aux acariens. Ce traitement dtepeamettre de réduire les manifestations clingque
de l'allergie aux acariens telles qu’infections ORAcidivantes, bronchites spasmodiques, rhinites
allergiques ainsi qu’eczéma et dermatites allegggiDans certaines conditions, une désensibilisatio
précoce, avant I'apparition des manifestationsaies secondaires a l'allergie aux acariens tejles
'asthme et certaines broncho-pneumopathies atjeeg pourrait étre envisagée. Alors que le besoin
médical est trés large, souligné par les confésele® plus récentes [les citer] et que les premiere
études menées dans le domaine sont tres encoutegjeauncun développement pharmaceutique chez
les jeunes enfants (avant 5 ans) n'est a la coser@ie de la Société, en cours. Les risques
anaphylactiques, liés aux voies d’administratioassique expliquent probablement I'absence de
traitement disponible.

Au cours de 'année 2012, la Société développeashii’ HDM sur la base de I'expérience acquise
et son propre savoir faire, puisqu’'une premiéreeilinique utilisant un patch test acariens a étga
publiée 6ource : Benhamou PH, Kalach N, Soulaines P, Dddn®upont C. Ready-to-use house dust mites
atopy patch test (HDM-Diallertesa new screening tool for detection of house dustsrallergy in children.
Eur Ann Allergy Clin Immunol. 2009 Oct;41(5):146)5Ce développement comprendra l'identification de
I'extrait protéique d’acarien, la mise au point produit et du process d’'électrospray adapté, les
premieres études de stabilité et le dossier pnégcle adapté (toxicologie, tolérance cutanée etc.).
L'objective de la Société est de déposer un dossiprés des agences réglementaires a la firf'du 1
trimestre 2013 afin d’étre en mesure de commemeeétudes cliniques de phase Ib dif 8imestre
2013.
6.6.5 Synthese du programme de développement clinique

Le schéma ci-dessous résume le plan de développemenurs et a venir que s’est fixé la Société.

Pre-clin Phase | Phase Il Phase Il Dépét de dossier

D 2014 2016

2014 2016

2013 2014 2016 2018

2 ETUDES ACADEMIQUES
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Chaque étape fera I'objet d’'une communication djgee de la part de la Société.
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6.7 L'ORGANISATION DE LA SOCIETE

6.7.1 Une structure orientée « laboratoire pharmaceutique> bénéficiant d’'un
encadrement hautement qualifié

DBV Technologies dispose des moyens organisatisnetethumains nécessaires pour poursuivre ses
programmes de recherche et développement.

Le Société est en cours d'installation d'un labarat afin d’obtenir & horizon 2013 le statut de
établissement pharmaceutique qui lui permettraé pouvoir disposer d’'un laboratoire auditable dans
le cadre des études de phase lll et de produgm@etses futurs patchs thérapeutigé®s2011, DBV
Technologies a été admise au LEEM — les entrepdsesnédicament, autrefois appelé Syndicat
National de I'Industrie Pharmaceutique).

L’organigramme fonctionnel se présente comme suit :

PHBENHAMOU

L MARTIN
des Aff:

I Ludovic Taioulian Emilie Puteaux ‘ Cécile Mauleon Tayou Karsu—Kom
I Jérdme Jusseaume Weronigue Dhelit Adren Berchet
| Lidye Engehvin Malanie Liggus Patricia Lolvier

Maima Bouazouns

Forte de 24 collaborateurs, DBV Technologies detég® par une équipe dirigeante dotée d’une solide
expérience dans le développement de produits gaeles et médicamenteux et leur mise sur le
marché composée comme suit :

Pierre-Henri Benhamou, cofondateur et président-directeur général :médecin, pédiatre,
spécialisé en gastroentérologie de I'enfant. LeBBnhamou a occupé de nombreux postes
cliniques importants dont celui de Consultant Seriol’hdépital Saint-Vincent-de-Paul a
Paris. A la téte de DBV Technologies dont il estiallement le directeur général, il recoit pn
2003 le prix de linnovation technologique de lanBation Altran pour son travail sur |e
développement de patchs-tests permettant de diggues l'allergie au lait de vache.
Assumant également les fonctions de directeur sfigere, PH Benhamou a publié de
nombreux travaux et noué de nombreuses collabosasicentifiques.
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Bertrand Dupont, co-fondateur et directeur technigwe : ingénieur des Arts et Métiers de
Paris et agrégé de génie mécanique, Bertrand aau k& création de DBV Technologi€s,
une carriére en tant qu’enseignant et consultampair de 1996, il a commencé a mettre ses
connaissances et son expertise en ingénierie nugeanau service de la recherche
biomédicale. Depuis 2000, il est au coeur du déypelnment des patchs et des applicatipns
Viaskin®. En tant que directeur technique, Bertrastun acteur clé du développement dg la
technologie Viaskin® et des systemes d’applicatibest responsable de tous les procédés et
machines industriels développés autour de la tdeboViaskin®.

David Schilansky, directeur administratif et financier : diplomé de I'Université de Paris
Dauphine et de I'mperial College de Londres, Dasigpervise I'ensemble des travaux
financiers ainsi que les activités de partenartatie Business Development. Il occupgit
précédemment la fonction de directeur financieoiatidu groupe Ipsen, qu’il avait rejoint ¢n
2006. David a occupé des fonctions importantesedqu du département Administration et
Finances, et a notamment participé a diverses tipgsade croissance externe et a la création
de la fonction Relations Investisseurs. David aledgant assuré en 2011 la fonction |de
directeur financier par intérim et était membreGhmité Exécutif. Avant de rejoindre Ipsen,
David a passé trois ans chez UBS Warburg dansreihe des fusions et acquisitions, puis
trois ans chez Thomson, en tant que co-respondableslations investisseurs.

Laurent Martin, Directeur des affaires réglementads :pharmacien diplomé de I’Universiﬂé
René Descartes de Paris, titulaire d'un MBA daEIParis Sorbonne et d’'un Master en droit
de la santé publique de la faculté de Sceaux, rigjaint DBV Technologies avec urje
expérience de plus de 15 ans dans l'industrie pheentique. Il dispose d’une grangde

expérience dans la gestion de projets de dévelopmepharmaceutique internationaux |en

Europe et aux Etats-Unis et dans les autorisatitensise sur le marché, en particulier |en
Europe avec 'EMA via la procédure centraliséea lhcquis son expertise dans les affajres
réglementaires a travers différentes sociétés phatiques telles que Galderma, Guerbet,
et dernierement Orphan Europe, société spécialidérs le développement et |la
commercialisation des médicaments orphelins et thanelle sa derniére fonction était celle

de Pharmacien Responsable Intérimaire, Respondableléveloppements pharmaceutiques
et précliniques et Responsable Qualité. Laurentdmme le développement pharmaceutique,
les soumissions réglementaires liées aux étudemsjetis des produits en développement et
I'enregistrement international des médicaments B Dechnologies.

Wence Agbotounou, directeur des essais cliniques :titulaire d'un Doctorat en
Pharmacologie de I'Université Pierre et Marie CuieParis et d’'un Executive MBA de
I'ESCP, Ecole Européenne de Management basée 4 Parioccupé par le passé des postes
de management de projets dans plusieurs CRO meadalrenommées, telles que Quintiles
et PRA International. En tant que Chef puis Diracide Projets cliniques internationauy, i| a

lancé et dirigé a I'’échelle mondiale et avec sucEssessais cliniques de phases Il et Il gour
des laboratoires pharmaceutiques de moyenne edgenvergure, dont notamment plusieprs
essais pivotaux de phase Il en immunothérapie.

Lucie MONDOULET-Coordinatrice de I'équipe de recherche : elle a obtenu un dipldmg
d’ingénieur en génie biochimique et alimentairdristitut National des Sciences Appliquégs
(INSA, Toulouse) avant de se spécialiser dans Imailee de l'allergie alimentaire. Sgn
doctorat a été réalisé a I'INRA dans I'unité d'imnalogie et d’allergie alimentaire au sein de
laquelle elle a étudié la composition biochimiqes dllergénes de I'arachide et les effets [des
traitements thermiques et enzymatiques sur I'afleigté des allergenes de l'arachide. |Sa
spécialisation s’est poursuivie par une année dt-ghactorat au CNRS a Paris au sein|du
département d'allergie et environnement, ou ellété responsable de la purification des
allergenes du pollen et de I'étude du répertoireré@ense immunologique des patients
allergiques. Intégrée au sein de I'équipe de retiwerde DBV Technologies en tant
gu’ingénieur de recherche, elle a tout d’abord mispoint tous les modéles précliniques
(pharmacologie) nécessaires a la caractérisatiopmbeluits de la Société avant de prendre en
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charge la coordination de I'équipe de recherches $& responsabilité de PH Benhamou, [qui
assume les fonctions de directeur scientifiquead&dciété. Ses travaux de recherche font
I'objet de nombreuses communications au sein dgrésnnationaux et internationaux, de

publications dans des journaux scientifiques sodnugmité de relecture et de brevets.

Cette équipe dirigeante bénéficie de la présenoa d conseil scientifique » composé de leaders
d’opinion dont la composition et le rdle sont digaici-apres au chapitre 11.

6.7.2 Département « études cliniques »

La direction des essais cliniques de DBV Technel®g@ pour mission essentielle la conception des
plans de développement cliniques de chaque prddua Société, puis, le lancement et le pilotage de

essais cliniques internationaux dont la réalisaiomiveau opérationnel est a ce jour intégralement
sous-traitée & des CRO de premier plan. De facoargke, le développement clinique d’un produit

passe par trois phases clinigues, toutes menéed'lcbame :

1. Une phase | ou I'on étudie la sécurité d’emploitolérance au produit ; elle se déroule sur
guelques dizaines de patients.

2. Une phase Il (lla ou llb) ou sont définis les premirésultats d’efficacité tout en confirmant
la sécurité ou la tolérance (ces études conduéesegnt étre versus un comparateur comme le
placebo ou pas) ; elle se déroule sur quelquemdizau centaines de patients.

3. Une phase lll confirmatoire versus placebo ou uneacomparateur (s'il en existe déja sur le
marché) ; elle se déroule sur plusieurs centaiagstents.

En paralléle de ces 3 phases classiques, d'autndestdites « supportives » gomplémentaires
peuvent aussi étre menées afin de confirmer oaldiéde nouvelles hypothéses cliniques.

Dans le cadre du produit phare de DBV Technolode¥iaski’Peanut, le programme clinique est
présenté au paragraphe 6.6.1.

L'élaboration de chaque protocole est faite enitétnelation avec les experts du conseil scientéiq

de la Société, mais également avec les leadersnidop américains et européens, des consultants
réglementaires et des experts des CROs, le toutdafimettre au point un protocole robuste aux
niveaux meédical, scientifique, méthodologique efamentaire. Le design de I'étude, les criteres de
sélection des patients, les criteres d'efficadite® centres investigateurs sont donc discutébassis

de fagon rigoureuse.

Compte tenu de sa taille encore limitée et ne d@pb pas encore du statut de laboratoire

pharmaceutique, la Société confie la conduite de &ades dans le cadre de contrats de «full
services » a des CROs globales présentes dansysssplectionnés par la Société et capables de
prendre en charge toutes les activités a mener dacadre d’'une étude clinique respectant les

meilleures normes internationales et les BonnegRes Cliniques (BPC). Tout au long de la durée

de I'étude, DBV Technologies garde un contrdle eremt avec comme objectifs de s'assurer du

respect des délais et de la qualité des donnéesiltess par la CRO.

Une fois le projet de protocole établi, un appeifies est réalisé auprés de six a huit CROs de
référence au niveau mondial. Les offres de chadieikes sont étudiées avec soin, trois & quatré son
sélectionnées sur la qualité de la stratégie pémpat du budget estimé pour une réunion de
présentation. Aprés discussions supplémentairesesubudgets et stratégies, la meilleure CRO est
retenue et se voit confier la conduite de I'étudle fagon générale, en relation étroite avec lectioe
des études cliniques de DBV Technologies, elleradss principales missions suivantes:

» rédaction formelle du protocole destiné aux ceneesutés ;
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gestion de toutes les soumissions réglementaires daus les pays retenus (autorités
compétentes et comités d'éthiques) ;

randomisation et monitoring de I'étude : étapessistemt a s'assurer que le recrutement des
patients et la collecte des données sont confoamgsotocole et aux BPC;

alimentation de la base de données, contréle gedtté des données ;
production des tableaux de résultats de I'étudmlyaes statistiques par un biostatisticien ;

rédaction du rapport clinique final que la Sociétimettra dans le cadre de la demande
d'AMM.

La direction des études cliniques travaille en itgraelation avec les directions des autres
départements clés de DBV Technologies :

avec la direction des affaires réglementaires gagsurer que tous les documents qui seront
nécessaires aux autorités réglementaires de teymies sont finalisés et disponibles au début
mais aussi au cours des études cliniques ;

avec la direction technique : afin de réfléchiramble sur les besoins en matiére d’unités de
traitement (UT), sur les délais de production @guport aux délais de I'étude, et de veiller au

bon approvisionnement des centres recrutés en WElaut et en cours de traitement.

6.7.3 Département de la recherche scientifique

L’équipe de recherche de DBV Technologies est dolst de 2 ingénieurs de recherche, PhD, d’'un
doctorant, de 3 techniciens de recherche et d'preapi en technique de laboratoire. Le laboratd@e
recherche implanté dans les locaux de DBV Techiesogomprend des unités de biochimie,
d'immunologie avec une partie culture cellulaire,aytologie et d’histologie.

De nombreuses collaborations permettent a I'égda&énéficier de compétences, de facilités et de
technologies complémentaires a celles qui ont é#@ldppées in situ. Les principales collaborations
ainsi mises en place l'ont été avec les structsmesantes :

I'animalerie de la faculté de Pharmacie de Chatdnahabry ;

les plateformes d’histologie, d'immunobiologie etgénomique de I'Institut Cochin ;
I’APEX, unité INRA spécialisée dans I'anatomo-pdtgie vétérinaire ;

I'Institut LaSalle Beauvais, plate-forme d’expérimetion sur le porcelet ;

'Université de Genéve, Département de vaccinolagiegmmunologie, équipe OMS (Pr.
Siegrist, Pr. Lambert) ;

'IGBMC (modéle de souris déficientes en filaggriner. Chambon).

Ces collaborations sont la plupart du temps réadigians le cadre de contrats de services (mise a
disposition de matériel, d’expertise scientifiqug,..Les résultats obtenus dans le cadre des
collaborations mentionnées ci-dessus appartiersahtsivement a la Société, a I'exception de ceux
résultant de la collaboration avec I'université@eneve (se reporter au paragraphe 11.3.1 du présent
document de base). De maniere usuelle, outre éamaeit des sommes dues au titre des contrats, DBV
Technologies se doit dans certains cas, d’assteci@om du partenaire aux publications scientifiques
de la Sociéte.

Les travaux de I'équipe de recherche s’articuletbar des axes suivants :

L'inocuité, a travers plusieurs modéles animaux, a savairdeéde la tolérance locale chez le
lapin Néo-Zélandais (modele reconnu par les aé®)ritainsi que I'étude de réactions
anaphylactiques suite a I'administration répétée dispositifs épicutanés chez le cobaye. Ce
modele de cobaye susceptible de déclencher daoré&aanaphylactiques a été développé par
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I'équipe de recherche. Dans ces deux modéles arjremgécurité a été démontrée jusqu’a la
plus forte dose envisagée en clinique pour I'adehi

- Lefficacité de la méthode épicutanée (EPIY a été montrée en comparaison avec la voie
sous-cutanée dans un modele de souris sensibiliaédsarachide et présentant une
hyperréactivité bronchiqgue mesurée par pléthysnpdgeaet résistance-compliance. L'équipe
de recherche a également mis au point chez lassonnnodéle original d'inflammation de la
muqueuse digestive type cesophagite a éosinoplole) (Enuqueuse ciblée lors d’exposition
aux aliments. Ce modele a également permis de déendefficacité de 'EPIT. Un nouveau
modéele d'étude de la marche allergique chez laiseignt d’étre mis au point et a permis de
souligner le role de 'EPIT dans sa prévention.

- Les mécanismes d’action :la prise en charge spécifique de l'allergéne mar dellules
présentatrices d’antigenes de la peau (celluldsadgherans, CL et cellules dendritiques, DC)
a été caractérisée chez la souris et a permis oherdéer I'absence de passage libre de
l'allergene. Les CL et DC ayant pris en chargeldigéene vont migrer vers les ganglions
drainants afin de le présenter aux lymphocytes TBeet de réorienter la réponse de
I'organisme vis-a-vis de cet allergéne. Des travaeents obtenus par I'équipe de recherche
ont permis de mettre en évidence les acteurs cés dette régulation, les cellules T
régulatrices. Les investigations se poursuiventlgucaractérisation de leur role exact, la
puissance de l'information transmise et la régutatiu systéme immunitaire.

- Les applications autres que l'allergie la vaccination en primo-administration ou eppe
de vaccination, études menées en collaboration Bweiwersité de Geneve. Des premiers
résultats encourageants ont été obtenus par DBWnDémgies et par I'équipe de Genéve avec
un antigene modele en comparaison a la voie class{mtra-musculaire). Ces résultats
prometteurs ont ouvert une perspective de développede « patchs » vaccinaux administrés
sur peau saine et sans adjuvant.

Parmi les principales publications : (articles bsteacts des trois derniéres années) peuvent étre
mentionnées :

< Publications

e Mondoulet L., Dioszeghy V., Dhelft V., Ligouis M.archer T., Cherel Y., Dupont C., Benhamou PH.
Epicutaneous immunotherapy (EPIT) blocks the altergsophago-gatro-enteropathy induced by
sustained oral exposure to peanuts in sensitized.rBD11 (submitted)

» Dioszeghy V., Mondoulet L., Dhelft V., Ligouis M.Puteaux E., Benhamou PH, Dupont C.
Epicutaneous immunotherapy results in rapid allengetake by dendritic cells through intact skin and
downreqgulates the allergen-specific response igiseed miceJ Immunol, 2011,186: 5629-37.

* Mondoulet L. Dioszeghy V., Ligouis M., Vanoirbeek Nemery B., Dupont C., Benhamou PH.
Epicutaneous Immunotherapy Using a New Epicutanddefévery System in Mice Sensitized to
Peanutsint. Arch. Allergy Immunol2011; 154:299-309.

e« Dupont C, Kalach N, Soulaines P, Legoué-Morillon Bloquet H, Benhamou PHCow's milk
epicutaneous immunotherapy in children: a pilailtdf safety, acceptability, and impact on allergic
reactivity.J Allergy Clin Immunol. 2010 May;125(5):1165-7.

* Dupont C, Soulaines P, Lapillonne A, Donne N, Khl&¢, Benhamou PAtopy patch test for early
diagnosis of cow's milk allergy in preterm infantdediatr Gastroenterol Nutr. 2010 Apr;50(4):463-4.

* Mondoulet L., Dioszeghy V., Ligouis M., Dhelft VDupont C., Benhamou PHEpicutaneous
immunotherapy on intact skin using a new deliveygtam in a murine model of allergglin Exp
Allergy, 2010; 40, 659-667.

« Benhamou PH, Kalach N, Soulaines P, Donne N, Du@oRteady-to-use house dust mites atopy patch
test (HDM-Diallertest), a new screening tool fotat#ion of house dust mites allergy in childr&ur
Ann Allergy Clin Immunol. 2009 Oct;41(5):146-51.

70



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

« Kalach N, Soulaines P, de Boissieu D, DuponA®ilot study of the usefulness and safety of alyea
to-use atopy patch test (Diallertest) versus a @vatpr (Finn Chamber) during cow's milk allergy in
children.J Allergy Clin Immunol. 2005 Dec;116(6):1321-6.

s Congres

Communications orales

» The crucial role of the stratum corneum superfildgers during epicutaneous immunotherapy (EPIT).
Mondoulet L., Dioszeghy V., Ligouis M., Puteaux Bhekft V., Dupont C., Benhamou PH.
AAAAI, March 2011, San Francisco, USA

e A model of eosinophilic esophagitis (EE) and vilatsophy (VA) after challenge in mice sensitized to
peanuts: improvement by epicutaneous immunothe(apiT).
Mondoulet L. Dioszeghy V., Dupont C., Benhamou PH.
ESPGHANjune 2010, Istanbul, Turkey.

e New delivery system across intact skin inducingcffme antigen uptake by Langherans cells in
sensitized mice.
Dioszeghy V., Mondoulet L., Dhelft V., Ligouis MJupont C., Benhamou PH.
EAACI june 2010, London, England.

e Efficacy of epicutaneous immunotherapy (EPIT) iarge cohort of sensitized mice.
Mondoulet L., Dioszeghy V., Ligouis M., Dupont @enhamou PH.
GA’LEN-EAAC| february 2009, Davos, Switzerland aB&EACI, June 2009, WarsawPoland.

Posters

* Epicutaneous (EPIT) vs Sublingual (SLIT) and Suéawebus (SCIT) Immunotherapy in a Model of
Peanut Sensitized Mice :a dose-effect study.
Mondoulet L., Dioszeghy V., Ligouis M., Dhelft \Puteaux E., Dupont C., Benhamou PH.
EAACI june 2011, Istanbul, Turkey

» Efficacy of Epicutaneous Immunotherapy (EPIT) imadel of Mice Sensitized to Milk.
Mondoulet L., Dioszeghy V., Puteaux E., Ligouis Bhelft V., Dupont C., Benhamou PH.
EAACI, june 2011, Istanbul, Turkey

e« CD25+CD4+Tregs mediate the protection from oralnp¢dnduced esophageal lesions of sensitized
mice treated by epicutaneous immunotherapy.
Dioszeghy V., Mondoulet L., Dheft V., Ligouis M.uteaux E., Dupont C., Benhamou PH.
EAACI june 2011, Istanbul, Turkey.

» Epicutaneous immunotherapy requires intact skinratdstripped skin to properly activate and mature
dendritic cells toward induction of desensitisation
Dioszeghy V., Mondoulet L., Dheft V., Ligouis M.ufeaux E., Dupont C., Benhamou PH.
EAACI, june 2011, Istanbul, Turkey.

« Epicutaneous Immunotherapy down-regulates the lski@ production in response to skin application
of peanut of peanut protein extract in mice sexesitito peanut.
Dioszeghy V., Mondoulet L., Dheft V., Ligouis M.uaux E., Dupont C., Benhamou PH. FOCIS,
June 2010, Boston, USA

» Epicutaneous immunotherapy inhibits peanut-indwggphylaxis in a Guinea pig model.
Mondoulet L., Dioszeghy V., Ligouis M., Dhelft \Dupont C., Benhamou PH.
EAACI, june 2010, London, England

» Model of Eosinophilic Esophagitis (EE) and Villusréphy (VA) after Challenge in Mice Sensitized to
Peanuts: Improvement by Epicutaneous Immunothe@apiT).
Mondoulet L., Dioszeghy V., Ligouis M., Dhelft V.akcher T., Cherel Y. Dupont C., Benhamou PH.
AAAAI, March 2010, New Orleans, USA.
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* In epicutaneous immunotherapy, application of gheron intact skin result on rapid uptake by the
dendritic cells in sensitized mice.
Dioszeghy V., Mondoulet L., Dheft V., Dupont C.,iB&mou PH.
EAACI, june 2009, Warsaw, Poland.

e Epicutaneous Immunotherapy (EPIT) for House DugeNHDM) Allergy using Viakin® Technology
Mondoulet L., Ligouis M., Chariglione S., Dupont 8enhamou PH.
AAAAI March 2009, Washington, USA.

6.7.4 Département des affaires réglementaires »

Le département des affaires réglementaires assuregoncertation avec la direction des essais
cliniques et de la CRO clinique ayant en chargeike en place et la réalisation de I'étude conéilér

la soumission des dossiers de Demande d’AutorisatiBssai Clinique (Investigational New Drug -
IND- aux Etats-Unis et Clinical Trial ApplicatiofCTA- pour les pays de I'Union Européenne). Le
département des affaires réglementaires assureédisation de ces dossiers de demande qui
comportent non seulement des informations sur t#opole clinigue, mais aussi des données
spécifiques sur le produit et le contréle de sdigyaninsi que les résultats des études pré-clasq
réalisées. Il est a noter que le département daiseaf réglementaires est en fait impliqué direeein
dans la gestion de tous les développements a rdghamentaire et qu'a ce titre, il agit en tant que
direction d’études pour la réalisation en sousdramie de prestations analytigues ou d’études
toxicologiques.

Une des principales missions du département dasexdfréglementaires consiste également a apporter
aux autres départements de I'entreprise l'inforarmagt I'accompagnement réglementaire utiles a la
réalisation de leurs activités. C’est en particulee cas pour le département industriel afin que le
équipements et les procédés de fabrication misoit phez DBV Technologies soient compatibles
avec les exigences réglementaires. Le départensntaffaires réglementaires participe également
activement au choix des sous-traitants pharmaceegigvec lesquels DBV Technologies collabore
pour la fabrication des principes actifs et deslpits finis et aide au pilotage et leurs activités.

Enfin, lorsque I'ensemble du programme d’étudesiglies est achevé et que le développement
pharmaceutique et préclinique est bouclé, le dossimplet de demande d’AMM est préparé par le
département des affaires réglementaires et soumisuatorités compétentes. Lors de I'évaluation des
dossiers, le département des affaires réglemestast I'interlocuteur privilégié des autorités pour
répondre a toutes leurs demandes scientifiquednainastratives et pour négocier finalement le texte
définissant les caractéristiques du produit (inttices, contre-indications, posologie, conditions
d'utilisation, etc.). Pour les produits développgmr DBV Technologies, ces démarches
d’enregistrement peuvent étre entreprises dansadeecd’une procédure BLA (Biologic License
Application) auprés de la FDA aux Etats-Unis etdiencadre préférentiel d’'une procédure centralisée
auprés de I'Agence Européenne du Médicament pametiobtention d'une AMM européenne
ouvrant l'ensemble des marchés de [I'Union Européeriméme si d’autres procédures
d’enregistrement peuvent également étre utiliséElweonpe : procédure décentralisée et procédure de
reconnaissance mutuelle).

Par ailleurs sont rattachés au département deseafféglementaires :

- le laboratoire de développement analytique : urpaesable analytique et 3 techniciens
développent les méthodes de contrble servant aurdt®rdes produits (matieres premiéres,
produits finis) et réalisent certaines études adbilie de sélection des formulations des
produits finis,

- lassurance qualité : le responsable « assuranalitéu développe le systeme qualité global
de la Société et a également pour mission de peargeterme a la Société d’acquérir le statut
de laboratoire pharmaceutique, nécessitant de sforomer aux exigences des « Bonnes
Pratiques de Fabrication » telles que définiedgpegglementation.
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6.7.5 Département du développement industriel

Sous la responsabilité de Bertrand Dupont, un deddteurs de la Société, la direction industrielle
assure a la fois :

« les travaux de recherche et développement retatidgechnologie Viaskfh;
» laréalisation des équipements de production ;
» lidentification et la gestion des fournisseuratprestataires concourant a la production des
patchs Viaskifi;
le tout en étroite relation avec les affaires réglataires et le département des essais cliniques.

Depuis la création de la Société, 'ensemble dagatrx de conception et de mise au point de la
plateforme technologique ViasKinainsi que de ses évolutions ont été réalisés wmnim par les
équipes de R&D de DBV Technologies, gu'il s’agidse

v la technique de I'électrospray ;

v la conception du patch ;

v' ou encore la mise au point des équipements de gioduwles patchs.

L’équipe composée de quatre collaborateurs regrodge compétences variées telles que la
mécanique, I'automatique, le développement destpiéet la métrologie.

Les travaux de R&D en cours sont relatifs a la nsaitdes process (qualité du produit, stabilité du
process). lls portent sur I'amélioration des caderet la robustesse des machines de production dans
le cadre d’'une production industrielle, par le déppement de composants spécifiques.

Téte a 18 buses

il Obturateur de ‘ X : k | | S 'l
Attt - e ——— 18 buses en fonctionnement
= simultané a débit controlé
Systéme d'entrainement
. de bande ]
il i . Y =
| Rouleau de chambres a charger en protéines i ' .

' "l T ———
Vue de face de la machine montrant le chemin de s#art Vue de la téte de pulvérisation comportant 18 buses
de la bande de patchs qui passent sous la téte de fonctionnant simultanément
pulvérisation avant d’'étre protégés par un film maparent

Etant a l'origine de la plateforme technologique,direction technique est également l'interface
privilégiée des différents fournisseurs et pregtdacontribuant a la fabrication des patchs clieg
ainsi que des Diallerté$ililk.

A ce jour, DBV Technologies posséde d'ores et déja
v'un laboratoire d’analyse au sein duquel les méthddmalyse des patchs Viaskiteanut ont
été développées. Le travail nécessaire a I'obterd® 'agrément BPF (Bonnes Pratiques de
Fabrication) de ce laboratoire dans le cadre diyeprde création d'un Etablissement
Pharmaceutique de fabrication et de contrble iédtégtFentreprise DBV Technologies, a été
initié avec une spécialiste qualité et des constdtapécialisés.

v I'outil de production (GEN 3- photo ci-dessous) gaschs nécessaires aux études cliniques.
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La machine pharmaceutique GEN3 propriété de la
Société, est aujourd’hui mise a disposition chez
___ AMATSI (se reporter au chapitre 22 du présent
. document de base) assurant la fabrication dans un
environnement répondant aux « Bonnes Pratiques de
Fabrication », des lots de patchs nécessairestésttas
études cliniques jusqu’a la phase Il. Pour la sé&bn

des lots cliniques de phase I, la stratégie deidation

«€t le choix du partenaire sont a I'étude.

LA titre d’exemple, la phase | a requis prés de 26 0
patchs (auxquels se sont ajoutés environ 35 0Gthpat
fournis dans le cadre de I'étude académique Ardchil
se reporter au paragraphe 6.6.1 du présent docuieent
base) et un minimum de 130 000 patchs seront
nécessaires a la phase llb. Cet équipement pretotyp
démontre la faisabilité d’une production industegbar
électrospray (reproductibilité, robustesse, fisdill'une
machine multibuses).

Les études cliniques en cours pou¥iaskir® Peanutet celles qui doivent démarrer en 2012 devraient
requérir une production d’environ 300 000 patchsiléser en 2012/2013. En 2014/2015, une quantité
au moins équivalente serait a produire pour laggte du programme clinique.

La Société compte, a terme, installer ses proprelei®s de production et étre agréée en qualité
d’Etablissement Pharmaceutique de fabrication etotgréle par TAFSSAPS (voir ci-dessus) afin de
pouvoir intégrer la fabrication.

Les contraintes de création de ce laboratoire dest contraintes classiques d'un laboratoire
pharmaceutique de production en matiére d'orgaonisgenérale (circulation des matiéres, produits et
personnes, stockages, etc.) et de documentatiors €acadre, la Société travaille pour 'ensemble d
ce projet, en étroite relation avec une sociét€aleseil pharmaceutique chargée, en patrticulier, de
vérifier que les contraintes pharmaceutiques seesmtectées.

Le Viaskin n’étant pas un dispositif stérile, sadarction requiert un atelier dont la classe demie
est la classe ISO 8. Le conditionnement primainsd€ran sachet étanche) est aussi a réaliser exe clas
ISO 8. En revanche, le conditionnement secondamemande pas de classe particuliére.

La Société devra investir dans un outil de productdar électrospray plus conséquent destiné a
produire les lots commerciaux a I'échelle indufigiecomprenant un équipement de nouvelle
génération GEN4 qui avec ses 100 buses sera a d@m@duire 40 millions de patchs Viaskipar

an alors que I'équipement actuel GEN3 compte 1@bpsur une capacité de production annuelle de
6millions de patchs. La Société estime actuellenwrd cet outil de production est d'un codt
raisonnable de I'ordre de 4 millions d’euros.

Production des Diallertesf Milk: méme s'il ne dispose pas a ce jour d'une AMM, RiadsPMilk

est déja fabriqué selon les contraintes de praoluct’un médicament. DBV Technologies a
développé des machines semi-automatisées utilméesein d’'une CMO (Contract Manufacturing
Organization) en France en conditions BPF. Lesrota¥ sur la poudre de lait (hotamment la teneur
protéique, la microbiologie, les dosages d’allergjé¥) et sur les produits (patchs) sont effectliss

une autre CMO toujours situé en France ou les rdéthde contrdle développées par la Société ont
été transférées pour les dosages de routine.

74



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

6.8 CADRE REGLEMENTAIRE
6.8.1 Introduction

Les travaux de recherche et de développement,elts pré-cliniques, les études cliniques, les
installations, ainsi que la fabrication et la comomdisation des produits de la Société sont et
continueront a étre soumis a des dispositions l&giss et réglementaires complexes, définies par
diverses autorités publiques en France, en EuspeEtats-Unis et dans d’autres pays. L'AFSSAPS
pour la France, le PEI pour I'Allemagne, 'EMA aiveau européen, et la FDA américaine sont des
autorités avec lesquelles la Société doit en pdigicdiscuter des programmes de développement en
cours. Ces autorités ainsi que les autorités régitmires équivalentes dans les autres pays imposent
des contraintes importantes en matiere de développe d'essais cliniques, de fabrication et de
commercialisation de produits tels que ceux qugokeiété entend mettre sur le marché. En cas de non-
respect de ces réglementations, les autoritésmégliaires peuvent demander la suspension ou l'arrét
de programmes de recherche clinique, infliger desrales, saisir ou retirer du marché des produits ou
encore suspendre partiellement ou totalement leaslygtion. Elles peuvent également retirer des
autorisations de mise sur le marché accordéesieum&ment ou refuser les demandes d’autorisation
gue la Société entend déposer et engager des ftesijsdiciaires.

Bien qu'il existe des différences d’'un pays a lfaute développement de médicaments de diagnostic
in vivo et de médicaments thérapeutiques a usageinuest soumis pour I'essentiel a des procédures
identiques et doit respecter le méme type de régitation dans I'ensemble des pays développés.
Pour obtenir l'autorisation de mise sur le marché cproduit, il faut fournir des preuves de son
efficacité et de sa sécurité, ainsi que des infiona détaillées sur sa qualité pharmaceutique en
décrivant en autre les processus de fabricatidasetontroles réalisés. Dans la plupart des cda, ce
implique d’effectuer des développements préclinkquies essais cliniques et des tests de laboratoire
importants. Le développement d’'un nouveau médicaahepuis la recherche fondamentale jusqu’a sa
mise sur le marché comporte schématiquement ciapestsuccessives : (i) recherche, (ii) tests
précliniques, (iii) essais cliniques chez I'homn(iy) autorisation de mise sur le marché, et (v)
commercialisation.

Dans certains cas, en particulier pour les prodaoitevants et/ou destinés a des maladies rares pour
lesquels il est nécessaire de compléter les dordigesnibles dans le dossier initial d’autorisatien
mise sur le marché, les autorités réglementairesrgpe demander la réalisation post-AMM de
nouveaux essais et des suivis spécifiques desitmsieus traitement. De méme, elles peuvent imposer
des contraintes de prescription ou d’administrasaaceptibles d’encadrer/limiter le développement
commercial des produits. A tout moment, les audsrieglementaires sont en mesure de prendre des
mesures de police sanitaire de suspension ou @t s autorisations de mise sur le marché en cas
de non-respect des conditions d’approbation de R\Mu si des problemes de pharmacovigilance,
notamment, modifient défavorablement le profil H&edrisque du produit.

6.8.2 [Essais cliniques humains

Chez I'homme, les essais cliniques sont habituetgnconduits en trois phases généralement
séquentielles mais qui peuvent se chevaucher esai décrites au paragraphe 6.7.2 du présent
document de base. Des essais cliniques peuvertip@tfe nécessaires apres la commercialisation
pour expliquer certains effets secondaires, explameeffet pharmacologique spécifique ou obtensr de

données complémentaires plus précises. Une autonisgéglementaire est requise pour la réalisation
d’'essais cliniques. Les autorités réglementairasvgr@ bloquer les protocoles d'études cliniques
proposés par les sociétés qui demandent a tesgerpdmluits, les suspendre ou exiger des
modifications importantes. En outre, le patient @tie tenu informé de I'objectif, de la méthodatéog

et de la durée de la recherche, ainsi que des ibéséattendus, des contraintes et des risques
prévisibles du fait de I'administration des produdbjets des essais cliniques. Les informations

Y

communiquées sont résumées dans un document éanis rau patient préalablement a toute
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administration de produits et celui-ci doit conféarson accord a la participation a I'étude clinigae
la signature d’'un consentement éclairé.

Union Européenne

Dans I'Union Européenne, la réglementation encadesmnessais cliniques est basée sur la Directive
européenne n° 2001/20/CE du 4 avril 2001 relatiVapplication de bonnes pratiques cliniques dans
la conduite d’essais cliniques de médicaments geusamain. Chaque pays de I'Union Européenne a
dd transposer en droit national cette Directive 'adaptant éventuellement a son propre cadre
réglementaire.

En France par exemple, la directive n° 2001/20/Gearansposée par la loi n° 2004-806 du 9 aodt
2004 relative a la politique de santé publiqueaatle décret n° 2006-477 du 26 avril 2006 modifiant
le titre du Code de la santé publique consacréraakerches biomédicales. Cette réglementation
remplace le régime déclaratif issu de la loi Hu8étusclat du 20 décembre 1988. L'article L. 1121-4
du Code de la santé publique, dans sa rédactioa s la loi du 9 ao(t 2004, institue désormais un
régime d’autorisation préalable délivrée par 'ARFS avec avis favorable de I'un des Comités de
protection des personnes compétents pour le lieliraestigateur exerce son activité. Au titre de
larticle L. 1123-7 du méme code, le Comité rench |vis sur les conditions de validité de la
recherche, notamment au regard de la protectiopaEipants, leur information et les modalités de
recueil de leur consentement éclairé, ainsi queetinence générale du projet, le caractére sistisfa

de I'évaluation des bénéfices et des risques @é¢djiaation entre les objectifs poursuivis et les engy
mis en ceuvre. L'AFSSAPS, aprés soumission d'unieiosemplet comportant non seulement des
informations sur le protocole clinique mais ausss données spécifiques sur le produit et le cantrdl
de sa qualité, ainsi que les études précliniqualiséés, peut informer le promoteur qu'elle a des
objections a la mise en ceuvre de la rechercheramgieur peut alors modifier le contenu de son
projet de recherche et adresser cette demande émendomplétée a 'AFSSAPS, cette procédure ne
pouvant toutefois étre appliquée qu'une seule 8ide promoteur ne modifie pas le contenu de sa
demande, cette derniere est considérée commeaefaig termes du décret du 26 avril 2006, le délai
d’instruction de la demande d’autorisation ne pextéder 60 jours a compter de la réception du
dossier complet. Enfin, au titre de l'article L.2Bt1, en cas de risque pour la santé publique ou si
I'’AFSSAPS estime que les conditions dans lesqutdlescherche est mise en ceuvre ne correspondent
plus aux conditions indiquées dans la demande afigation ou ne respectent pas les dispositions du
Code de la santé publique, elle peut a tout momemtander que des modifications soient apportées
aux modalités de réalisation de la recherche,sgteswdre ou interdire cette recherche.

La décision du 24 novembre 2006 fixe les régle8adenes Pratiques Cliniques pour les recherches
biomédicales portant sur des médicaments a usagaihyrévues a l'article L. 1121-3 du Code de la
santé publique. Le but des Bonnes Pratiques ClsiqBPC) est d’assurer a la fois la fiabilité des
données issues des essais cliniques et la protetg®personnes qui participent a ces essaisoigiq
Les BPC s’appliquent a tous les essais cliniquespmpris les études de pharmacocinétique, de
biodisponibilité et de bioéquivalence sur volorgaisains et les essais cliniques de Phase Il a IV.

Les données personnelles recueillies dans le aia conduite des essais cliniques doivent faire
I'objet d’'une déclaration en forme simplifiée auprée la Commission Nationale Informatique et
Liberté (« CNIL »). Les patients ont ensuite unidadtacces et de rectification de ces données et ve
de la loi n° 78-17 du 6 janvier 1978, telle que ifiéd par la loi n° 2004-801 du 6 ao(t 2004, refati

a l'informatique, aux fichiers et aux libertés.

Les principaux textes réglementaires francais cwoece la conduite des essais cliniques sont les
suivants :
v" Loi n°2004-806 du 9 ao(t 2004, décision du 24 ndwen2006 fixant les regles de Bonnes
Pratiques Cliniques,
v Décision du 11 décembre 2006 fixant les reglesaeBs Pratiques de Fabrication ;
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v' Loi n°2004-801 du 6 ao(t 2004 et ses décrets degimn portant sur la protection des
données ;

v Loi n°2002-3003 du 4 mars 2002 et ses décrets licapipn relative aux droits des malades et
a la qualité du systéme de santé ;

v Décision du 5 janvier 2006 portant homologationnd’'uméthodologie de référence pour les
traitements de données personnelles opérés damsadie des recherches biomédicales
(méthodologie de référence MR-001) ;

v Décret n°2007-454 du 25 mars 2007 relatif aux cotiees et aux liens unissant les membres
de certaines professions de santé aux entreprisesdifiant le Code de la santé publique
(dispositions réglementaires) ;

v" Loi du 13 mars 2000 relative a la signature élextpee et Décret 2001-272 du 30 mars 2001
relatif a la signature électronique.

Les principaux textes réglementaires européensecoant la conduite des essais cliniques sont les
suivants :

v Directive européenne n° 2001/20/CE du 4 avril 206thtive a I'application de bonnes

pratiques cliniques dans la conduite d'essaisquies de médicaments a usage humain

v Directive européenne n° 2003/94/CE du 8 octobre328@blissant les principes et lignes

directrices de bonnes pratiques de fabrication @wrant les médicaments a usage humain et
les médicaments expérimentaux a usage humain ;

v Directive européenne n°2005/28/CE du 8 avril 200&nt des principes et des lignes
directrices détaillées relatifs a I'application lbennes pratiques cliniques en ce qui concerne
les médicaments expérimentaux a usage humain, qirsiles exigences pour l'octroi de
l'autorisation de fabriquer ou d’importer ces méahents ;

Directive 2001/83/EC du 6 novembre 2001 du 6 noven2®01 (comme maodifi€) instituant
un code communautaire relatif aux médicaments geusamain ;

EudraLex Volume 10 : Clinical trials, notice to éippnts en date de juillet 2006 ;
Réglementation (EC) No 726/2004 (‘Pediatric redatd) en date du 26 janvier 2007
Directive 1999/93/CE (signature électronique) ;

GMP annex 11 (systems d’'information) ;

Directive 24 octobre 1995 (flux de données) ;

AN

AN N NN

Etats-Unis d’Amérigue

Aux Etats-Unis, apres soumission d’'un dossier cetrgiétaillant les protocoles des essais cliniqties e
comportant les données disponibles pertinentekeqanoduit et le contrbéle de sa qualité, ainsi pse
études pré-cliniques réalisées, une demanitwektigational New Drug« IND ») doit étre déposée
auprés de la FDA et doit étre acceptée pour queedssais cliniques puissent commencer chez
'lhomme. A défaut d'objection de la FDA, la demanddND entre en vigueur 30 jours apres
réception. A tout moment durant cette période d@B6s ou postérieurement, la FDA peut demander
l'interruption des essais cliniques envisagés oeans. Cette interruption temporaire est maintenue
tant que la FDA n’a pas obtenu les précisions tputelquiert. En outre, chaque comité d’'éthique aiyan
autorité sur un site clinique peut retarder, vaiterrompre momentanément ou définitivement, des
essais cliniques s'il estime que la sécurité déema n’est pas assurée ou en cas de non-resgect d
dispositions réglementaires.

Les principaux textes réglementaires américaing@mant la conduite des essais cliniques sont les
suivants :

21 Code of Federal Regulation (CFR) part 11 — Eb@@t Records, Electronic Signatures ;
21CREF part 50 - Protection of human subjects ;

21CRF Part 54 - Financial Disclosure ;

21CRF Part 56 - Institutional Review Boards ;

21CFR Part 210 & Part 211 — GMP ;

21CFR Part 310 — New Drugs ;

21CFR Part 312 - Investigational New Drug applmat;

AN N N NN YN
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v' 21CFR Part 314 — Applications for FDA approval tarket a new drug.

Autres pays

Dans la plupart des pays, les essais cliniquesedbivespecter les normes de Bonnes Pratiques
Cliniques définies par I'International Conferenae ldarmonisation of Technical Requirements for
Registration of Phamaceuticals for Human Use (« IQH L’autorité compétente désignée dans
chaque Etat membre afin d’autoriser les essaifjols doit ainsi prendre en compte, entre autaes, |
valeur scientifigue de l'étude, la sécurité destipipants et la responsabilité éventuelle du site
clinique.
Les principaux textes réglementaires internatiorf@d concernant la conduite des essais cliniques
sont les suivants :

* Good Clinical Practice (CPMP/ICH/135/95) E6, postgH4, 09.97;

» Structure and Content of Clinical Study ReportsNIPFAICH/137/95) E3, Step 4, 30.11.95;

» Statistical Principles for Clinical Trials (CPMPHZ363/96) E9, Step 4, 05.02.98;

* General Considerations for Clinical Trials (CPMBAI291/95) E8, Step 4, 17.07.1997,

» Declaration of Helsinki - Ethical Principles for Wieal Research Involving Human Subjects

(dernier amendement octobre 2008).

6.8.3 Autorisations de mise sur le marché

Le résultat des développements précliniques etedsais cliniques doit étre soumis aux autorités

compétentes. Ces résultats, accompagnés d'infamsatétaillées sur le processus de fabrication du
produit et les contrbles qualité permettant de ssieey de sa maitrise, constituent le dossier de

demande d’autorisation de mise sur le marché. Epgration de ces demandes et leur examen par
l'autorité compétente sont des processus colteipegivent durer de longs mois.

Union Européenne

Il existe en Europe plusieurs procédures dennagistnt qui permettent d’accéder au marché
communautaire :

- la procédure centralisée (définie dans le Reglenm°2309/93/CEE modifiée par le Réglement
n°726/2004/CEE),

- la procédure de reconnaissance mutuelle (préams ¢h Directive 2001/83/CE modifiée par la

Directive 2004/27/CE),

- et depuis octobre 2005, la procédure décentea(jmvue dans la Directive 2004/27/CE).

La procédure centralisée est obligatoire pour lesdyits issus des biotechnologies et pour les
médicaments ayant le statut de médicament orphakiis seulement optionnelle pour les nouvelles
substances actives, c'est-a-dire pour toutes leaules qui n'‘ont jamais été soumises a une
procédure dAMM en Europe. Le laboratoire dépose dossier de demande d'enregistrement a
I'Agence Européenne des Médicaments (EMA) dontidgesest & Londres. Si l'autorisation est
octroyée, elle est immédiatement valable pour ksipays membres de I'Union Européenne.

La procédure de reconnaissance mutuelle : le laticradépose son dossier dans l'un des Etats
membres. Si l'autorisation est accordée dans cueig@rectat, elle peut étre étendue aux autres Etats
membres par une procédure de reconnaissance reufpieitédure séquentielle).

La procédure décentralisée : le laboratoire dépase dossier simultanément dans tous les Etats
membres. L’évaluation est menée par un Etat choishme Etat membre de référence. Si
'autorisation est accordée, elle I'est simultanetndans les autres Etats membres (procédure
concomitante).

78



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

En dehors de ces procédures d’enregistrement coautaire, il existe toujours des procédures
purement nationales d'acces au marché. Ce typead€gure est de moins en moins utilisé puisqu'il
ne s'applique plus qu'aux demandes de mise suarehé limitées au territoire national.

Le dossier de demande d'autorisation de mise suatehé est établi selon le modéle européen et doit
étre conforme a la Directive Européenne 2004/27/C&dossier doit permettre d'évaluer le rapport
bénéfice/risque du médicament selon trois critédasqualité, la sécurité et I'efficacité en dehdes
toute considération d’amélioration du service méldrendu du nouveau médicament par rapport a
I'arsenal thérapeutique existant ou de toute c@natobn économique. Le produit évalué doit prégente
un rapport bénéfice/risque favorable, c’est-a-due le bénéfice apporté par le médicament doit étre
plus important que les risques qui lui sont liés.

Etats-Unis d’Amérique

Avant qu’'un médicament ne puisse étre mis sur lechéa il doit étre approuvé par la FDA. La
procédure d’évaluation est longue et complexe. Ealité, il n'y a pas de procédure unique
d’évaluation applicable a tous les médicaments mplaidt un ensemble de procédures se rapportant
aux différentes catégories de médicaments (méditamantenant une nouvelle entité chimique,
produit biologique, médicament générique, etc.).

Pour I'enregistrement des produits de la Socié&st-@-dire des médicaments a base d’allergenes, il
est nécessaire de déposer une demande de Bioliogicse Application (BLA) auprés du Center for
Biologics Evaluation and Research (CBER) au seila dtDA.

Revue accélérée et qualification « Fast track»

Aux Etats-Unis, le congres a adopté une nouveltgendentation en 1997 (« Food and Drug
Administration Modernization Act » ou « Modernizati Act ») destinée a faciliter la
commercialisation de nouveaux médicaments, enéec#lleur processus d’évaluation par la FDA.

Le Modernization Act a conduit la FDA a émettes chotes explicatives décrivant sa politique et ses
procédures relatives aux produits soumis a uneédwoe accélérée fast Track).

Un produit est éligible au statutkast track» lorsqu'’il s’agit d’'un médicament destiné autaient
d’'une pathologie grave ou potentiellement mortellgu’il est susceptible de répondre a un besoin
médical auquel il n’a pas encore été répondu.

Le promoteur d’un nouveau médicament peut demaadé& FDA, a tout moment pendant le
développement clinique, de le faire bénéficier datatut «Fast Track». Le Modernization Act
dispose que la FDA doit répondre & une demandeaudifigation «Fast Track» dans les soixante
jours suivant la réception de la demande.

Les promoteurs de produits désignésast Track» peuvent bénéficier des procédures suivantes lors
de leurs demandes de mise sur le marché :

- revue prioritaire (Priority Review) de leur daasd’AMM (BLAs or NDAS) ;

- possibilité de soumission de la demande d’AMM partions, telles que la section pharmaceutique
(CMC) ou la section préclinique, au fur et a mesdeeleur disponibilité, avant que le dossier
d’enregistrement (généralement pour la sectionqelg) ne soit complet.

6.8.4 Prix et remboursement des produits

Sur beaucoup de marchés, le prix des médicamerge@sis au contrble des Etats, qui le fixent ou ne
permettent la prise en charge par la collectivité d’'un tarif forfaitaire, conduisant indirecterhén

un alignement des prix des médicaments sur ceftaféfitaire. En France, I'accés effectif au marché
suppose que les produits de la Société soieneprharge a I'hopital (au travers d’un agrément pou
les collectivités locales) ou remboursés par laisgcsociale. Le prix des médicaments est négocié
avec le Comité Economique des Produits de Sante$LE

Aux Etats-Unis, bien que le prix des médicamentsgeu étre librement fixé par le laboratoire
pharmaceutique qui I'exploite, des initiatives aveau fédéral et local ont visé a faire baissezdat
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total des soins de santé. Le Congres ameéricaimsdegislateurs de chaque Etat sont susceptibles de
poursuivre leurs efforts concernant la réforme distesne de santé, le colt des produits
pharmaceutiques délivrés sur ordonnance et la méfades systemes Medicare et Medicaid. Le
développement des organismes privés de gestioardé ¢(HMO) aux Etats-Unis, qui a une influence
importante sur les achats de services de santé ptadiuits thérapeutiques, ainsi que les dernieres
avancées du gouvernement fédéral pour réformeysme de santé, pourraient contribuer a faire
diminuer les prix, ou imposer des remises ou deaisaspéciaux sur le prix des produits de la Séciét
afin d'éviter leur exclusion des listes de produiisommandés, dressées par les HMO.

6.8.5 Statut d’établissement pharmaceutique

La Société ne dispose pas a ce jour de statutbigtament pharmaceutique et ne peut donc ni
fabriquer les médicaments qu’elle développe ni sager directement leur exploitation commerciale.
L’obtention du statut d’établissement pharmace@ticpoit d’exploitant, soit de fabriquant, nécestite
la soumission d’'un dossier de demande spécifiqguharune des deux qualifications, auprés de
TAFSSAPS qui ne l'accorde qu'aprés examen de cesido et évaluation, généralement apres
vérification, que la Société dispose des locauxjadts, du personnel nécessaire et d’'une orgamsatio
adaptée avec des procédures satisfaisantes ptiseréas activités pharmaceutiques envisagées.

6.8.6 Réglementations en matiére d’environnement, de sadet de sécurité
La Société est également soumise aux lois et ré@glEtions concernant I'environnement, I'hygiéne et

la sécurité, notamment celles relatives au stockadietilisation, a la manipulation, au transpetta
I'élimination des produits dangereux, chimiquebietogiques.
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7 ORGANIGRAMME
7.1  ORGANIGRAMME JURIDIQUE

Néant, la Société ne détenant aucune filiale oticgzation.

7.2 LISTE DES FILIALES, SUCCURSALES ET ETABLISSEMENTS
SECONDAIRES

Néant.
7.3 PRINCIPAUX FLUX INTRA-SOCIETE

Non applicable.
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8 PROPRIETES IMMOBILIERES, USINES ET EQUIPEMENTS

8.1 PROPPRIETES IMMOBILIERES ET EQUIPEMENTS
8.1.1 Propriétés immobilieres louées

Les seuls locaux utilisés par DBV Technologies smitx occupés par le siege social situé a Green
Square, Batiment D, 80/84, rue des Meuniers a Bag(82220).

Loués dans le cadre d’'un bail commercial conclicawe tiers n’ayant aucun lien avec la Société et
ses dirigeants, les locaux répartis en deux étacmgpent une superficie d’environ 1 479 m2 auxquels
s'ajoutent 20 emplacements de parking.

Conclu le 28 avril 2011 pour une durée de 9 ansremt la période du®ljuin 2011 au 31 mai 2020,
le bail définit une période ferme de 4 ans duragtélle la Société ne peut délivrer congé au loaille
Le loyer annuel initial s’établit & environ 310 KK étant précisé que le bail prévoit une franchise
9 mois de loyer dont 5 mois seront imputables 'sumEe 2011, 2 mois de loyer sur 'année 2012 et
2 mois de loyer sur I'année 2013.

8.1.2  Autres immobilisations corporelles
Les principales immobilisations corporelles détenpar la Société sont décrites a la note 5 des
annexes aux comptes annuels et semestriels éwmblisormes IFRS figurant respectivement aux
paragraphes 20.3.1 et 20.6.1 du présent documedrasde

L’équipement destiné a la production actuelle delmanécessaires aux essais cliniqgues (GEN 3) est
détaillé au paragraphe 6.7.5 du présent documenasi

8.2 QUESTION ENVIRONNEMENTALE

La nature des activités de la Société n’entraisedpaisque significatif pour I'environnement.
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9 EXAMEN DU RESULTAT ET DE LA SITUATION FINANCIERE
9.1 Comptes établis selon les normes IFRS

Dans le cadre de son projet d'introduction en leues Société qui ne dispose pas de filiale, ni de
participation, a établi en plus de ses comptes elarzonformes aux normes comptables francaises,
des comptes sociaux retraités en normes IFRS wliesloptées dans I'Union européenne, aux titres
des exercices 2008, 2009 et 2010 et Useimestre clos le 30 juin 2011, afin de pouvoisenéer des
données comptables comparables avec la majeure i@t sociétés de son secteur d'activité, et
notamment celles qui sont cotées.

Les commentaires sur les comptes présentés auikrelsad et 10 du présent document de base, sont
établis sur la seule base des comptes établisremesdFRS insérés aux paragraphes 20.3.1 et 20.6.1
ci-dessous.

9.1.1 Activité de la Société

L’activité principale de la Société est la recherokt le développement dans les domaines du
traitement et du diagnostic des allergies notamrakémientaires et pédiatriques.

Depuis sa création, la Société a concentré sedseffo

v sur le développement d’une plateforme technologaftrant une approche novatrice du mode
de désensibilisation des sujets allergiques a mémeproposer une possible réponse
thérapeutique a certaines allergies que les méhexstantes d’'immunothérapies spécifiques
ne peuvent satisfaire. Le développement de la tdobie Viaskir? initié dés 2002 a conduit &
la délivrance de deux principaux brevets sur unbrentotal de quatorze familles de brevets
accordés ou a différents stades d’enregistremantte@a conception du patch Viaskjries
équipes de R&D ont également congu les équipencapiEbles de produire des lots de patchs
précliniques et travaillent aujourd’hui, sur unaunelle génération d’équipements destinée a
la production a une échelle industrielle ;

v la mise en ceuvre de programmes de recherche gsiiuthafi’ temps, avaient pour seul objet
de valider la technologie ViasKinsur le plan de la sécurité et de la toxicologiert Fles
résultats obtenus, la Société a ensuite lancé agrgamme de développement clinique dans le
domaine prioritaire de l'allergie a l'arachide. Assue du développement préclinique et
réglementaire, une étude de tolérance de Phagsa traitement de l'allergie a I'arachide a été
lancée en juillet 2010.

A ce jour, le modele d’affaires de la Société estdvelopper ses produits jusqu’a I'obtention d’une
autorisation de mise sur le marché. Ce modeéle devtarme intégrer la fabrication sous réserve de
I'obtention de I'agrément nécessaire au statuttilé&sement pharmaceutique fabricant.

9.1.2 Recherche et développement, technologies

Depuis la création de la Société, les activitésedberche et développement de la Société ont reébili
I'essentiel des ressources, étant précisé quectiedés ont pour particularité de comprendre fola :

v' une dimension technologique ayant ainsi conduitaa cbnception d'une plateforme
technologique Viaskif (se référer au paragraphe 6.4), dispositif pretsafidrme d’'un patch
spécifique servant de support aux traitements derdbilisation que développe la Société ;

v"une dimension «biotechnologique » avec d'une panalidation sur un plan préclinique du
patch Viaskifi, ayant rapidement conduit & la commercialisatiam gpatch diagnostic de
I'allergie aux protéines de lait de vache, Dialtst®, et d’autre part, le démarrage en 2010,
d’'un programme de développement clinique pourdigeiment de I'allergie a I'arachide.
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Méme si DBV Technologies n’a, a ce jour, obtenuwaecautorisation de mise sur le marché (AMM),
elle percoit des revenus d’exploitation liés adanmercialisation via un distributeur de son prodieit
diagnostic DiallerteSMilk depuis juin 2004.

Depuis sa création, la Société a constaté desspeetites importantes, les travaux de recherche et
développement tant de la plateforme technologique des essais précliniques et cliniques de ses
potentiels produits ayant nécessité des besoinandiars croissants alors que les revenus
d’exploitation sont restés peu significatifs.

La Société consacre également une part non néglgaele ses ressources a la protection de sa
propriété intellectuelle en déposant des brevedeatandes de brevets au niveau international (se
reporter au chapitre 11). A ce jour, le portefeudbmpte quatorze familles de brevets accordées ou
différents stades d’enregistrement.

9.1.3 Partenariats et sous-traitance

Pour mener a bien ses activités, DBV Technologieea@urs a divers sous-traitants dont les
principaux sont :

v' des CRO (Contract Research Organization) : tousuestinternationaux de®lplan, ces
établissements réalisent pour le compte de la ®otéates les activités entrant dans le cadre
des essais cliniques réglementaires, une foi®@ole défini ;

v' des CMO (Contract Manufacturing Organization) :oci&té ne disposant pas a ce jour du
statut réglementaire d’'établissement pharmaceuticpgeentités réalisent pour le compte de la
Société, la production des lots de patchs pouldesloppement précliniques et cliniques ainsi
que pour son produit Diallert&3wilk.

Les principaux fournisseurs dédiés sont relatifs potéines nécessaires a la fabrication des kts d
patchs et du Diallerté$Milk, aux divers composants des patchs ainsi quiamposants nécessaires
a la production.

Afin d’intensifier ses efforts de recherche, la Bt a également conclu deux accords de coopération
'un avec I'AP/HP, I'autre avec I'Université de Gare. Un résumé de ces accords est présenté au
paragraphe 11.3.1 du présent document de base.

9.14 Etats financiers pro forma
Neéant.
9.15 Principaux facteurs ayant une incidence sur I'actiité et le résultat

Au regard du stade de développement de I'activitdadSociété, les principaux facteurs ayant une
incidence sur l'activité et les résultats de laiS@csont :

v" I'ampleur des programmes de R&D ainsi que le respedeur calendrier d’avancement ;

v I'existence de dispositifs fiscaux incitatifs pdas sociétés mettant en ceuvre des activités de
recherches d’ordre technique et scientifique. Aidei2004 a 2009, la Société a pu bénéficier
du statut de Jeune Entreprise Innovante, (“JEI"ceAtitre, elle a bénéficié de réductions de
charges de sécurité sociale pour ses salariesexfacdes projets de recherche, qui ont été
comptabilisées en réduction des charges de petsdtiteene bénéficie plus aujourd’hui que
du Crédit Impét Recherche ;

v par ailleurs, la Société attribue régulierements salariés, mandataires sociaux et certains
partenaires des instruments financiers donnantsac@®n capital. Les résultats de la Société
sont affectés par la charge correspondante, coltipggbdans les comptes selon le référentiel
IFRS.
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9.2 COMPARAISON SUR TROIS EXERCICES ET AU 30 JUIN 2011

9.2.1 Formation du résultat opérationnel

9.2.1.1 Chiffre d’affaires et autres revenus de 'activité

Les produits opérationnels de la Société se sewégélrespectivement a 1.043.617 €, 1.079.258 € et
1.706.602 € pour les exercices 2008, 2009 et 202®M85.231 € au 30 juin 2011 contre 838.582 € au

30 juin 2010. Ces produits ont été principalemednégés par le Crédit Imp6t Recherche, et de

maniére plus marginale, par les ventes de Diadiriilk ainsi que par des subventions recues dans

le cadre des projets de recherche menés par l&t8oci

31 décembre 30 juin 2011
2008 2009 2010 2010 2011
Produits opérationnels € € € € €
Chiffre d'affaires 89 173 150 352 178 620 83833 106 492
Autres revenus 954 444 928 906 1527 982 754 749 828 739
dont Crédit Imp6t Recherche 875 737 890 370 19886 673 582 817 035
dont subventions 78 707 38 536 140 993 81 167 11704
Total des produits 1043617 1079258 1706602 83&58 935231

Aucune dépense de R&D n’étant activée, le crédmdimecherche afférent aux dits programmes de
recherche est pour sa part intégralement comggal®in produit opérationnel. Les aides regues pas la
Société au cours des différentes périodes ont é&léits du calcul de l'assiette du Crédit d’'Impo6t
Recherche.

La Société a recu le remboursement du Crédit d'trReherche des années 2008 et 2009 au cours de
'année suivant la cloture des exercices conceriBés. a demandé le remboursement du Crédit
d’'Impdét Recherche 2010 au titre du régime des PMErounautaires conformément aux textes en
vigueur. Ce Crédit d'Imp6t Recherche a été reml#darsnovembre 2011.

Par ailleurs, le Crédit d’'Imp6t Recherche des aar2@98 et 2009 a fait I'objet d’un contrdle fiseal
2011. Ce contrble, clos depuis le 11 juillet 201'a,donné lieu & aucun redressement significatif.

Le chiffre d'affaires de la Société est composé destes du Diallerte®wilk, uniquement
commercialisé en France via un distributeur. Ceniéiees ont progressé régulierement au cours des
trois derniers exercices.

Au 30 juin 2011, les ventes de Diallerféddilk poursuivent leur croissance et le Crédit d’ibhp
Recherche comptabilisé traduit I'intensificatiors @dforts de recherche et développement.

9.2.1.2 Charges opérationnelles

9.2.1.2.1 Colt des marchandises vendues

La Société ne disposant pas a ce jour du statiatdeatoire pharmaceutique, la fabrication desdets
diagnostic Diallerte§Milk est confiée & un tiers disposant de ce statujustifiant ainsi de BPF
(Bonnes Pratiques de Fabrication). Ce sous-traitd@tvient pour le compte de DBV Technologies

qui met a sa disposition des équipements destinés production de ces kits. Le colt des
marchandises vendues correspond donc au colttdepeestation.
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31 décembre 30 juin
2008 2009 2010 2010 2011
€ € € € €
Co(t des marchandises vendues 31518 117 622 82 885 39439 49 388

Le taux de marge commerciale était de 22% du ehdfaffaires en 2009 contre 65% en 2008. Depuis
I'exercice 2010, la marge commerciale s’est staddiaux alentours de 54% du chiffre d’affaires. La
baisse du taux de marge commerciale entre 2008)@2 8'explique par un colt de production
sensiblement plus élevé en 2009 en raison de partiégne lors du processus de fabrication.

9.2.1.2.2 Dépenses de recherche et de développement

Selon la norme IAS 38, les frais de développemaotit comptabilisés en immobilisations
incorporelles sous réserve que I'ensemble degesituivants soit rempli :

(a) faisabilité technique nécessaire a I'achévermergrojet de développement ;

(b) intention de la Société d’achever le projedete mettre en service ;

(c) capacité a mettre en service I'immobilisatioodrporelle ;

(d) démonstration de la probabilité d’avantagesiénoques futurs attachés a I'actif ;
(e) disponibilité de ressources techniques, firemesi et autres afin d’achever le projet ;
(f) évaluation fiable des dépenses de développement

La Société considere que les 6 critéres édictédapaorme IAS 38 ne sont remplis qu’a partir de
I'obtention de l'autorisation de mise sur le marcBa conséquence, la Société a comptabilisé depuis
sa création I'ensemble de ses dépenses de dévalapipen charges au cours de I'exercice ou elles ont
été engageées.

Ces frais comprennent notamment :
- les frais de personnel affectés a la recherche développement ;
- les frais d’études précliniques et cliniques ;
- les dépenses de propriété intellectuelle ;
- les dépenses liées aux affaires réglementaires.

Sur la période présentée, le montant total desndésede recherche et développement est en
augmentation constante. Ce montant total s'élégpedativement a 3.199.181 €, 3.415.648 € et
5.061.249 € au titre des exercices clos les 31ndéee 2008, 2009 et 2010. Au 30 juin 2011, cette
tendance se confirme, leur montant s'étant étaBlP@1.838 € en progression de 28% par rapport au
30 juin 2010. Ces efforts portent principalement kétude de Phase | du patch Viaskreanut
démarrée en juillet 2010, sur le renforcement degpés de recherche et développement ainsi que sur
la mise en ceuvre progressive de I'étude Arachit@éamavec 'AP/HP.

31 décembre 30 juin
2008 2009 2010 2010 2011
€ € € € €

Dépenses de recherche et développement 3199181 56381 5061249 2330188 2991 838

Par nature, les dépenses de Recherche et Déveleppamcours de la période présentée se ventilent
comme sulit :
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31 décembre 30 juin

2008 2009 2010 2010 2011
Dépenses de R&D € € € € €
Frais de personnel 1033870 1175944 1252739 449 095 648 307
Sous traitance, Collaboratic
et consultants 1073787 1376 515 2780 246 1336138 1948 409
Fournitures de Recherche 234 896 338298 428114 209 305 226 512
Location immobiliere 163 939 175511 150 799 84911 78 711
Congres, Frais de
déplacement 202 441 191 492 254 481 134 652 90 489
Dotations auxprovisions et
amortissements 443 244 136 456 155 304 81889 - 18 934
Autres 47 004 21432 39 567 34 199 18 343
Total des dépenses de R&D 3 199 181 3415648 5061 249 2330188 2991 838

Ce tableau permet de constater notamment l'augtmemtsignificative (+102,8% entre le 31
décembre 2009 et le 31 décembre 2010, et +45,86é kenBO juin 2010 et le 30 juin 2011) du poste
« Sous-traitance, collaborations » intégrant notantmes colts des prestataires intervenus pour le
compte de DBV Technologies dans le cadre de I'étledBhase | du ViaskiPeanut.

9.2.1.2.3 Frais généraux

Les frais généraux comprennent essentiellemenfréés de personnel administratifs, des charges
externes comme les honoraires d'audit, d’avocatsconsultants. Leur montant total s'établit
respectivement a 2.067.270 €, 1.216.327 € et 48B(E au titre des exercices clos les 31 décembre
2008, 2009 et 2010. Au 30 juin 2011, ils affichaiane hausse sensible passant de 598.423 € au 30
juin 2010 & 1.003.831 € au 30 juin 2011.

31 décembre 30 juin
2008 2009 2010 2010 2011
€ € € € €
Frais généraux 2067 270 1216 327 1 350 458 598 423 03 831

Par nature, la répartition des frais généraux cahilgés au cours de la période présentée est la
suivante :

31 décembre 30 juin
Frais généraux 2008 2009 2010 2010 2011
€ € € € €

Frais de personnel 1288 796 830 251 605 832 264 842 246 172
Honoraires 398 661 227 982 460 710 157 422 450 393
Location immobiliere 27 902 37 150 30 562 18 195 23 087
Assurances 50 000 50 113 56 463 22 463 20 855
Communication, frais de
représentation et déplacement 145345 - 43235 60117 66 787 151 339
Frais postauxet de
telecommunication 33950 46 967 26 886 12 204 12 703
Fournitures administratives et
locations mobilieres 43154 35 285 34718 28 839 17 874
Autres 79 462 31815 75 169 27671 81 408

Total des frais généraux 2067270 1216327 1350458 598 423 1003831

Entre 2008 et 2009, les frais généraux ont dimaeid1% passant de 2.067.270 € & 1.216.327 €. Cette
baisse significative est due a une baisse de 36e8cfihis de personnel liée a diminution des
rémunérations variables ainsi qu’'a une réductioprde de 43 % du poste « Honoraires ».
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Aprés une augmentation modérée de 2009 a 2010 (t1484frais généraux comptabilisés sur les 6
premiers mois de I'exercice en cours progresseigde par rapport a la méme période de I'exercice
2010.Cette forte augmentation provient de prineipent de la progression des honoraires inhérents a
des frais de recrutement ainsi qu’a une haussééedes frais de représentation.

9.2.2 Formation du résultat net

9.2.2.1 Résultat financier

Le résultat financier s’éléve a 106.454 € en 2@83223 € en 2009 et (16.355) € en 2010. Au 30 juin
2011, le produit financier net s’établissait & 2. FAcontre une perte financiere nette de 10.734 30a
juin 2010. Ce poste comprend d’'une part, les ptedirianciers réalisés sur les placements en SICAV
monétaires ou dépbts a terme de la trésorerie @olaété et d’autre part, de pertes de changkrigt p
accessoirement d’intéréts sur les avances remhbness@SEO et COFACE.

L’évolution du résultat financier sur la périodexglique principalement par I'évolution des revenus
de placement de la trésorerie sur la période dudfaila consommation de la trésorerie, la perte de
change n’ayant pour sa part pas connu d’évoluigmfgative.

Ainsi, au 30 juin 2011, le produit financier nesuée principalement des produits de placemenade |
trésorerie encaissée par la Société, soit 9.08%26h décembre 2010 dans le cadre de SBitcur
de financement, ces produits étant passés de £.40%0 juin 2010 a 18.670 € au 30 juin 2011.

9.2.2.2 Impbts sur les sociétés

Compte tenu des déficits constatés sur les 3 deraiercices, la Société n'a pas enregistré dgehar
d’'imp6t sur les sociétés.
9.2.2.3 Résultat net et résultat net par action

La perte par action émise (nombre moyen pondérdidies en circulation au cours de I'exercice) s’est
élevée respectivement a 1,10 €, 0,72 € et 0,94r @qiton pour les exercices clos les 31 décembre
2008, 2009 et 2010 et a 0,45 € au 30 juin 2011rednd?2 € au 30 juin 2010.

Ces données historiques par action prennent entediaglivision par 15 de la valeur nominale des
actions décidée par 'assemblée générale du 9 deee2f11.

9.3 ANALYSE DU BILAN

9.3.1 Actif non courant

Les actifs non courants nets s'élevaient respastne & 476.767 €, 519.765 € et 409.310 € les 31
décembre 2008, 2009 et 2010.

Les actifs non courants regroupent les actifs aatppincorporels et les actifs financiers non aots
(composés de SICAV de trésorerie nantiede dépbts de garantie a fin 2010). L'augmerriati® 9%
des actifs non courants de 2008 a 2009, résultecipdlement de l'acquisition de matériel de
laboratoire. De 2009 a 2010, la diminution de leafeur nette totale, soit (110.455) € résulte
principalement la dotation aux amortissements sunabilisations corporelles bien supérieure aux
acquisitions de la période.

Au 1° semestre 2011, les actifs non courants nets murgssé significativement pour s’établir a
626.276 € au 30 juin 2011 contre 409.310 € au 8kmére 2010 du fait notamment de I'installation
des nouveaux locaux d’activité de la Société agagendré le versement d’'un dép6t de garantie, des
travaux d’agencements ainsi que des investisseriéns I'équipement des laboratoires.
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9.3.2 Actif courant

Les actifs courants nets s’élevaient respectiveraehfL30.004 €, 5.888.425 € et 11.164.365 € les 31
décembre 2008, 2009 et 2010.

Leur progression trés significative sur la périadsulte principalement de I'augmentation de la
trésorerie disponible et des créances de crédibtimgzherche dont le montant en hausse signifieativ
fin 2010 traduit l'intensification des efforts déwetloppement.

En effet, les flux nets de trésorerie négatifs &as activités opérationnelles et d’investissenunit

été largement compensés par les encaissements ldeentons et fonds levés par voie
d’augmentations de capital en numéraire dont 92833€ en décembre 2010 (voir également ci apres
les notes 10. 1.1 et 10.1.2) et 5.887.378 eurakeambre 2009. Il en résulte un encours de trésorer
et des instruments financiers courants en fortenaagation.

31 décembre 30 juin
2008 2009 2010 2011
Actifs courants € € € €
Stocks et en cours 79 373 76 380 105 137 103078
Créances clients et comptes rattachés 16 276 26999 3097 2642
Autres actifs courants 1350 529 1376 978 2028 2402 626 521
Dont créance Crédit Imp6t Recherche 972 932 8B 1395481 2212516

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1683 825 4084068 9027 891 4734784

Total des actifs courants 3130004 5888425 111@ab3 7467025

Au 30 juin 2011, le poste « Trésorerie et équivialate trésorerie » est essentiellement composé de
dépbts a terme d’'une maturité a 3 mois maximum.doesptes a terme sont par ailleurs mobilisables
immédiatement et sans pénalité en cas de besdinudtdités.

En revanche, au cours dfl $emestre 2011, la Société ayant encaissé deddldinancements d’un
montant peu significatif, les flux nets négatifs tlésorerie liés aux activités opérationnelles et
d’investissement sont venus impacter a la baisstdiment les encours de trésorerie ramenés de
9.027. 891 € au 31 décembre 2010 & 4.734.784 © aur32011.

31 décembre 30 juin
2008 2009 2010 2010 2011
€ € € € €
Flux net de trésorerie lié aux activit
opérationnelles (3916 833) (3026939) (4459 432) (1720304) (3861832)
Flux net de trésorerie lié aux activit
d'investissement (104 189) (217 870) (48 759) (28 856) (303 358)
Encaissements/ Remboursements
aux avances remboursables 238138 81674 44 754 14 250 (127 917)
Encaissements liées a ¢
augmentations de capital - 5887 378 9083261 - -

9.3.3 Capitaux propres
Les variations nettes des capitaux propres de té&9 résultat de I'effet conjugué d’'une part, de

I'enregistrement des pertes nettes annuelles sadules efforts que la Société a consacré notammen
aux travaux de R&D et de validation de sa techrielagaskir® ainsi qu’a la réalisation d’études
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précliniques et cliniques et d’autre part, desataons positives liées aux levées de fonds réaliaée
cours des exercices 2008, 2009 et 2010.

31 décembre 30 juin
2008 2009 2010 2011
€ € € €
Capitaux propres 1452 573 4183 338 8 566 899 5589 69

9.3.4 Passifs non courants

Il s'agit essentiellement de la part a plus d'undes montants liés aux avances remboursables
accordées par OSEO et la COFACE et, pour un momairidre, des engagements de retraites selon
la norme 1AS19.

Au 30 juin 2011, la Société bénéficie au total der@rammes d’avances remboursables, deux aides
remboursables OSEO (ne portant pas intérét et nersables a 100% en cas de succes technique et/ou
commercial) et d'une aide de la COFACE.

Premiére avance OSEQOSEO a accordé a DBV Technologies une aide dé@a%uros le 13 juin
2003 pour une étude de développement d'un patthdesdépistage de l'allergie notamment
alimentaire et de son outil de production. L'enskndes avances ont été versées a la Société entre
2003 et 2005. Le contrat prévoyait les quatre éutesade remboursement suivantes :

v" Premier remboursement de 90.000 € en 2006

v" Second remboursement de 120.000 € en 2007

v" Troisieme remboursement de 100.000 € en 2010

v’ Le quatrieme et dernier remboursement de 135.G02011.

Le dernier remboursement a été effectué en ockii#.

Seconde avance OSEde 10 janvier 2005, DBV Technologies a obtenualpdrt d’OSEO une aide

a l'innovation remboursable de 600.000 € pour wjgbrde conception d’'une machine prototype haute
cadence pour la production et le développememiatichs de seconde génération destinés notamment
a la détection de différentes allergies. L'intégéaties sommes avait été percue au 31 décembre 2010

Le remboursement de cette aide a I'innovation \auth selon les modalités suivantes :

Montants des remboursements Date d'échéance desursegiments

140.000 31/03/2011
200.000 31/03/2012
260.000 31/03/2013

Le 1* remboursement a été effectué le 31 mars 2011 coéfaent a I'échéancier.

Avance COFACE: ¢ 6 septembre 2007, DBV Technologies a signé urtratom’assurance-
prospection avec la Compagnie Francgaise d’Assurpaoe le Commerce Extérieur (COFACE) afin
de promouvoir son produit Diallertest a l'intermai@l. A ce titre, la Société a recu des avances
remboursables a hauteur de 147.534 euros. DBV Bémties doit rembourser ces avances a hauteur
de 7% de son chiffre d’affaires a I'export de sooduit DiallertestMilk, jusqu’au 30 avril 2017.

Voir le tableau de synthese figurant au paragrdhe.2 ci-apres.
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Il est précisé qu'en novembre 2011, la Sociététambune nouvelle aide d’avance remboursable de la
part dOSEO Innovation d’'un montant total de 640.00'échéancier des montants a percevoir et a
rembourser est le suivant :

0 Un I* versement de 256 K€ encaissé le 9 décembre 2011 ;

0 Un deuxiéme versement de 256 K€ devrait intervanpartir du 30 juin 2012 sur
appel de fonds accompagné d’'une augmentation s foropres de la Société de
15M€ sous forme d’augmentation de capital entiergnidéré, prime d’émission
comprise, ou d'obligations convertibles ou de camptourants d’'actionnaires
bloqués jusqu’au 31 mars 2017 ;

0 Le solde al'achévement des travaux, a constatphusuard le 15 aodt 2013.

Son remboursement sera effectué en 16 échéanoestiielles définies comme suit : 4 échéances de
64 K€ a compter du 31 mars 2014, puis 12 échéate82 K€ a compter du 31 mars 2015 et jusqu’au
31 décembre 2017. En cas d’échec technique ou cmiah)da Société sera néanmoins tenue de
rembourser a OSEO une somme de 256 K€.

9.3.5 Passifs courants
Ce poste du bilan regroupe principalement les slétiourt terme vis-a-vis des tiers, les dettesliés

et sociales (salariés et organismes sociaux) gumsila part a moins d’un an des montants liés aux
avances remboursables accordées par OSEO et laCBE®enfin, les produits constatés d’avance.

31 décembri 30 juin
2008 2009 2010 2011
Passifs courants € € € €
Avances conditionnées - 97 057 269 587 328 140
Fournisseurs et comptes
rattachés 616 477 831373 1308 521 1359 835
Autres passifs courants 748 640 466 175 780 793 345 539

Total des passifs courants 1 365117 1394605 2358901 2033514

L'évolution de 2008 a 2009 integre notamment unisdeasignificative des dettes sociales de la
Société ramenées de 627.519 € au 31 décembre 2B &98 € au 31 décembre 2009 du fait de la
mise en place d’'un plan de licenciements éconorsigue poste fournisseurs est en augmentation
suite de l'intensification des programmes de dgygdmnent précliniques se traduisant par un recours
croissant a des prestataires de type CRO/CMO.

De 2009 a 2010, la hausse de prés de 69% des gassifants est imputable, d’'une part, a
laugmentation de la dette fournisseurs (+ 57%) umeivelle fois liée a lintensification des
programmes précliniques et cliniques avec le laeeceran juillet 2010 de la phase | de I'étude lige a
patch Viaskiff Peanut, et d’autre part, & une dette sociale essemce de plus de 91% passant de
358.698 € a 687.348 € liée a des provisions suuménation variable alors que celles-ci avaient
diminué de 238 K€ de 2008 a 2009.
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10 TRESORERIE ET CAPITAUX

10.1 INFORMATIONS SUR LES CAPITAUX, LIQUIDITES ET SOURCE S DE
FINANCEMENT DU GROUPE

Voir également les notes 9, 10 et 11 en annexecamptes annuels établis selon les Normes IFRS
figurant au paragraphe 20.1. du présent documetade. Au 31 décembre 2010, le montant de la
trésorerie et équivalents détenus par la Sociétévait a 9,0 millions d'euros, contre 4,4 millions
d'euros au 31 décembre 2009 et 1,7 millions d'eaud®l décembre 2008.

La trésorerie et équivalents comprennent les dibiidés et les instruments financiers courants
détenus par la Société (essentiellement des SICAWérmires et des comptes a terme). Ces
disponibilités et valeurs mobiliéres de placemenvent a financer les activités de la Société, et
notamment ses frais de recherche et développemieéteints tant & la technologie Viaskigu’'aux
programmes d’études précliniques et cliniques aitetnent d’allergies alimentaires.

Au 30 juin 2011 comme au 31 décembre 2010, 20@D@8, les disponibilités et valeurs mobilieres
de placement détenues par la Société étaient edlement placées dans des produits ayant une
maturité a 3 mois maximum. Les comptes a terme gandilleurs mobilisables immédiatement en cas
de besoin de liquidités.

Depuis sa création en 2002, la Société s’est fimmamar I'émission d'actions nouvelles de plusieurs
catégories : actions ordinaires, actions de préé&rePl, P2, P3 et P4 ainsi que par des avances
conditionnées significatives accordées par OSHiaeta COFACE.

L'analyse de I'endettement financier net se préseamme suit :

31 décembre 30 juin
2008 2009 2010 2011
€ € € €

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1683825 4408068 9027 891 4734784
Passif financier courant - 97 057 269 587 328 140
Endettement financier - Part courante (A) - 97 057 269 587 328 140
Passif financier non courant 701 364 685 981 558 205 371735
Endettement financier - Part non courante (B) 701 34 685 981 558 205 371735
Endettement financier (A)+(B) 701 364 783 038 827 792 699 875
Endettement financier net (982 461) (3625030) (8200099) (4034909)

10.1.1 Financement par le capital

La Société a recu un total de 29,1 M€ de capitaagnes dont I'essentiel, soit 29,0 M€, est relatik
levées de fonds en numéraire réalisées depuisésdicrr et jusqu’au 31 décembre 2010 (avant
déduction des frais liés aux augmentations de alaméar voie d’augmentations de capital réalisées a
compter de sa création et jusqu’au 31 décembre.2@18olde, soit 0,1 M€, représente les fonds issus
de I'exercice d’outils de fidélisation de type batessouscription d’actions ou bons de souscripdi®n
parts de créateur d’entreprise accordés a desésaddifou dirigeants.

Il est précisé que le dernier tour de financemeémtigsion d’ABSA P4) réalisé en décembre 2010 était
d’un montant total de 19.360.234 € dont seule®latranche, soit 9.680.132 €, avait été appelée et
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libérée au 31 décembre 2010. Cela s’est traduitipancaissement de 9.083.261 € (montant net des
frais d'émission). La seconde tranche d’'un montdentique de 9.083.261 €a été appelée en

novembre 2011 et intégralement encaissée au 6 téectl11.

Date Nature des opérations Montant brut levé
06/02/02 Constitution 38 250,00 €
13/03/03 Emission en numéraire act O. 139 850,34 £
15/05/03 Exercice BSA A 159 875,10 £
30/09/03 Exercice BSA B 99 737,61 ¢
30/09/03 Exercice de BSPCE 64 596,00 €
02/10/03 Emission en numéraire act O. 100 000,08 £
02/10/03 Emission en numéraire act O. 499 999,78 £
23/12/05 Emission en numéraire act P1 354 575,00 £
23/12/05 Emission en numéraire act P1 4 000 750,00 £
31/03/06 Exercice BSA B 24 570,00 €
15/01/07 Exercice BSA T2 7 901 400,00 £
21/01/09 Emission en numéraire ABSA P2 4 000 010,00 £
21/01/09 Emission en numéraire ABSA P3 1999 970,00 £
21/04/09 Emission en numéraire actions P 1/ 35 360,00 €
16/12/10 Emission en numéraire ABSA P4 9 000 068,00 £
23/12/10 Emission en numéraire ABSA P4 680 064,00 £

| Total des fonds levés 29099 075,91 k=3
10.1.2 Financement par avances remboursables

La Société n’a souscrit aucun emprunt bancairdesuB exercices présentés. En revanche, elle a recu
durant cette période trois avances conditionnédsogt fait I'objet de deux contrats d’aides
remboursables a l'innovation avec OSEO et d’'un redrdvec la COFACE, étant précisé que la
Société a en outre obtenu en novembre 2011 uneehew@ide a I'innovation de la part dOSEO sous
forme d’avance remboursable d’'un montant tot&#412000 €.

Le détail de ces contrats est présenté au parag@pht ci-dessus. Leur montant est comptabilisé e
dettes a hauteur des montants encaissés.

Les mouvements sur les avances remboursables tE@sstau cours de la période présentée sont
résumés dans le tableau ci-apres.

Les autres mouvements correspondent a l'actuaisates avances conditionnées. Sur le total des

avances conditionnées existant au 31 décembre POt & court terme s’éléve a 269.587 € et a
328.140 € au 30 juin 2011.
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Evolution des avances remboursables

lére aide 2eme aide
OSEO OSEO COFACE Total

Bilan Dette Ouwverture 1/1/2008 205 566 257 660 - 463 226
+ encaissements - 180 000 77 965 257 965
- remboursements - - - -

+/- autres mouvements 8 465 (6 202) (22 090) (19 827)
Bilan Dette au 31/12/2008 214031 431 458 55875 701 364
+ encaissements - - 69 569 69 569
- remboursements - - - -

+/- autres mouvements 8789 15016 (11 700) 12105
Bilan Dette au 31/12/2009 222 820 446 474 113744 783 038
+ encaissements - 120000 - 120 000
- remboursements (100 000) - - (100 000)
+/- autres mouvements 8139 12319 4296 24754
Bilan Dette au 31/12/2010 130 959 578 793 118 040 827 792
Bilan Dette Ouverture 1/1/2011 130 959 578 793 118 040 827 792
+ encaissements - - - -

- remboursements - (240 000) - (140 000)
+/- autres mouvements 2 655 7237 2191 12 083
Bilan Dette au 30/06/2011 133614 446 030 120 231 699 875

Comme indiqué précédemment au paragraphe 9 38od&té a encaisse le 9 décembre 2011 la
somme de 256.000 € correspondant @wdrsement d’une®3° avance remboursable OSEO portant
sur un montant total de 640.000 €.

10.1.3 Financement par le crédit d’'imp6t recherche

La Société bénéficie des dispositions des arti2fes quater B et 49 septies F du Code Général des
Impbts relatives au Crédit d'Impdt Recherche (CIR® Société n’activant aucune dépense de
recherche et développement jusqu’a I'obtention tdiasation de mise sur le marché des traitements
ayant fait 'objet des développements cliniquesCIR est intégralement comptabilisé en produit
d’exploitation.

L’évolution de ce Crédit d'Impdt Recherche au codes trois derniers exercices et duskmestre
2011 se présente comme suit :
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Bilan Créance Ouwerture ler janv. 2008 1064 693
+ produit d'exploitation 875737
- paiement regu 967 498
Bilan Créance Cloture 31 déc. 2008 972 932
Bilan Créance Ouwerture ler janv. 2009 972 932
+ produit d'exploitation 890 370
- paiement regu 964 440
Bilan Créance Cloture 31 déc. 2009 898 862
Bilan Créance Ouwerture ler janv. 2010 898 862
+ produit d'exploitation 1386 989
- paiement regu 890 370
Bilan Créance Cloture 31 déc. 2010 1395481
Bilan Créance Ouwerture ler janv. 2011 1395481
+ produit d'exploitation 817 035
- paiement regu -

Bilan Créance Cl6ture 30 juin 2011 2212516

10.1.4 Engagements hors-bilan

Au 30 juin 2011, les engagements hors-bilan sdatifea :

Obligations au titre des contrats de sous-traitarteu de collaboration scientifique

Ayant sous-traité plusieurs fonctions importantasSociété est amenée a conclure dans le cadre de
ses opérations courantes des contrats de sowsitraibu de délégation a court ou moyen terme avec
différents tiers, en France et a I'étranger, quinportent diverses obligations usuelles dans ces

circonstances.

La Société a sous-traité aupres de KENDLE Inteonati la conduite opérationnelle de I'Etude de
Phase | pour le produit ViasKiReanut dans le cadre d’un contrat « Full Serviea slate du 4 mars
2010 et de l'ordre de mission (« Task Order »)fgraht (se reporter au chapitre 22).Le montant de
cette étude, qui a débuté en juillet 2010 s’él@ntialement a 2.171.933 euros. Un avenant sigid le
février 2011 a porté le montant total de cette €@@.326.582 euros, et un avenant signé le 1brecto
2011 a porté le montant total de cette étude 02480 euros.

Au 30 juin 2011, le montant restant a verser ae tie ce contrat s’éléve a 778.834 euros.

Le 30 juillet 2010, la Société a conclu une conienaivec I'Assistance Publique-Hbpitaux de Paris
(AP-HP) dans le cadre d’'une étude d'efficacitéeesdcurité d’un traitement de I'allergie a I'aralehi
par immunothérapie épicutanée chez des enfantgigles. Le montant de cette étude s’éléve a
418.511 euros. Au 30 juin 2011, le montant des gagents futurs s’élevait a :

. 2011 : 90.829 euros ;

. 2012 : 130.776 euros.

Obligations au titre des contrats de location sienpl

Locaux : pour son siége social, la Société a signé lei0@7 avec la Société Anonyme de Gestion

Immobiliere (SAGI) un contrat de service pour lazatde ses locaux. Le montant des loyers futurs a
ce titre s’élevait au 31 décembre 2010 a 54.144u€cours du 1 semestre 2011, le déménagement
des locaux a été engagé. Ainsi, la Société a $@f8 avril 2011 avec la société SELECTINVEST 1

un bail commercial courant jusqu’'en mai 2020. Lentant des loyers et charges futurs a ce titre
s'élevait au 30 juin 2011 a 2.536.397 euros.

La Société a signé différents contrats de locatimple de matériels de bureau. Le montant dessoyer
futurs a ce titre s’analysait comme suit au 30 R0d 1 :
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. 2011 :9.627 euros ;
. 2012 : 16.687 euros ;
. 2013 :13.754 euros ;
. 2014 : 10.457 euros ;
. 2015 : 4.903 euros.

10.2 FLUX DE TRESORERIE
10.2.1 Flux de trésorerie liés aux activités opérationnedls

La consommation de trésorerie liée aux activitéérajonnelles pour les exercices clos les 31
décembre 2008, 2009 et 2010 s'est élevée respmetited 3.916.833 €, 3.026.939 € et 4.459.432 £.
Cette consommation a progressé de +47,3% du 31mibéee2009 au 31 décembre 2010 du fait,
notamment, des colts de développement précliniquégiementaire et du lancement de I'étude
clinique de Phase | du ViasKifPeanut alors que la baisse constatée du 31 déc&@ibBau 31
décembre 2009 résulte principalement d’'une réducsiensible des frais généraux (réduction des
honoraires et de rémunérations variables).

Au cours du 1 semestre 2011, la consommation de trésoreriealiéeactivités opérationnelles s'est
fortement accélérée par rapport duskmestre 2010 passant de 1.720.304 € a 3.861.832s4'effet
conjugué des efforts croissants engagés par laét®odans son programme de recherche et
développement et de leur impact sur le besoin adsfale roulement qui, sur la méme période, a
augmenté de 979.707 €.

10.2.2 Flux de trésorerie liés aux activités d’'investissaent

La consommation de trésorerie liée aux activitésvdstissement est relativement limitée et s'établi
au titre des exercices clos les 31 décembre 2@IR &t 2010 respectivement & 104.189 €, 217.870 €
et 48.759 €. A ce jour, l'activité de la Société pas nécessité d’importants investissements, itdu fa
d'un recours significatif & la sous-traitance ptaumproduction des Diallertest et des lots de patchs
cliniques ainsi que pour la réalisation des étutiegjues.

Les flux concernent essentiellement l'acquisitidactfs corporels dont notamment du matériel de
laboratoire et de recherche, des outils de prooluet d’agencements de locaux d’activités, et s¢ so
élevés respectivement a 105.291 €, 235.297 € 882& pour les exercices clos les 31 décembre
2008, 2009 et 2010.

La consommation de trésorerie liée aux opératidinveastissement dégagé afl 4¢emestre 2011 est
relativement plus importante et s’éléve a 303.3%81€0 juin 2011 a comparer a 28.856 € au 30 juin
2010. Cette hausse provient essentiellement desiesrangagées dans le cadre du déménagement des
locaux d'activité de la Société (travaux d'agencetseéquipements des laboratoires et dép6t de
garantie versé au bailleur comptabilisé en adtifsriciers non courant).

10.2.3 Flux de trésorerie liés aux activités de financemén

Les flux nets positifs de trésorerie liés aux as/ de financement se sont élevés a 238.138 € en
2008, 5.969.052 € en 2009 et 9.128.015 € en 2010.

Les flux nets liés aux activités de financement slen3 natures :
v les fonds levés a I'occasion de tours de financénfien en janvier 2009 pour 5.887.378 € et

lautre en décembre 2010 pour 9.083.261 € (aprgsutation des frais dans la prime
d’émission) ;
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v les sommes liées aux trois avances conditionnées akmit bénéficié la Société au 31
décembre 2010 ;

v et de maniére plus marginale les sommes relatiVegexcice d’'outils de type BSA / BCE par
leurs titulaires.

En revanche, ce flux a été négatif a (127.917 €)Gjuin 2011 contre un flux positif de 14.250 € au
30 juin 2010. Il est relatif au remboursement didesale la I* aide remboursable OSEO afi 1
semestre 2011.

Il est rappelé que lors du dernier tour de finare@n{émission d’ABSA P4) réalisé en décembre
2010, seule la°F tranche avait été appelée et libérée au 31 déee2®t0 se traduisant par un

encaissement de 9.083.261 € (montant net desdi@mission). La seconde tranche d’'un montant
identique, appelée en novembre 2011, a été ing¥geadt encaissée le 6 décembre 2011.

10.3 INFORMATIONS SUR LES CONDITIONS D’AVANCES REMBOURSA BLES ET
STRUCTURE DE FINANCEMENT

Depuis la création de la Société et comme expedéssus dans la note 10.1, les seules sources de
financement proviennent :
» des apports en numéraire réalisés par ses actiearfabte 10.1.1) ;
» des avances remboursables accordées par OSE@@HACE (se reporter aux paragraphes
10.1.2 et 9.3.4 ci-dessus);
* des sommes encaissées dans le cadre du remboursdeserréances de Crédit Impot
Recherche (se reporter aux notes 9.2.1.1. et 30.1.3

10.4 RESTRICTION A L'UTILISATION DES CAPITAUX

A I'exception des dépdts de garantie et cautiomediaes comptabilisés en actif financier non couran
pour un montant total de 152.441 € au 30 juin 204 Kociété n'est confrontée a aucune restriction
guant a la disponibilité de ses capitaux.

10.5 SOURCES DE FINANCEMENT NECESSAIRES A L’AVENIR
Au 30 juin 2011, le montant de la trésorerie nettéquivalents de la Société s'élevait a 4.734€784

Depuis cette date, la Société a bénéficié :

e duremboursement du Crédit Imp6t Recherche deda@®10 pour un montant de 1.386.989
€]

e d'un apport de capitaux propres supplémentaire3.@80.132 € correspondant a la libération
de la seconde tranche de la levée de fonds de 8éee2010 encaissée intégralement le 6
décembre 2011 ;

« du versement du®lacompte relatif & une nouvelle aide OSEO accoedédécembre 2011 (se
référer aux paragraphes 4.5.4 et 9.3.4 ci-dessoi$256.000 €.

Sur la base des informations connues a la daterésemt document de base et sous réserve des
facteurs de risques qui y sont décrits, 'augmématle capital concomitante aaldmission des
actions de la Société sur le marché réglementéYfeENEuronext a Paris a pour objectif de lever les
fonds nécessaires au financement de la stratégitedé@u paragraphe 6.1 jusqu'au stade de la
commercialisation de ses produits Viaskin PeanMia&skin Milk, moment ou des revenus pourront
étre percus des partenariats commerciaux visésrene paragraphe.
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Au cas ou les conditions de marché ne permettrpstie réaliser I'introduction en bourse envisagée
la Société envisage les alternatives suivantéspofirsuite d’une recherche d’investisseurs dans le
cadre d’'un placement privé, ou (ii) discussionscales actionnaires financiers de la Société pour
refinancer la Société sans faire appel a de nouvaasestisseurs. Aucune décision n'est toutefois
prise a ce jour.
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11 RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT, BREVETS, LICENCES, MARQ UES ET NOMS
DE DOMAINE

11.1 POLITIQUE D’'INNOVATION
11.1.1 Une recherche a la fois technologique et thérapeaqtie

La politique d’innovation de la Société comporteid&olets complémentaires lui permettant a la fois
de revendiquer le statut de société « medtechchdrehe technologique) et de « biotech » (recherche
thérapeutique).

Depuis la création de la Société, I'essentiel dessagurces ont été consacrées aux activités de
recherche et développement permettant & DBV Teobied de disposer a ce jour d'une plateforme
technologique offrant une approche novatrice denrfiunothérapie spécifique (se référer au
paragraphe 6.4 décrivant la technologie Via®kiat d’'un programme d’essais cliniques dans le
domaine de traitement des allergies alimentairesajtechnologie Viaskfha rendu possible.

Méme si les ressources disponibles sont aujourditajoritairement consacrées aux programmes de
développement clinique, DBV Technologies poursuises efforts de R&D sur I'évolution de sa
technologie propriétaire ainsi que sur les équipemele production des patchs ViaSkirLes
équipements congus intégralement par les équipeR&d® et mis & disposition des sous-traitants
fabriquant les patchs Diallert&Milk et les patchs ViaskitPeanut devront en effet migrer du statut de
machines prototypes a des modeles de mise en pimuuk grande échelle dans des conditions
économiquement viables.

DBV Technologies comptabilise en charges ses dégerde recherche et développement
conformément aux regles comptables en vigueur @8Btant que les autorisations de mise sur le
marché ne sont pas obtenues. Le montant des dépeesecherche et développement au titre des
exercices 2010, 2009 et 2008 s'établit respectivende 5.061,2 K€, 3.415,7 K€ et 3.199,2 KE
composees pour I'essentiel de salaires ainsi quendraires versés aux partenaires réalisant lessess
cliniques pour le compte de DBV Technologies.

11.1.2 Un conseil scientifique composé de leadersminion

En complément de ses propres équipes de rechetctiéveloppement, DBV Technologies s’est
entourée d’'un comité scientifique composé de 8 meslta plupart d’entre eux étant experts dans le
domaine des allergies, notamment pédiatriquesnlisiccepté de se rendre disponibles pour conseille
la Société dans chacune des étapes clés de searpnogs de développement clinique (avis sur le
projet de protocoles, ...). De maniere usuelle, eritgnse réunit deux fois par an.

.

7~ |
| ol d { .
o L | |
. J. Spergel i
W. Zeiger Professarof Pediatrics atthe € Dupont & GLack
Clinical Professorinthe Department of University ot Penbaviiaria i Head of Paediaiyc Alleray and
Pégdiaties atine UCSD School of Medicinein School ofMedicine ; is Clinical Lead in Allergy at
La Jolla, California / birairmanorSelenii Aty Bodr King's College London

Y.Deniz

VP, Global Head
F.Adkinson of Clinical Development
Professorof Medicine atJohns Hopkins GE Heallheare

PH Lambert 'P. Eigenmann

Chairman for the Global Advisory Commitiee ;
Yo Vactisaroh (GAGVS) st Bre Associate Professorat the Departmentof Infants
HREE - and Adolescents at the Hispital cantonal
World Health Qrgapisation (WHO). Universitaire Genéve (HUG).

Asthma and Allergy Centre.
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Les membres du conseil scientifique représentatreupays différents, sont tous des leaders
d’opinion dans leurs domaines respectifs. La plugantre eux menent des travaux scientifiques et
clinigues remarquables notamment dans les domailnesliagnostic et traitement des allergies
alimentaires. Leur apport constitue un atout mapeur la Société.

L’expérience de chacun des membres est résuméeas-a

Professeur Christophe Dupont Professeur en Pédiatrie, Université René DessdpParis V et
Président du comité scientifique et co-fondateutadgociété, le professeur Christophe Dupont dirige
le service du département de Pédiatrie-Gastrodagieode I'Hopital Necker a Paris. Il est membre de
la Société Européenne de Gastroentérologie, Hégidokt Nutrition Pédiatrique et du Comité de
Nutrition de la Société Francaise de Pédiatrie. leeberches et publications du Professeur Dupont
sont centrées sur les allergies alimentaires gadé&ro-entérologie pédiatrique.

Professeur Paul-Henri Lambert: le professeur Paul-Henri Lambert est I'actuekiént du Comité
consultatif mondial sur la sécurité des vaccinsein de I'Organisation Mondiale de la Santé (OMS).
Entre 2000 et 2004, il a été coordinateur du Prejebpéen sur 'amélioration de la vaccination
néonatale, au sein de la Commission européenram 004, président du Comité de pilotage sur le
consortium de vaccination contre la bronchite tobleuse (TBVAC), toujours au sein de la
Commission européenne.

Professeur Gideon Lack le professeur Lack dirige le service des AllesgPédiatriques, et est
responsable clinique du service des Allergies angki College de Londres et chef du service des
Allergies de I'enfant au Guy’s and St Thomas’ NH&uRdation Trust. Ses recherches sont centrées
sur la prévalence des allergies alimentaires chafant et sur la relation entre les allergies
alimentaires, l'eczéma et l'asthme. Il travaille tumllement sur de nouveaux traitements
immunomodulateurs pour les allergies alimentaitesue le développement de nouvelles stratégies
pour prévenir le développement des allergies ef’atthme chez I'enfant et chez l'adulte. Le
professeur Lack est membre deBatish Medical Associatio{BMA), de 'European Academy of
Allergology and Clinical Immunolog§EAACI) et duRoyal College of Paediatrics and Child Health

Professeur Philippe Eigenmann le professeur Eigenmann est professeur agrégé@artement des
Nouveau-nés et des adolescents a I'HOpital cantanalersitaire de Genéve (HUG), en Suisse,
spécialisé dans le diagnostic et le traitement disrgies pédiatriques. Ses recherches sont
actuellement centrées sur la pathogenese desiedleatimentaires en lien avec les procédures de
sensibilisation au niveau des intestins et surplaation des stratégies thérapeutiques contre les
allergies alimentaires basée sur des modeles dis.sou

Professeur Robert Zeiger. le professeur Zeiger, MD, PhD, est professenicién au sein du service
de Pédiatrie de UCSD School of Medicing La Jolla, Californie, Etats-Unis, et médecineistigateur
auxiliaire auKaiser Permanente Southern Californid fait également partie des Commissions
médicales pour IEood Allergy and Anaphylaxis Netwo{ikAAN) et laFood Allergy Initiative(FAl).
Les activités de recherche actuelles du profesgeiger sont centrées sur I'asthme chez I'enfant.

Professeur Franklin Adkinson: le professeur Adkinson, MD, est professeur ddeuine aulohns
Hopkins Asthma and Allergy Centr8es recherches ont contribué a la compréhensien’'gn a
aujourd’hui des mécanismes de 'immunothérapidgsallergénes.

Professeur Jonathan Spergelle professeur Spergel, MD, est professeur agrédg@datrie a I'école
de médecine de I'Université de Pennsylvanie. llégglement chef du service Allergie et dirige le
Centre forPediatric Eosinophilic Disordersau Children’s Hospital de Philadelphie. Il est expe
international dans le domaine du traitement etidgrabstic des allergies alimentaires.

Dr Yamo Deniz, MD : il est actuellement le directeur du développamclinique précoce et tardif
chez GE Healthcare. Avant de rejoindre GE Healthear 2010, le Dr Deniz a occupé de nombreux
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postes cliniques a responsabilité dans les dépantsnues voies respiratoires et des inflammations
chez Genentech et Roche, respectivement. Dr Dejoizéaun rdle clé dans l'approbation des anti-IgE
(Xolair) pour le traitement de l'asthme aux EtatésUet dans I'Union Européenne et a supervisé le
plan du cycle de vie du produit commercialisé pdlautres indications. En outre, il a dirigé le
programme de Genentech Peanut Allergy.Apres dedegtude médecine a I'Université du
Massachusetts, le Dr Deniz a complété sa formationsurspécialité en allergie pédiatrique et
immunologie de la Duke University Medical CenterCaroline du Nord.

Les membres du comité scientifique bénéficient 'detroi de bons de souscription d’actions (se
reporter au paragraphe 21.1.4.2 du présent docudeeriase) et d’'une indemnité forfaitaire par
réunion a I'exception de M. Christophe DUPONT lia&ociété par une convention de prestations de
services, signée le 30 janvier 2006 dont I'objefalenir a la Société, des prestations en matiere d
conseil scientifiqgue, technique et stratégiquenatmment participation a la conception des études
cliniques et a la réalisation des protocoles, pakibn des résultats, participation aux réunions
scientifiques et médicales a l'intérieur et a l&ieur de I'entreprise, activité de conseil, deleei
scientifique et présidence du comité scientifigadadSociéte.

Le montant versé au titre de cette conventioni&abla base d’'un taux horaire, s'est élevé & &£
HT pour I'exercice clos le 31 décembre 2010.

11.2 BREVETS ET DEMANDES DE BREVETS

11.2.1 Politique de protection de la propriété intellectuée

L'obtention de brevets sur ses technologies camgstitour DBV Technologiesun enjeu important.
Aussi, la protection de ses inventions (technicetesiéthodes) par le dépdt de demandes de brevets
est systématiquement privilégiée par la Société.

La technologie propriétaire ViasKiminsi que ses marchés d’application sont aujouigtotégés par
quatorze familles de brevets accordés ou a diftérstiades d’enregistrement qui représentent au tota
(38 demandes de brevets en cours et 27 brevevsédgli

A l'image de la plateforme diagnostique et théraipee par la voie cutanée, le portefeuille de bigve
peut étre divisé en quatre groupes.

Les trois premiers groupes sont les principauxaivient la majorité des savoir-faire de DBV
Technologies :

- 1% groupe : dispositif d’administration épicutanée Viaskin, patch électrostatique,

- 2*™ groupe : techniques de fabrication du dispositifen particulier le dép6t d’antigéne ou
d’allergene dans le patch,
3*™ groupe : méthodes de traitement épicutané théigpeu (immunothérapie) ou
prophylactique (méthodes de vaccination)

Un quatrieme groupe de brevets, que l'on peut fieialde secondaire, compléte la propriété
intellectuelle de la techniqudiaskin®. Ces brevets ont une couverture réduite par raporbrevets
principaux.

L’identification, la définition, la rédaction et lsuivi des demandes de brevet sont confiées, a
l'intérieur de la Société, a Bertrand Dupont, dieeic industriel, qui travaille en liaison étroiteea le
cabinet francais Becker et Associés, gestionnairepartefeuille, d'une part, et avec le cabinet
américain Jones Day (San Diego, CA) d’autre pag,Htats-Unis représentant le premier marché de
DBV Technologiegour 'allergie a I'arachide.

Certains brevets ou demandes de brevets issus daopgration avec 'APHP et I'Université Paris
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Descartes sont détenus en copropriété avec cesismgss. Dans tous les cas, la Société détient la
jouissance exclusive des droits d’exploitation caroiale des inventions concernées. Un contrat
définit les redevances que DBV Technologies devra verser acgpsopriétaires (se référer au
paragraphe 11.3.1).

Le schéma ci-dessous représente les quatre grdef@svets ou demandes de brevets.

Applications

Vaccination EPIT Arachide

Méthode de
ey désensibilisation par voie ECZEMA
épicutanée .
CESOPHAGITE a
EOSINOPHILES _

Coeur de Technologie

VIASKIN | : o
Architecture patch sec, Utilisation
forces électrostatiques ,

bords adhésifs

VIASKIN Il
Chambre,
Power Powder

Technique de Dépét

ELECTROSPRAY

11.2.2 Nature et couverture des brevets

Les brevets accordés et les demandes de brevetsues sont une image fidéle des travaux de
recherche et développement et du rythme de la R&IDBV Technologies. lls peuvent étre aussi
I'expression d’'une stratégie défensive pour blodegcontrefacons.

11.2.2.1Dispositif d’administration épicutanée

Brevet originel de DBV Technologie¥jaskin® | définit le patch électrostatique et le maintigm
principe actif sur le patch par des forces de maglectrostatique. Déja accordé dans beaucoup de
pays, il a été complété par une sous-famille, ahli¥iaskin® Il qui élargit la protection en précisant
notamment la technigue électrostatique de dépopoladres.

Cette famille protege de fagcon assez large I'enehbs produits envisagés par DBV Technologies,
ceux de la famille Diallerte$t(diagnostic) et ceux de la famiNgaskin® (traitement).

La famille Viaskin® est détenue, en copropriété, par la Société Assistance Publique des Hopitaux
de Paris (APHP) et par I'université de Paris-DessarConformément au Réglement de copropriété
applicable a cette famille de brevets, DB¥chnologiesdispose a titre exclusif de I'ensemble des
droits d’exploitation commerciale de la familtéaskin®.

11.2.2.2Techniques de fabrication
Il N’y a qu’'une seule famille dans ce groupe pduastant, celle de I'utilisation de I'électrosprapur
le dépbt de protéines, demande déposée en 20@@rd’an France ou le brevet a été accordé, puis par
la voie du PCT (Patent Cooperation Treaty), daspitancipaux pays d’'intérét.

D’autres demandes (non déposées) de brevets teesnigont le contenu ne fait pas I'objet de
publications, sont en cours d’étude.
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11.2.2.3Méthodes de traitement

» Famille EPIT
Née de la méthode du patch-test et de I'expériansgeise par le développement du premier produit
de DBV TechnologiegDiallertest®) qui a montré la puissance, a la fdu dispositif et de la voie
d’administration pour déclencher une réaction imitaire de Il'organisme, l'immunothérapie
spécifique épicutanée (EPIT) fait I'objet d’'une @darde de brevet particuliere, déposée en 2007. Cette
demande couvre toute méthode de désensibilisatioivgie cutanée utilisant un patch appliqué sur
peau non modifi€ée par un traitement préalablegplieation du patch. Cette particularité représémte
point fort de la technique en matiere de sécuritéilidation, essentielle a son adoption par les
autorités et par les patients. Ainsi, le brevetigage est un brevet protégeant de facon générale la
méthode EPIT de désensibilisation par la voie @datl a été accordé en France, et est en cours
d’examen a I'étranger, en particulier en Europauwet Etats-Unis. Bien qu'évoquée dans la famille
Viaskin®, la méthode EPIT est ici précisée dans sa demuript spécifiée. Elle fait apparaitre le role
essentiel de Iinflammation locale dans le déclemsént de la réaction immunologique conduisant a
la désensibilisation. Ce brevet couvre I'ensemlde dpplications de la technique épicutanée a la
désensibilisation et inclut I'utilisation de toulleagéne alimentaire ou respiratoire. C’est donc un
brevet trés large de la plateforme que développ¥ D8&chnologies. Celui-ci est détenu par la Société
en copropriété avec I'AP-HP et I'université ParigsDartes.

» Famille traitement de désensibilisation a I'arachie
Produit phare de la Société, sur le point d'engremphase Il, avec un marché pour une grande part
situé en Amérique du Nord, le traitement de I'gllera I'arachide par voie cutanée a fait I'objatrd
demande de brevet spécifique déposée aux Etatsedrii08, puis dans les pays du PCT et les autres
pays d’'intérét. Cette demande bénéficie de la datpriorité de la demande EPIT, c’'est-a-dire 2007.
Elle est également détenue en copropriété par DBYhiiologies/I'’AP-HP et l'université Paris-
Descartes. Ce brevet, une fois délivré, seraitepide d’étre attaché a la future autorisatiomige
sur le marché et pourrait alors bénéficier d’uragngation.

» Famille traitement de I'eczéma
Directement issu de la recherche préclinigue de O®B¥hnologies, ce traitement propose de traiter
les patients atteints d’eczéma par immunothérgméeifique. Appliqué sur la peau, 'EPIT se révéle
particulierement efficace pour guérir cette mémauplersqu’un patient allergique souffre d’eczéma.
La demande a été déposée en 2009 et est actuellemgrhase PCT. La méthode, appliquée a la
souris, a fait I'objet d’'une publication cette méamnée. Il s’agit d’'un traitement tres original.

> Famille traitement de I'cesophagite & Eosinophiles
De la méme fagon I'cesophagite a éosinophiles seodlder rapidement au traitement par EPIT qui
bénéficie de la méme originalité que le précédeatdemande se trouve également en phase PCT
depuis septembre 2010.

» Famille Vaccination
Le principe de la vaccination épicutanée utilisamViaskin®, sur peau non préparée et sans adjuvant,
a fait 'objet d'une demande de brevet en 2007ydtraccordé en France en 2009. L’examen est en
cours dans les principaux pays. La demande de tocewsre I'ensemble des applications du produit
Viaskin® & la vaccination, ouvrant la plateforme & cetrmiéee.

» Famille Boost
Il s'agit d’'une application particuliere de la vawtion, le boost s'adressant a des patients déja
vaccinés et nécessitant un rappel. L'invention édiane recherche commune de DBV Technologies
et de l'université de Genéve (se reporter au dafficdu contrat DBV Technologies — Université de
Genéve ci-dessous au paragraphe 11.3.1).
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11.2.2.8Brevets secondaires

Famille « Strip » : revendique un patch permettant de préparerda pe débarrassant la surface de
peau que I'on destine a I'application du patch delkiles superficielles du stratum corneum. Brevet
délivré en France en 2009, et en voie d’acceptativBurope ;

Famille « Patch-Bracelet »: revendique une fixation originale du patch. Bitedelivré en France ;

Famille « Poudre hydrophile »: revendique l'usage d’'une poudre hydrophile conaxreipient de
formulation séche. Examen de la demande de breva&t@'s en France ;

Brevet « Applicateur »: brevet délivré en France ;

Viaskin®brevet « microcontour »: demande déposée en Europe uniquement — Améiorde la
technique de dépose de poudre pour le produitebiat?.

11.2.3 Brevets actuellement exploités

Le produit de diagnostic de l'allergie aux protéirde lait de vache, Diallertest® milk, actuellement
vendu en France bénéficie des bregsskin® | & |1, ainsi que du brevet « Applicateur ».

11.2.4 Territoires protégés

Toutes les demandes de brevets de la Société &enidues a I'étranger, via la procédure PCT. Les
territoires retenun fine dépendent de l'importance stratégique du brevatr Res brevets les plus
importants, les territoires retenus comprennenéggement :

« les Etats-Unis et le Canada,

* les pays d'Europe,

e |sraél,

 Le Brésil,

* le Japon et la Corée,

* |'Australie,

¢ |Inde,

* la Chine.

En Europe, les pays retenus pour validation apésrdnce du titre européen sont au moins
I’Allemagne, le Royaume-Uni, 'Espagne et I'ltalie.
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Tableau récapitulatif des familles de brevets détares par DBV Technologies

Date de Date d'expiration Statut
Réf. (*) Famille priorité (**) Pays ou le brevet estobtenu (***) | Pays ol la demande est en cours

Brewets détenus par DBV en  pleine propriété

B0456 Applicateur févr-04 févr-24 Délivré en France

B0457 Microcontour mai-05 mai-25 En attente de délivrance en Europe

B0551 Strip févr-07 févr-28 Délivré en France et emdpe Examen national en cours aux Etats-Unis

B0557 Bracelet mars-07 mars-28 Délivré en France E&mamational en cours aux Etats-Unfs
et examen européen en cours

B0O575 Electrospray janv-08 janv-28 Délivré en France Examens nationauxen cours dans les

principaux pays: Australie, Canada, Chine,
Israel, Inde, Japon, Corée, et Etats-Uni -
examen européen en cours
B0614 Poudre hydrophile oct-07 oct-28 Examens nationauxen cours en Francg,
Australie, Canada, Chine, Israel, Inde,
Japon, Corée, et Etats-Unis - Examen
européen en cours

B0642 Vaccination déc-07 déc-28 Délivré en France mExaen cours en Australie, Canada,
Chine, Israel, Inde, Japon, Corée, et Etats-
Unis - examen européen en cours
B0852 Traitement de Eczéma mars-09 mars-30 En attente en France - Examens nationpux
en cours aux Etats-Unis et au Japon -
Examen européen en cours

B0946 Traitement de sept-09 sept-30 En attente en France - examen
l'eesophagite international PCT en cours
B01023 | Sweet boost avr-10 avr-31 Examen international PCT en cours
Date de Date d'expiration Statut
Réf. (%) Famille priorité (**) Pays ol le brevet estobtenu (***) | Pays ol la demande est en cours

Brewets détenus en copropriété par DBV et I'AP/HP  hiversité Paris

B0455 Viaskin | mars-01 aout-2021 Délivré aux EtatdslJen Europe, au Canada,
Australie, en Chine, en Eurasie, en Russiel a
Hong-Kong, au Japon, en Corée du sud, qux
Emirats arabes

B0461 Viaskin 2 Etats-Unis: mars-2001 US: aout-2021 - |Délivré aux Etats-Unis, en Eurasie et Afriq&amen national en cours en Corée,
(CIP de Viaskin 1), Autres pays: avr |du Sud Nouvelle-Zélande, Australie, Brésil,
Autres Pays: Avril-06 2027 Canada, Israel, Inde, Japon, et Mexique -
Examen européen en cours
B0645 Méthode EPIT déc-07 déc-28 Délivré en France - Examens nationauxen cours en Austrglie,

Canada, Chine, Israel, Inde, Japon, Cofée
et Etats Unis - Examen européen en cqurs

B0746 Peanut Immunotherapy Déc-07 (Etats Uris) a8c- Déposée aux Etats Unis - Examens

nationaux en cours en Australie, Cana
Chine, Hong Kong, Israel, Inde, Japon,|et
Corée - Examen européen en cours

p

(*) Codification interne a la Société ;

(**)La date de priorité du brevet correspond a #eddu premier dép6t effectué a compter de laglelteevet est délivré
pour une durée de 20 ans, étant précisé que lofsguproduits correspondants sont enregistrés gbéention d'une

autorisation de mise sur le marché), les brewmissusceptibles de bénéficier d'un prolongemenéededurée de protection
allant jusqu’a 5ans maximum selon les cas.

(***) Le terme « délivré » employé ci-dessous sfgnique le brevet est accepté et que la Société gen prévaloir pour

protéger une invention.

Le délai d’'instruction des demandes de brevet® r@ssez variable. Entre le dép6t de la demande et
son acceptation (ou son rejet), il faut compternsyenne 2-3 ans en France, 4-5 ans au niveau
Européen, et 2-4 ans aux Etats-Unis. La procédene §re plus longue si des recours doivent étre
formés, ou si des oppositions sont subies, par pbeefdn examen accéléré peut étre également requis
devant certains offices, dont I'Office Européen, g@ei peut permettre de raccourcir le délai
d’instruction. Dans tous les cas, les demandegsealets sont publiées 18 mois apres leur dépbdnet, e
Europe, un rapport de recherche est émis pardeofians 'année qui suit le dépot.

Les brevets en cours d’examen et directement li€kitar produit thérapeutique « Viaskin®@Peanut
sont les brevets : Méthode EPIT(B645), Peanut inotherapy (B746) et électrospray (B575).
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11.3 CONTRATS DE COLLABORATION, DE RECHERCHES, DE PRESTA TIONS
DE SERVICES ET DE LICENCES ACCORDES PAR LA SOCIETE OU
CONCEDEE A CETTE DERNIERE

11.3.1 Contrats de collaboration
» Recherche et Développement en collaboration ave@&P/HP

Dans le cadre de ses activités de praticien hdigpitée I'AP/HP, Monsieur Christophe DUPONT a
collaboré avec DBV Technologies a la mise au pdinpatch Viaskin® (décrit au paragraphe 6.4),
destiné notamment a dépister I'état de sensikidisat’'un sujet a un allergene procédé de fabripatio
et d'utilisation.

Cette collaboration a débouché sur I'obtention amn e la Société DBV Technologies des brevets
suivants mentionnant M. Christophe DUPONT en géalé co-inventeur :
*  Viaskin® 1 : Brevet EP 1367944 obtenu le 13 octdtii@4 et le brevet US 7 722 897 obtenu
le 25 mai 2010 :
*  Viaskin® 2 : Brevet US 7 635 488 déposé aux USbetru le 22 décembre ; brevet européen
EP 07 728431, en cours.

DBV Technologies, I'AP/HP et l'université Paris DRestes (ci-aprés ensemble, « les parties ») ont
conclu en décembre 2008 un contrat valant reglehertopropriété et de cession-développement et
licence organisant le régime de la copropriétéi aréee entre les parties et la concession de droit
exclusif d’exploitation des dits brevets principaex de ceux qui pourraient résulter de leur

perfectionnement. Il en est ainsi des brevets bt EPIT (B0645) » et « Peanut immunotherapy
(BO746) », considérés comrdes brevets dérivés des deux principaux brevetsioneés ci-dessus.

Il résulte de ce contrat, une copropriété des lseugvant les quotes-parts suivantes :

*  90% pour DBV Technologies

* 5% pour 'AP/HP

* 5% pour l'université Paris Descartes
Au terme de ce contrat, DBV Technologies bénéfitime jouissance exclusive de tous les droits
attachés aux brevets sous réserve du droit recaniAP-HP et a l'université Paris Descartes
d’exploiter la technologie couverte a des seulas fle recherche interne non commerciales. Il est
convenu que I'exploitation commerciale des brewstisréservée exclusivement a la Société, a tout
tiers qui lui succéderait dans ses droits, a tessionnaire et a tout licencié ou sous-licenciefitent
désigné la Sociéteé.

Désignée en qualité de responsable des brevetSpd@#@té s'est engagée a verser a 'AP/HP en
contrepartie de la concession des droits d’expioitdes sommes indiquées ci-apres, aprés déduction
des frais de gestion des brevets et des frais delappement clinique des produits (plafonnés a un
montant maximal cumulé de déduction pendant laeddtécontrat de six (6) millions d’euros) :

- Pour I'exploitation directe :
« des redevances de 2%des ventes Aedegout produit utilisant au moins en partie la
technologie couverte par les deux brevets pringipseuls ou combinés avec un ou
plusieurs brevets dérivés,

2 « Ventes Nettes » signifie le montant des ventds #e produits (sous toutes leurs formes) factardss tiers, y compris
les distributeurs, par la Société ou ses affiliépsés déduction des remises commerciales tradél@s, des avoirs résultant
des retours de produits dans chaque pays du tegri@tant entendu due lesdites réductions comalescicumulées ne
pourront excéder quinze pour cent (15%) du mordasatventes.

Les Ventes Nettes n'incluent pas les ventes deyiiodntre la société et ses affiliées ou entreaffdies entre elles. Les
Ventes Nettes incluent uniqguement les ventes emeeaffiliée (ou la Société) et un tiers (et nos jgavente entre la Société
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» des redevances de 1% des ventes nettes de touitprtlisant au moins en partie les
brevets dérivés seuls sans utilisation des dewets@rincipaux
- Pour I'exploitation indirecte, des redevances ded& revenus des licences ou sous licences
exclusives ou non percues par la Société

Conclu pour une durée s’achevant a I'expirationddunier brevet, ce contrat est condfuitu
personaegt a ce titre, il est incessible et intransmigs#dAns I'accord de 'autre partie. La quote-part
de copropriété de tout ou partie des brevets coéseegst librement cessible, sous réserve d’'uné droi
de préemption accordé aux autres parties.

» Recherche et Développement en collaboration avet)hiversité de Genéve

DBV Technologies a conclu le 11 juin 2009 avec gmsité de Geneve (UNIGE) un contrat cadre de
coopération de recherche et développement port@na £omparaison de la vaccination par injection
par voie classique avec la voie épicutanée ViaskBrevet BO1023 « Sweet Boost » figurant dans le
tableau de synthese ci-dessus). Au terme de ceat@uuverné par le droit Suisse, un principe de
copropriété des inventions et brevets couvrantrdssitats développés en commun au terme dudit
programme de recherche est prévu. Un droit d’'opstraccordé a DBV Technologies, lui permettant
d’obtenir une licence mondiale exclusive d’expltiia commerciale des résultats. L'UNIGE concéde
également a DBV Technologies une licence gratuitdes développements nouveaux indissociables
de I'exploitation des brevets appartenant a DBVhhetogies, qui couvrent la technologie Viaskin®.
Un contrat de cession d’invention et de brevettacéhclu le 30 avril 2010 par DBV Technologies et
'UNIGE en application de cette convention cadrecdaboration. Ce contrat soumis au droit Suisse
couvre une demande EP 10315399 déposée le 16280l par DBV Technologies et concernant un
vaccin amplifiant une réponse immune préexistantevet « Sweet boost » figurant en derniére ligne
du tableau ci-dessus) dont linventeur principal B&dame Claire-Anne Siegrist, Professeur a
'université de Geneve, associée a Lucie MonddiBV Technologies).

Par ce contrat, la propriété pleine et entiére'ideention et des inventions dérivées est transféré
DBV Technologies, ainsi que la liberté totale dlexation commerciale, UNIGE conservant le doit
d’utiliser I'invention a des fins de recherche. ¢@ntrepartie financiére de cette cession s’expeme
royautés (1%) dues a UNIGE sur les ventes nettéinjeds comme le montant total des ventes
facturées hors montant des assurances, embalfages taxes et frais de douanes dés lors que ces
éléments font I'objet d’une facturation distinctis produits protégés par le brevet en questien et
guote-part des revenus liés a la cession, par D&shiologies, de toute licence d’exploitation de ces
produits (5% si la cession a lieu a la fin des ésugrécliniques, 7% a la fin de phase Il).

11.3.2 Contrat de licence

A I'exception des licences d’exploitation dérivadu Réglement de copropriété des brevets conclu
avec I'AP/HP et I'Université Paris Descartes couvia technologie sur le patch Viaskin®, la Société
ne bénéficie a ce jour, d’aucun contrat de liceammrdée par un ou plusieurs tiers. Elle n’a éga¢m
concédé aucun contrat de licence a un tiers.

et I'affiliée ou entre affiliées). Elles n'incluergalement pas les ventes ou transferts réalisés ldacadre d’opérations
humanitaires, ni ceux réalisés dans le cadre d&Statiniques.
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11.4 AUTRES ELEMENTS DE PROPRIETE INTELLECTUELLE
La Société est titulaire des marques « Via®kiat « Diallertest » pour lesquelles elle bénéficie d’'une
couverture internationale d’enregistrement, couvratamment I'Union européenne, les Etats-Unis
d’Amérique et le Japon.

Enfin, la Société est également titulaire a ce fimg noms de domaines suivants :

Nom Pays Expiration
aruallergic.com Générique 03/07/2012
dbvpharma.com Générique 01/02/2012
dbv-pharma.com Générique 01/02/2012
dbvtechnologies.com Générique 11/05/2012
dbv-technologies.com Générique 04/04/2012
diallertest.com Générique 20/02/2012
epicutaneouspatch.com Générique 16/11/2012
skin-patch.com Générique 16/11/2012
viaskin.com Générique 24/11/2012
viaskinmilk.com Générique 16/11/2012
viaskinpeanut.com Générique 16/11/2012
worldallergies.com Générique 03/07/2012
dbv-technologies.eu Union Européenng  11/05/2012
diallertest.eu Union Européenng  11/05/2012
viaskin.eu Union Européenng  15/05/2012
dbvtechnologies.fr France 11/05/2012
dbv-technologies.fr France 31/05/2012
diallertest.fr France 11/05/2012
electrospray.fr France 16/11/2012
milkallergy.fr France 09/04/2012
peanutallergy.fr France 09/04/2012
viaskin.fr France 15/05/2012
dbv-technologies.info Générique 25/11/2012
diallertest.jp Japon 30/11/2012
electrospray.jp Japon 30/11/2012
japanesecedarallergy.jp Japon 30/11/2012
viaskin.jp Japon 30/11/2012
viaskinmilk.jp Japon 30/11/2012
viaskinpeanut.jp Japon 30/11/2012
ViaskinHDM.com Générique
ViaskinHDM.eu Union Européenng
ViaskinHDM.fr France
ViaskinHDM.jp Japon

ViaskinHousedustmites.cq Générique
ViaskinHousedustmites.ey Union Européenng
ViaskinHousedustmites.fr France
ViaskinHousedustmites.jp Japon
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12 TENDANCES

12.1 PRINCIPALES TENDANCES DEPUIS LA FIN DU SEMESTRE CLO S LE 30
JUIN 2011

Depuis la fin du semestre clos le 30 juin 2011, Saciété a poursuivi son programme de
développement clinique dont les données les plesntés sont détaillées au chapitre 6.6 du présent
document de base.

Il y est notamment rappelé qu’en décembre 201%plzété s’est vu notifier 'obtention de la part de
la FDA, du statut de « Fast Track » pour I'étudatiee auViaskir’Peanut.Ce statut qui constitue
une premiere pour un produit de désensibilisatgiruee marque de I'attente qui existe en matiére de
traitement thérapeutique de l'allergie a I'arachide

12.2 TENDANCE CONNUE, INCERTITUDE, DEMANDE D’ENGAGEMENT OU
EVENEMENT RAISONNABLEMENT SUSCEPTIBLE D’INFLUER SUR LES
PERSPECTIVES DE LA SOCIETE

Se référer au paragraphe 6.3 « Le marché desialierg
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13 PREVISIONS OU ESTIMATIONS DU BENEFICE

La Société n’entend pas faire de prévisions ounasitbns de bénéfice.
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14 ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE SURVEI

DIRECTION GENERALE

14.1 DIRIGEANTS ET ADMINISTRATEURS

14.1.1 Composition du Conseil d’administration

LLANCE ET

A la date du présent document de base, le Cona€inihistration de la Société est composé des huit

membres suivants

Chahra LOUAFI

Principale Principale Dates de 1éere nomination
Nom Mandat fonction dans fonction hors et de dernier reaouvellement (*)
la Société de la Société
Nommé par lassemblée générale du 23 décemBBe 20n mandat a été
Pierre-Henri BENHAMOU Président Directeur Néant renouvelé par lassemi#éémgle du 16 décembre 2010 pour une durée dsg
du conseil général deuxans expirant a lissueadsdmblée générale devant approuver les
d'administration comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2011.
Nommé en qualité de Président directeur générdeépanseil d'administration
du 25 février 2010, puis confirmé en tant que d@acgénéral par le cons
d'administration du 23 décembre 2010.
Nommé en qualité de Président directeur générdépamseil d'administration
par le conseil d'administration du 17 janvier 28¢ant décidé de renoncer a Ig
dissociation des fonctions de président et diraggénéral suite a la démissiol
de M. Georges HORNER Il de son mandat de Président
Nommé par lassemblée générale du 16 décemb®ep2t une durée de deux|
George HORNER |l Administrateu Néant Néant ans expirant a lissueads émblée générale devant approuver les compte
de l'exercice clos le 31 décembre 2011. Nomngueiité de président par
le conseil d'administration du 23 décembre 20Ehdat dont ila démissionng
en date du 17 janvier 2012.
Nommé par lassemblée générale du 27 févrid. Zh mandat a été
Dr Torbjorn BJERKE Administrateu Néant Directeur général de renouveld'assemblée générale du 16 décembre 2010 poudunée de
(Administrateur indépendant) Karolinska Development AB deuxans expirant a lesda lassemblée générale devant approuver les
comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2011.
SOFINNOVA Partners Nommé par l'assemblée générale du 23 décembreQ005nandat a été
représenté par Administrateu Néant Associée chez renouvelé pardmb#e générale du 16 décembre 2010 pour une diaée
Mme Rafaéle TORDIMAN Sofinnova Partners deuxans expirant a lissuadsdmblée générale devant approuver les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre :
Nommé par lassemblée générale du 21 janvier Zii9mandat a été
Peter HUTT Administrateu Néant Associé chez renouvelé par lmb#e générale du 16 décembre 2010 pour une digée
(Administrateur indépendant) Covington & Burling LLP | deuxans expirant a lissideel'assemblée générale devant approuver les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2011.
Directeur financier Coopté par le CA du 24 juii2@our la durée restant a courir du mandat
Flemming PEDERSEN Administrateu Néant et executive Vice-President ‘atnfinistrateur démissionnaire qu'il remplace,\oggusqu'a lassemblée
d'ALK Abello devant approuver les comptes de feige clos le 31 décembre 2011.
Nommée par lassemblée générale du 16 décemleadt une durée de
Mette Kirstine AGGER Administrateu Néant Directeur général de deuxangaxpa lissue de lassemblée générale devanbappr les
Lundbeckfond Ventures| comptes de l'exercice cl@i ldécembre 2011 .
CDC Entreprises (INNOBIO) Directrice Nommé par l'assemblée générale du 16mé&ee2010 pour une durée de
représenté par Administrateu Néant d'investissements deuxans expardissue de lassemblée générale devant apprdes/

CDC Entreprises

comptes de I'exercice clos le 3¢abee 2011.

(*) L'ensemble des mandats arrive a échéance bit@dsemblée générale ordinaire qui sera réume af
d’approuver les comptes de I'exercice clos le 3ded#re 2011. Il est prévu que lors son renouveltne
composition du conseil d’administration comprenionsieur Pierre-Henri Benhamou et au moins, trois
administrateurs désignés sur proposition de chdesrrois principaux investisseurs représentamtaolement
plus de 50% du capital et des dralesvote et trois administrateurs indépendants.

Le Conseil d’administration comprend également enseur, n'exer¢ant aucune fonction dans la
Société. Il s'agit de Madame Gwen MELINCOFF, ademknt Senior Vice President Business
Development chez SHIRE Pharmaceuticals Ltd., nomiméks décembre 2010 pour une durée de
deux ans expirant a l'issue de I'assemblée génépelée a statuer sur les comptes de I'exeroize cl

le 31 décembre 2011.

Les adresses professionnelles des membres du lodiaskeninistration sont les suivantes :

Pierre-Henri BENHAMOU : siége social de la Société
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» Georges HORNER llI : siege social de la SociétéT.anbjorn BJERKE : Karolinska
Development, Fogdevreten 2 A, SE-17165 Solna, Suede
* Mme Rafaele TORDJMAN : SOFINNOVA PARTNERS 17 rueSleene 75008 Paris ;

M. Peter HUTT : Covington & Burling LLP, 1201 Peghsnia Avenue, N.W. ,Washington,
DC 20004 , Etats-Unis d’Amérique ;

* M. Flemming PEDERSEN : ALK-Abell6, Bage Allé-DK-2970 Hgrsholm, Danemark ;

* Mme Mette Kirstin AGGER : Lundbeckfonden, Vestaggrvl7, DK-2900 Hellerup,
Danemark ;

Mme Chahra LOUAFI : CDC Entreprises 137 rue de Kgrsité 75007 Paris.

L'expertise et I'expérience en matiére de gestiercds personnes résultent de différentes fonctions
salariées et de direction qu’elles ont précédemieegricées (se reporter au paragraphe 14.1.3).
Il n’existe entre les personnes mentionnées citdeascun lien familial.

Aucune de ces personnes, au cours des 5 dernigréssa:
» n’afait 'objet de condamnation pour fraude ;
» n'a été associée en sa qualité de dirigeant ourgshngiteur a une faillite, mise sous séquestre
ou liquidation ;
» n’'afait I'objet d’une interdiction de gérer ;
» n'a fait 'objet d’'incriminations ou de sanctionsutgiques officielles prononcées par des
autorités statutaires ou réglementaires.

14.1.2 Autres mandats sociaux en cours
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Autres mandats en cou

Sociéte

Nature du mandal

Pierre-Henri BENHAMOU

SCP Benhamou Vannert
SCP Cabinet médical Victor Hu
PHYS

Co-géran
Co-Géran
Géran

George HORNER

Creabilis Therapeuti
Omthera Pharmaceutic
Durata Therapeuti

Président du conseil d'administral
Président du conseil d'administral
Administrateu

Dr Torbjérn BJERKE

Neurosearch

Aprea AE

Axela AB

Pergamum AB

Action Pharm
Karolinska Developme

Administrateur
Administrateu
Administrateur

Président du conseil d'administratior]

Vice-Président et administrate
Directeur génér

Mme Rafaele TORDIJMAN

A titre personnel

PregLem SA (Suisse)

Ascendis Phamaceuticals A/S (Danemark)
Healthcare Brands International Ltd (Royaume-Uni)
Flexion Therapeutics Inc. (Etats-unis)

Nucana BioMed Ltd (Royaume-Uni)

En tant que représentant permanent de Sofinno'
Endotis Pharma £

Administrateur
Administrateu
nrdstrateur
Administrateu
Administrateur

Administrateu

Peter HUTT

Ista phamaceuticals, Ir
Momenta Pharmaceuticals, |
Xoma Ltc

Q Therapeutics, In

BIND Biosciences, In:

Blend Biosciences, In
Concert Pharmaceuticals, |
Entodis Pharma S

LifeLine Screening Holdings, In
Living Proof, Inc
Nanomedical Systems, It
Pervasis Therapeutics, |
Selecta Biosciences, It
Seventh Sense, Ir

Administrateu
Administrateu
Administrateu
Administrateu
Administrateu
Administrateu
Administrateu
Administrateu
Administrateu
Administrateu
Administrateu
Administrateu
Administrateu
Administrateu

Flemming PEDERSEN

Origio A/S (Danemarl
Sophion Bioscience A

Président du conseil d'administral
Président du conseil d'administral

Epitherapeutics A
Statens Serum InstitL

NsGene A/ Administrateu
Atonomics A/¢ Président du conseil d'administral
MBITA/S Administrateu

Mette Kirstine AGGER Klifo A/S Président du conseil d'administral
Harboes Bryggerier A Administrateu
Veloxis A/< Administrateu

Administrateu
Administrateu

Mme Chahra LOUAFI

En nom propre
Cap Décisif Manageme

En tant que répresentant permanent de CDC Entrep
Inserm Transfert Initiative SA

Membre du conseil de surveillar

Présidente du conseil de surveilla
jusqu'a février 2012. Puis, membre
conseil de surveillance a comptel

février 2012
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14.1.3 Autres mandats ayant été exercés au cours des 5 dirs exercices mais
ayant pris fin a ce jour

Miats exercés au cours des cing dernie
exercices mais ayant cessé ace j

Sociéte Nature du mandal
Pierre-Henri BENHAMOU Néan
George HORNER Prestwick Pharmaceutici Directeur général et administrat
Novexel SA Administrateu
Endo Pharmaceutic: Administrateu
Endotis St Administrateu
Dr Torbjérn BJERKE Biolipox Président-directeur général
Orexo AN Président-directeur géné
A titre personnel
EndoArt SA (Suisse) Administrateur

Mme Rafaele TORDIMAN
En tant que représentant permanent de Sofinnova

Inserm Transfert Initiative SAS Membre du directoire
Celera Corporatic Administrateu
CV Therapeutics, In Administrateu
Peter HUTT Entegrion Therapeutics, It Administrateu
Fauvrille, Inc Administrateu
Introgen Therapeutics, Ir Administrateu
Bavarian Nordic A/ Administrateu
Flemming PEDERSEN Zgene A/t Administrateu
Neurodan A/: Administrateu
Astion Pharma A/ Administrateu
Mette Kirstine AGGER Symbion Science Pe Administrateu

En tant que répresentant permanent de CDC Entrep
Mme Chahra LOUAFI Emertec Gestio Membre du conseil de surveillar
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14.1.4 Biographies des administrateurs et du censeur

Pierre-Henri BENHAMOU , médecin, pédiatre, spécialisé en gastroentémlalp
I'enfant. Le Dr Benhamou a occupé de nombreux gadieiques importants dont celui de
Consultant Senior a I'hépital Saint-Vincent-de-Paul Paris. A la téte de DBV
Technologies, il recoit en 2003 le prix de l'inntiea technologique de la Fondation
Altran pour son travail sur le développement delpstests permettant de diagnostiquer
I'allergie au lait de vache. Avec I'équipe de reacie scientifique de premier plan qu’il
anime au sein de DBV, PH Benhamou a publié de nemsbtravaux et noué de
nombreuses collaborations scientifiques. Au seinDl®/ Technologiesil occupe
actuellement les fonctions de président-directémegal.

George HORNER 11l est un dirigeant pharmaceutique/biopharmaceutigiee alus de
40 ans d’expérience dans ce secteur. Il est aetnelit conseiller de direction Biotech
pour plusieurs entreprises privées aux Etats-UnisneEurope. Auparavant, M. Horner
était PDG de Prestwick Pharmaceuticals, une soduté les activités portent sur le SNC
et qu'il a dirigée afin d'obtenir I'approbation ldeFDA pour la tétrabénazine (TBZ), le
premier médicament jamais autorisé aux Etats-Uois fraiter les patients atteints de la
maladie de Huntington. Avant cela, M. Horner éBditG de Vicuron Pharmaceuticals, une
société ceuvrant dans le domaine des anti-infectimous sa direction, la société est
passée d'une valeur de marché de 12,8 millionsotlard a une valeur de 1,9 milliard de
dollars au moment ou elle a été rachetée par Pfzgrailleurs, il a occupé de nombreux
postes de dirigeant, de directeur général, de mssibe du développement et
marketing/ventes au sein d’Abbott Laboratories.&. Squibb, sur quatre continents.

Torbjorn BJERKE : le Dr Bjerke apporte de précieuses connaissarnceses grande
expertise dans le domaine du traitement des adiergidce a sa vaste expérience en tant
que PDG de Biolipox, un laboratoire pharmaceutisuédois qui développe de nouveaux
traitements pour les maladies inflammatoires. Aapant, le Dr Bjerke était vice-
président du département de Recherche et Dévelappechez ALK-Abell6 et a
précédemment occupé des postes de directeur derchetthez AstraZeneca.

Rafaele TORDJMAN, MD, PhD, est partenaire-associé dans le sectsisdences de la
vie chez Sofinnova Partners qu’elle a rejoint ef120Avant de se consacrer au capital-
risque, Rafaéle exergait en tant que médecin etlber. Aprés cing ans d'internat aux
Hopitaux de Paris en tant que médecin, elle préssmtthése de docteur és sciences en
hématologie et angiogenese, brillamment obtenu@d0. Elle travaille par la suite
comme chercheur post doctorat en Immunologie &tltit National de la Recherche
Médicale (INSERM), a I'hépital Cochin, Paris. EnG2) elle était membre du programme
« Jeunes dirigeants » a 'INSEAD.

Peter HUTT apporte & DBV Technologies de trés vastes coraraiss et une expérience
directe de la Iégislation de la FDA américaineest actuellement avocat principal au sein
du cabinet d’avocats Covington & Burling LLP, a Wamgton DC, et se spécialise dans la
Iégislation relative aux aliments et aux médicarsemt’il enseigne a la Harvard Law
School. Il a été membre de I'Institute of Medicemaéricain depuis sa création en 1971 et
avocat en chef pour la Food and Drug Administration

Flemming PEDERSEN apporte au conseil d’administration de DBV Tecbg@s son
expérience en tant que directeur financier et pi@sident exécutif Finance & IT pour
ALK -Abellé6 A/S, leader mondial spécialisée danspgvention, le traitement et le
diagnostic des allergies. Avant de rejoindre ALK, Rédersen était PDG de NeuroSearch,
société spécialisée dans la recherche et le déehognt de produits pharmaceutiques
traitant les troubles du systéme nerveux. Aupafavith Pedersen a tenu plusieurs
fonctions dans la direction des finances pour dadgs compagnies danoises. Flemming
Pedersen posséde une expérience extensive acquyises ale conseils d’administration
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pour des entreprises médicales publiques et privées

Mette Kirstine AGGER : précédemment co-fondatrice et PDG de 7TM PharmaeA/S
F vice-présidente directrice du développement comiamleret des autorisations chez
ﬁ”-\ - NeuroSearch A/S. Elle a été co-fondatrice de plusientreprises de biotechnologie et a
1:_ occupé de nombreux postes au sein des Conseilsuiisttation. Elle a commencé sa
— carriere comme agent de brevets, aprés avoir obtenudipléme de biologiste a
J I'Université de Copenhague ainsi qu'un MBA.

Chahra LOUAFI : avant de rejoindre CDC Entreprises en 2001, @habuafi était en
charge de I'élaboration et de la mise en ceuvrerdiet, ainsi que de la création au sein
d’'un incubateur d’entreprises privé spécialisé dassbiotechnologies, Mendel Partner.
Chez CDC Entreprises, Chahra Louafi (directricangEistissement) était chargée, entre
autres, des fonds d’investissement, notamment dedsfd’amorcage et des fonds de
biotechnologie, ainsi que des opérations de trandéetechnologie. Depuis octobre 2009,
elle a rejoint I'équipe dirigeante du fonds InnoBim fonds dédié aux entreprises de
biotechnologie, dirigée par CDC Entreprises et dagselle investissent des entreprises
de lindustrie pharmaceutiqgue. Mme Louafi est pméste de la Commission de
surveillance d'Inserm Transfert Initiative et meeble la Commission de surveillance de
Cap Décisif Management

Gwen MELINCOFF (Censeur) posséde plus de 20 ans d’expérience dans laidinest
sein de sociétés de biotechnologie et de laboemtgdharmaceutiques. Son expérience
couvre la recherche, le marketing, la gestion dedut, la gestion de projet, les
autorisations et le développement commercial.

Depuis septembre 2004, Mme Melincoff fait partie téquipe Développement
commercial de Shire Pharmaceuticals, d'abord ent tque vice-présidente du
développement commercial, puis récemment en tast \dce-présidente directrice du
développement commercial. Elle est également aéta du groupe d'investissement
stratégique de Shire Pharmaceuticals. Au coursodensandat, elle a travaillé sur de
nombreuses autorisations, dessaisissements deitpradoords de co-promotion et de
collaboration et fusions-acquisitions. Elle a ééponsable de la collaboration avec New
River Pharmaceuticals qui a abouti a I'acquisitan I'entreprise pour 2,6 milliards de
dollars dans les deux ans suivant la premiére didios.

Mme Melincoff posséde une licence en Biologie, maétrise en Gestion et administration
des soins de santé et a obtenu le titre de Certifieensing Professional (CLP™).

14.2 CONFLITS D'INTERET AU NIVEAU DES ORGANES D’ADMINIST RATION,
DE DIRECTION ET DE LA DIRECTION GENERALE

Le président-directeur général et les administrategui constituent I'équipe dirigeante sont
actionnaires, directement ou indirectement, deoleié®e et/ou titulaires de valeurs mobiliéres domna
acces au capital de la Société (voir paragrapt®)1a.l'exception :

» dune part, de M. PEDERSEN, nommé administrateusgee physique et non comme
représentant permanent de ALK-Abell6 qui, pour ag,étient a ce jour 818 175 actions
DBV Technologies, soit 9,27% du capital et domst directeur financier ; et
» dautre part, de Madame AGGER, nommée administrgietsonne physique et non comme
représentant permanent de Lundbeckfond Venturepqui sa part, détient a ce jour 779 220
actions DBV, soit 8,83% du capital et dont elledistcteur général.
Il existe des conventions entre apparentés déetibeparagraphes 16.2 et 19.3.1.

Le pacte d’actionnaires signé entre les principattionnaires de la Société le 16 décembre 2010 sera
résilié a la date de premiére cotation des actitinga Société sur le marché réglementé de NYSE
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Euronext a Paris. Il n’existe pas, a la connaissalecla Société, d’autre pacte ou accord quelconque
conclu avec des actionnaires, clients, fournisseows autres aux termes duquel l'un des
administrateurs ou des dirigeants de la Société a@mmeé.

A la connaissance de la Société, il n’existe, ddee d'enregistrement du présent document de base,
aucune autre restriction acceptée par les persotigsess au paragraphe 14.1. du présent document de
base concernant la cession de leur participatios tacapital de la Société.

A la connaissance de la Société, il n'existe aummnilit d'intérét actuel ou potentiel entre les dies,

a I'égard de la Société, et les intéréts privesueduitres devoirs des personnes composant lesesrgan
d’administration, de direction et de la directio@éngrale, telles que visées au paragraphe 14.1 ci-
dessus.

117



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

15 REMUNERATIONS ET AVANTAGES

151 REMUNERATIONS DES ADMINISTRATEURS ET DIRIGEANTS
Conformément a la loi du 3 juillet 2008, linfornat est établie en se référant au code de
gouvernement d’entreprise pour les valeurs moyeahestites tel qu’il a été publié en décembre 2009
par MiddleNext. Les tableaux n°l, n°2, n°3 et n%d® la « Recommandation AMF relative a
l'information a donner dans les prospectus suétaunération des mandataires sociaux du 22 décembre
2008 » sont présentés ci-dessous.

Tableau N°1
Tableau de synthése des rémunérations et des BSP&fibués a chaque dirigeant
mandataire social
Exercice 2008 Exercice 2009 Exercice 2010

George HORNER Il - Président du conseil dadministation (1)
Rémunération due au titre de l'exercice Nommé le
Valorisation des BSPCE attribués au cours de t®er 23-déc-10
Valorisation des actions de performance attribisgesours de I'exercice

TOTAL - €
Pierre-Henri BENHAMOU - Président-directeur Général (2)
Rémunération due au titre de I'exercice 187 000 € 189 000 325 875[€
Valorisation des BSPCE et BSA attribués au courtesercice (3) - g 125 403 € 21 939
Valorisation des actions de performance attribiedesours de l'exercice

TOTAL 187 000 € 314 403 € 347 814 E
Jean-Francois BIRY - Président-Directeur Général4)
Rémunération due au titre de l'exercice 404 526 § 305 038[€ 50 173[€
Valorisation des BSPCE attribués au cours de t@er(3) 41435 4 - £ - E
Valorisation des actions de performance attribiséesours de I'exercice

TOTAL 445961 € 305038 £ 50 173
TOTAL DIRIGEANTS 632 961 € 619441 € 397 987 E

(1) Nommé président par le conseil d’administratitn23 décembre 2010 qui a opté pour la dissodiat@s fonctions de
président et directeur général. Sa rémunérationediena été fixée a 50 000 € par an par le cod&ilministration réuni le
28 janvier 2011. M. Georges Horner Il a démissioie son mandat de président du conseil d’admatistr le 17 janvier
2012, décision actée par le conseil d’administratiéuni le méme jour et qui a en conséquence détgdénoncer a la
dissociation des fonctions de président et direqyénéral. Sur la période présentée, il n'a peuguae rémunération;

(2) Nommé président directeur général par le comaiiministration du 25 février 2010 et confirmé &nt que directeur
général par le conseil d’administration du 23 ddmen2010 qui a opté pour la dissociation des fonstide président et
directeur général. Suite a la démission de M. GeoHORNER IIl de son mandat de président le 17 jar2@&2 et de la
décision du conseil d’administration réuni le m§m& de renoncer a la dissociation des fonctionpréeident et directeur
général, M. Benhamou est devenu président-diregi&nugral a cette méme date ;

(3) La méthode de valorisation des titres est Wétaen note 17 de I'annexe aux comptes établisoemes IFRS présentés
au paragraphe 20.3.1 ci-apres ;

(4) Révoqué par le conseil d’administration réur23efévrier 2010 et démission de ses fonctionsrdinttrateur le 11 mars
2010.

A compter de I'exercice 2011, sur proposition dmité des rémunérations, la rémunération fixe de
M. Pierre-Henri Benhamou au titre de son mandadidkxteur général a été fixée a 118.125 € par le
conseil d’administration du 24 juin 2011. Suiteaarodification du mandat social de M. Pierre-Henri
Benhamou de directeur général en Président-dinegiénéral & compter du 17 janvier 2012, un
prochain comité des rémunérations devra déterminerpossible évolution de la rémunération fixe
jusque la octroyée au titre de son mandat de dueagénéral et rappelée ci-dessus. Se reporter
également au paragraphe 21.1.4.3 ou est décritriteige d’'une prochaine attribution gratuite
d’actions toutes liées a des criteres de performancprofit de M. BEHAMOU devant étre décidée
par le conseil d’'administration appelé a se réafiir, notamment, de constater la réalisation diéfimi
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de 'augmentation de capital & intervenir dansddre de l'introduction sur le marché réglementé de
NYSE Euronext a Paris.

Tableau N°2
Tableau réutlatif des rémunérations de chaque dirigeant madataire social
Exercice 2008 Exercice 2009 Exercice 2010
Montants Montant Montants Montant Montants Montant
dus Versés dus versés dus versés
George HORNER Il - Président du CA (1)
Rémunération fixe annuelle
Rémunération variable
Rémunération exceptionnelle
Jetons de présence
Avantages en nature
TOTAL
Pierre-Henri BENHAMOU-Président-directeur général (2)
Rémunération fixe annuelle (3) 162 000 € 162 000 € 162 000(€ 162 000[€ 245 125[€ 245 125(€
Rémunération variable (3) 25000 €] 15000 4 27000 ¢ 25000 € 80750 ¢ 27000 4
Rémunération exceptionnelle
Jetons de présence
Avantages en nature
TOTAL 187 000 € 177 000 § 189 000 § 187 000 § 325875 4 272 125 §
Jean-Frangois BIRY - Président Directeur généra(4)
Rémunération fixe 258000 € 258 000 ¢ 258 000 ¢ 258 000 £ 47 333 4 47 333 ¢
Rémunération variable (5) 130 000 € 80000 § 30000 ¢ 160 000 £ - £ - €
Rémunération exceptionnelle
Jetons de présence
Avantages en nature (6) 16 526 € 16 526 4 17 038 4 17038 £ 28404 28404
TOTAL 404 526 € 354 526 § 305038 £ 435034 € 5017B € 50173 €
TOTAL DIRIGEANTS 591 526 € 531 526 § 494 038 § 622 038 § 376 048 § 322 298 §

(1) Nommé président par le conseil d’administratitn23 décembre 2010 qui a opté pour la dissodiates fonctions de
président et directeur général. Sa rémunérationedlena été fixée a 50 000 € par an par le cod&ilministration réuni le
28 janvier 2011. M. Georges Horner Il a démissioie son mandat de président du conseil d’adnatistr le 17 janvier
2012, décision actée par le conseil d’administratiéuni le méme jour et qui a en conséquence détedénoncer a la
dissociation des fonctions de président et diregiénéral. Sur la période présentée, il n'a peupwae rémunération;

(2) Nommeé président directeur général par le cod&milministration du 25 février 2010 et confirme tant que
directeur général par le conseil d’administratian 2B décembre 2010 qui a opté pour la dissociaties
fonctions de président et directeur génésalte a la démission de M. Georges HORNER Il dersandat de président
le 17 janvier 2012 et de la décision du conseitidimistration réuni le méme jour de renoncer adaatiation des fonctions
de président et directeur général, M. Benhamoueasrdi président-directeur général a cette méme date

(3) En 2008 et 2009, les montants sont exclusivémelatifs a des honoraires de conseil et d'exgerti
scientifique percus par le biais d"une conventienprestation de services (se reporter aux paragsap6.3 et
19.3). Le montant des honoraires fixes s'éleve 2 K6 auxquels se sont rajoutés des honorairesblasia
décidés par les conseils d’administration des 2%igm 2009 et 17 décembre 2009. En 2010, sa rémtioér
comprend a la fois des honoraires fixes de 162 &#tifs a des prestations de nature scientifiquenet
rémunération au titre de son mandat de présideettdur général a compter du 25 février 2010, plas
directeur général. De plus, une rémunération vhriattale 80.750 € lui a été octroyée dont 47.00BTE
représentant un honoraire complémentaire verséldarare de la convention avec la SCP Benhamou ezl
services non couverts par les honoraires mensisgs & la convention et un bonus au titre de somdataau
regard notamment de la réussite de la levée desfiaradisée fin décembre 2010;

(4) Révoqué de ses fonctions par un conseil d’adtnation du 25 février 2010 et démission de sestfons
d’administrateur le 11 mars 2010 ;

(5) Le bonus da au titre de I'exercice 2008 étaitdé sur la réalisation d'objectifs individuels gleblement

déterminés par les membres du comité des rémumgsatéuni le 19 février 2008 et approuvés par leseid
d’administration du 25 mars 2008. Le conseil d'agistration du 21 janvier 2009 a constaté la réadina
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intégrale des objectifs et par voie de conséquedéeidé du paiement de lintégralité du bonus (X3)
proposé par le comité des rémunérations.

Pour I'exercice 2009, trois objectifs individuelagent été préalablement déterminés par les mendloresmité
des rémunérations du 22 juin 2009 et approuvédepaonseil d’administration du 24 juin 2009. Le seih
d’administration réuni le 17 décembre 2009 a cangidju’un seul des trois objectifs assignés avaiatieint et

a décidé du versement d’un montant égal a un terdonus total de 90 K€ proposé par le comité des
rémunérations, soit 30 K€.

(6) Il s’agit d’'une assurance perte d’emploi GSC.

Tableau N° 3

Tableau sur les jetons de présencedext autres rémunérations pergues par les mandat@s sociaux non dirigeants

Mandataires sociaux Exercice 2008 Exercice 2009 Execei 2010
non dirigeants Montants dus | Montants verség Montants dus| Montants vers¢s Montas dus | Montants versép
SOFINNOVA PARTNERS

Jetons de présence
Autres rémunérations

Torbjorn BJERKE

Jetons de présence 600D € 8000 € 6 000 4 20 000 €]
Autres rémunérations (1) 26 000 €] 11 500 4 37 500 €]
Peter HUTT

Jetons de présence 6000 4§ 4000 4§ 6000 €

Autres rémunérations

Mette AGGER
Jetons de présence
Autres rémunérations

InnoBio
Jetons de présence
Autres rémunérations

Flemming PEDERSEN
Jetons de présence
Autres rémunérations

Stéphane THIROLOIX (2)
Jetons de présence 5000 € 5000 € 10000 €
Autres rémunérations

TOTAL 11 000,00 € 0,00 € 45 000,00 4 0,00 € 21 500,00 €73 500,00 €

(1) Les montants correspondent a des rémunérationsyées par le conseil d’administration pour des
services rendus au titre des exercices 2009 et 2010
(2) Démissionnaire en date du 25 avril 2010.

Tableau N° 10

Le tableau figurant ci-apres apporte des précisgurant aux conditions de rémunération et autres
avantages consentis au seul dirigeant mandatair@ so
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Dirigeants
mandataires
sociaux

Contrat de travail

Régime de retraite
supplémentaire

Indemnité ou
avantage dus ou
susceptible d'étre
dus alaraison de la
cessation ou du

changement de fonction

Indemnité relative
aune clause de non

concurrence

oul

NON

oul

NON

Ooul

NON

oul

NON

Pierre-Henri BENHAMOU
Président-Directeur Général
Date début mandat (2)

Date fin mandat

17-janv-12

X (1)

X

X

AGOA appelée a approuver les comptes de I'execticele 31 décembre 2011

(1) Pierre-Henri Benhamou ne bénéficie pas d'un cowteatravail mais d’une convention de prestationselwices

(se reporter au paragraphe 16.2) ;

(2) Nommé président directeur général par le conseitiministration du 25 février 2010 et confirmé enttque
directeur général par le conseil d’administratian 2B décembre 2010. Suite a la démission de M. gésor
HORNER IIl de son mandat de président le 17 janvidr22et de la décision du conseil d’administratiéani le
méme jour de renoncer a la dissociation des fomstae président et directeur général, M. Benhambdes®nu

président-directeur général a cette méme date.

Le tableau N° 8 figure aux paragraphes 21.1.421€t.4.2 du présent document de base.

15.2 SOMMES PROVISIONNEES PAR LA SOCIETE AUX FINS DE VER SEMENT
DE PENSIONS, RETRAITES ET AUTRES AVANTAGES AU PROFIT DES
ADMINISTRATEURS ET DIRIGEANTS

La Société n'a pas provisionné de sommes aux fngetlsement de pensions et autres avantages au
profit des administrateurs et dirigeants mais avipionné des sommes au titre des engagements

retraite.

La Société n'a pas accordé de prime d'arrivée riéjert a ces personnes.

15.3 BONS DE SOUSCRIPTION D’ACTIONS, BONS DE SOUSCRIPTION DE
PARTS DE CREATEURS D'ENTREPRISES OU AUTRES TITRES DONNANT
ACCES AU CAPITAL ATTRIBUES AUX ADMINISTRATEURS ET
DIRIGEANTS

Se reporter aux paragraphes 17.2 et 21.1.4 ci-apres

121



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

16 FONCTIONNEMENT DES ORGANES D’ADMINISTRATION ET DE D IRECTION
16.1 DIRECTION DE LA SOCIETE

La composition détaillée du conseil d’administraticgure au paragraphe 14.1 du présent document
de base. L'ensemble des mandats des membres deildiadministration arrive a échéance lors de
'assemblée générale ordinaire qui sera réunie difipprouver les comptes de I'exercice clos le 31
décembre 2011.

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 201 Cdaseil d’administration de la Société s’'est réuni
7 fois. Le taux de présence moyen des administagest élevé a 91,1%.

Exercice de la Direction générale de I'entreprise

Par décision en date du 23 décembre 2010, le d¢afiadministration avait choisi de dissocier les

fonctions de président et directeur général. Laés@ctait alors représentée a I'égard des tiers pa
Monsieur Pierre-Henri BENHAMOU en tant que directganéral, George HORNER Il assurant les
fonctions de président du conseil d’administration.

Suite a la démission de M. Georges HORNER Il de mandat de président en date du 17 janvier
2012 actée par le conseil d’administration réunini&me jour, ce dernier a décidé de renoncer a la
dissociation des fonctions de président et direap@méral. Ainsi, a compter du 17 janvier 2012, la
Société est représentée a I'égard des tiers parsiklan Pierre-Henri BENHAMOU en tant que
président-directeur général.

16.2 INFORMATIONS SUR LES CONTRATS LIANT LES DIRIGEANTS ET LA
SOCIETE

Le seul contrat liant la Société a I'un de sesoacihires et/ou dirigeants est le contrat de piestate
services suivant :

Contrat avec le prestataireSCP Benhamou Vannerom, société de médecins spécialisés dans le
dépistage et le traitement des allergies, dontré2idenri BENHAMOU est co-gérant et associé a
hauteur de 50% : aux termes de ce contrat, legleé®t s'engage a fournir a DBV Technologies des
prestations en matiere de conseil scientifiqueyatamment a participer a la conception des études
cliniques et a la réalisation des protocoles, gulalication des résultats et aux réunions sciepiEs et
médicales a l'intérieur et a I'extérieur de la ®0€j , a assurer une veille scientifique et aséalies
synthéses et documents concernant les domainesangdi’activité de la Société. L'ensemble de la
propriété intellectuelle dont il pourrait résults 'exécution de ce contrat sera I'unique propride

la Société.

Au titre de ce contrat, il est prévu le paiememiptioraires moyens mensuels de 13.500 € HT jusqu’au
31 décembre 2010 puis 13.709,39€ HT a compter “tjadvier 2011 correspondant a une durée
estimée de prestations établie sur la base d’'ux lawaire de 135 € HT seront facturés par le
prestataire a la Société. En fonction du tempdedeint passe, la facturation pourra donner lien& u
facturation complémentaire ou, a I'inverse, a uoia& faire valoir sur la facture suivante.

Les montants dus au titre de ce contrat se sové€lespectivement & 187 000 € HT, 189 000 € HT et
209 000 € HT au titre des exercices 2008, 200902

Faisant suite a un premier contrat auquel il agtitmis fin en juillet 2008, le contrat en couss e
entré en vigueur le®1janvier 2009. Sa durée initiale de 1 an est reelalle tacitement pour des
périodes de 1 an. Sa dénonciation sera possibieitiative de I'une ou l'autre des parties avec un
préavis de 6 mois. S'agissant d’une conventioreréghtée, ce contrat a été une premiére fois a@itoris
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par le conseil d’'administration réuni le 25 mar&0autorisation renouvelée le 24 juin 2009 etde 2
juin 2011.

La convention avec la SCP Benhamou pourrait étriateraue postérieurement a l'introduction sur le
marché réglementé de NYSE Euronext a Paris. Tdatefm Société, avec I'appui du comité des
rémunérations, étudiera apres l'introduction enrbewne éventuelle évolution de ladite convention,
afin de I'adapter au mieux aux besoins de la Séciét

16.3 COMITES SPECIALISES — GOUVERNEMENT D'’ENTREPRISE

Un censeur siége au conseil d’administration d&daiété (voir paragraphe 14.1 ci-dessus). Les
articles des statuts relatifs au fonctionnementcdnseil d’administration figurent au paragraphe
21.2.2 ci-apres.

Par décision en date du 28 janvier 2011, le Combadministration a décidé de créer deux comités
spécialisésUn nouveau reglement du conseil intégrant des latipus relatives a ces comités et
décrites ci-dessous a été approuvé par le consaimihistration réuni le 17 janvier 2012, sous
condition suspensive de premiére cotation desractie la Société sur le marché réglementé de NYSE
Euronext a Paris. Le reglement ainsi adopté corapgrar ailleurs, une liste de décisions dites
importantes qui seront soumises a I'accord préaldblConseil d’administration statuant a la magorit
simple.

Ces décisions importantes sont les suivantes :

- opérations susceptibles d’affecter la stratégi¢adSociété, son capital, sa structure finanaeérson
périmétre d'activité ;

- approbation et modification du plan d’'affaireslaé&ociété et adoption du budget annuel

- fusion, scission, apport partiel d’actifs ou ®aiutre opération similaire ou équivalente, digsmhy
liquidation, mise en location gérance ou cessioam donds de commerce, transfert d’actifs essentiels
tant pour ce qui concerne la Société que seseflial

- acquisition ou cessions, prise ou cession decpations dans d’autres entités, joint-venturesjrp
un montant unitaire supérieur a 1 million d’euras wn montant cumulé supérieur a 5 millions
d’euros; tous échanges portant sur des bienss tiievaleurs dans le cadre d'opérations d'acqoiisiti
ou de cession ;

- investissements ou désinvestissements (que ttecsm forme de CAPEX ou d’OPEX), engagements
ou désengagements, acquisition ou cession d'awtifs prévus dans le budget annuel et pour un
montant unitaire supérieur & 1 million d’euros ounmontant cumulé supérieur a 5 millions d’euros ;

- création de filiales, ouverture de leur capitdes tiers ;

- implantation en dehors du territoire francaistanament par le biais de bureaux, succursales ou
établissements, y compris s’agissant des actigi@gdR&D, ou retrait de telles implantations ;

- conclusion de financements non prévus dans lgéiuwghnuel, pour un montant unitaire supérieur a 1
million d’euros ou un montant cumulé supérieur eniflions d’euros, ou conduisant a un montant
d’engagement unitaire supérieur a 1 million d’euasun montant d’engagement cumulé supérieur a
5 millions d’euros y compris facilités de créditaeintrats de crédit-bail; toute décision de la St@ci

ou de I'une de ses filiales susceptible de conduma cas de défaut au titre des financements stsusc
par la Société et/ou ses filiales ;
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- octroi de sUretés, avals ou garanties sur lesshie la Société ou de ses filiales, octroi de aotrte
engagement hors-bilan, hors du cours normal daegest

- accords établissant ou modifiant les principaepmes et conditions de tout accord relatif & des
partenariats stratégiques ;

- cession ou transfert de droits de propriété lettlelle et résultats de R&D ainsi que toute lazep
afférant, hors du cours normal des affaires oupréaus dans le budget annuel ;

- mise en ceuvre et conduite des contentieux Soguifs, transactions relative a de tels contentjeux

- modification des regles relatives a la compositin Conseil d’administration ainsi qu’au vote des
décisions soumises au Conseil d’administration ;

- modification de la liste des Décisions Importante

- recrutement des responsables de site ou de dépmant employés par la Société ou I'une de ses
filiales ;

- toute conclusion, modification et/ou résiliatigrar la Société ou l'une de ses filiales d’'une
convention conclue, directement ou indirectemevecaun affilié, un actionnaire, un administrateur,
un mandataire social et/ou tout autre dirigeartadgociété ou de I'une de ses filiales (en ce campr
toute convention réglementée au sens des dispusitio code de commerce) ;

- convocation de lI'assemblée générale des actim®)aainsi que toute proposition de résolution a
cette assemblée.

16.3.1 Comité des rémunérations

> Composition — rémunération

Le Comité des rémunérations est composeé de traisbmes désignés parmi les membres du Conseil
n’exercant pas de fonctions de direction, dont ainsmdeux membres indépendants.

Les membres du Comité sont désignés par délibératioConseil, sur proposition du Président du
Conseil.

Le Comité désigne son Président parmi ses membremeSecreétaire. Ce dernier peut étre choisi en
dehors de ses membres. En tant que de besoinitispdaire assister par le Secrétaire du Conseil.

La durée du mandat des membres du Comité est agale du mandat de membre du Conseil. Il
peut faire I'objet d’'un renouvellement en méme tempe ce dernier.

Les membres du Comité ne peuvent prétendre a anéomenération au titre de leur qualité autre que
les jetons de présence qui peuvent leur étre allendeur qualité d’administrateurs.

A ce jour, ses trois membres sont :
v' Madame Rafaéle Tordjman (Président),
v" Monsieur Torbjorn Bjerke et
v' Monsieur George Horner lIl.
» Réunions

Le Comité se réunit au moins deux fois par an e¢ardude fois qu’il est jugé nécessaire pour
accomplir sa mission, sur convocation de son Peésiou de deux au moins de ses membres.
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La convocation des membres du Comité peut étre faitr tous moyens et méme verbalement
(courrier, télécopie, message électronique,...). Saliirgence I'exige, les dossiers correspondants
sont adressés aux membres du Comité au moins @img puvrables avant la date de réunion. La
convocation doit indiquer I'ordre du jour qui e$téf par la ou les personne(s) ayant convoqué le
Comité.

Le Comité peut convier a ses réunions les resptesalu recrutement et des rémunérations de la

Société et plus généralement toute personne dgopd la présence utile a ses travaux. Il peut
solliciter de leur part des informations nécessairéa conduite de sa mission.

Pour valablement délibérer, la moitié au moins pesnbres du Comité doit étre présents. Tout
membre du Comité a la faculté de se faire représguatr un autre membre du Comité, la procuration
pouvant étre donnée par tous moyens écrits ou r@megtes (courrier, télécopie, message
électronique,...).

Les délibérations sont adoptées a la majorité gntfh cas de partage de voix, le Président du @omit
a voix prépondérante.

Il est dressé proces-verbal de chaque réunion dut€asous la responsabilité du Président du Comité
qui transmet copie des procés-verbaux au Présile@bnseil.

Le Président du Comité ou un membre du Comité désigcet effet rend compte au Conseil des
travaux du Comité.

» Missions

Le Comité n'a pas de pouvoirs propres. Il recotamament pour mission du Conseil :

a. de proposer le montant des réemunérations, ¢@seé de retraite et de prévoyance, les avantages
en nature des mandataires sociaux et des membf@sndite Exécutif de la Société sur la base de
I’évaluation des performances individuelles,

b. de proposer le montant de la rémunération lznuteielle de tout cadre dés lors que cette derniére
(part variable comprise) est supérieure a 100.Q00<par an, sur la base d’éléments comparatifs

du marché,

c. de proposer, le cas échéant, le montant anmsejetbns de présence a soumettre a 'assemblée
générale ainsi que leur répartition entre les mesdu Conseil,

d. de donner son avis sur les grandes orientatitnda Société en matiere de politique de
rémunération,

e. de donner son avis sur les principes arrétédagp&ociété en matiere d’'intéressement et de
participation,

f.  de donner son avis sur les moyens attribuésrambres du Conseil élus par les salariés.

16.3.2 Comité d’audit

> Composition — rémunération

Le Comité d’audit est composé de trois membresggdési parmi les membres du Conseil n’exergant
pas de fonctions de direction, dont au moins un bmenindépendant qualifié dans le domaine
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comptable et financier.

Les membres du Comité sont désignés par délibératioConseil, sur proposition du Président du
Conseil.

Le Comité désigne son Président et son Secrét@gedernier peut étre choisi en dehors de ses
membres. En tant que de besoin, il peut se fasiistas par le Secrétaire du Conseil.

La durée du mandat des membres du Comité est agaddle du mandat de membre du Conseil. |l
peut faire I'objet d’'un renouvellement en méme tempe ce dernier.

Les membres du Comité ne peuvent prétendre a auémmenération au titre de leur qualité autre que
les jetons de présence qui peuvent leur étre alendeur qualité d’administrateurs.

A ce jour, le comité d’audit ne comprend deux messb(Madame Chahra Louafi (Président) et
Madame Mette Agger) au regard de la simplicité alesttucture des comptes de la Société et de
'absence de filiales et donc, de comptes consalidéoutefois, dans le cadre de son projet
d’introduction en bourse, la Société envisage deduer a une recomposition de ses deux comités
spécialisés dont le comité d’audit. Conformément ascommandations Middlenext, ils seront
composés de trois membres dont au moins un indépend

Les deux membres actuels n’exercent aucune fondiodirection au sein de la Société et ont été
choisis en raison de leur profil a la fois finamcet scientifique, leur permettant d'appréhender
'ensemble des éléments caractéristiques de latgitucomptable et financiere de la Société. Chacun
a été considéré comme personnellement indéperdantque représentant de fonds d’investissement
actionnaires de la Société, dans la mesure ou autast salariée ou mandataire social dirigear&de
Société, ou ne I'a été au cours des trois derniareges, n'est client, fournisseur ou banquier
significatif de la Société, et n'a de lien famil@oche avec un mandataire social ou un actionaiaire
référence.

> Réunions

Le Comité se réunit au moins 2 fois par an et dutarfois qu'il est jugé nécessaire pour acconsgalir
mission, sur convocation de son Président ou de @eumoins de ses membres.

La convocation des membres du Comité peut étre fadtr tous moyens et méme verbalement
(courrier, télécopie, message électronique,...). Salifirgence I'exige, les dossiers correspondants
sont adressés aux membres du Comité au moins @img puvrables avant la date de réunion. La
convocation doit indiquer I'ordre du jour qui estéf par la ou les personne(s) ayant convoqué le
Comité.

Le Comité peut convier a ses réunions les resptesale la gestion comptable et financiére de la
Société et plus généralement toute personne dpugdlla présence utile a ses travaux, et notamment
les Commissaires aux Comptes. Il peut sollicitelede part des informations nécessaires a la ctamdui
de sa mission.

Pour valablement délibérer, la moitié au moins oesnbres du Comité doit étre présents. Tout
membre du Comité a la faculté de se faire représgatr un autre membre du Comité, la procuration
pouvant étre donnée par tous moyens écrits ou r@megtes (courrier, télécopie, message
électronique,...).

Les délibérations sont adoptées a la majorité sinifh cas de partage de voix, le Président du @omit
a voix prépondérante.

Il est dressé procés-verbal de chaque réunion duit€sous la responsabilité du Président du Comité
gui transmet copie des procés-verbaux au Présile@bnseil.

Le Président du Comité ou un membre du Comité désicet effet rend compte au Conseil des
travaux du Comiteé.
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» Missions
Le Comité n’a pas de pouvoirs propres. Il a powgsion d’aider le Conseil :

a. a analyser l'information économique et finareiger
b. a veiller & I'exactitude et la sincérité des ptes sociaux de la Société, ainsi qu’'a la quasté d
linformation délivrée.

Il recoit notamment pour mission du Conseil :

a. En ce qui concerne les comptes :

a. d'examiner les projets de budgets et les prajetsomptes annuels de la Société, ainsi
que le projet de plan a trois ans de la Sociétatayze le Conseil soit saisi,

b. pour les comptes annuels, le Comité doit, decitt entendre les Commissaires aux
Comptes de la Société et de ses filiales, en dalota présence des responsables de la
Société s'il le juge utile, afin d’assister le Ceihslans sa mission de vérification et de
contrble,

c. dapprécier et de contribuer a la définition desmes comptables, financiéres ou
déontologiques, le cas échéant, qui devront éteesnen ceuvre par la Société, et de
prévenir tout manquement éventuel dans I'applicatie ces normes,

d. dexaminer les projets de commentaires, d’aneatcde communication financiere sur
les comptes,

e. d'examiner tout projet d’émission de nouvelledeurs mobilieres ou de nouveaux
emprunts obligataires par la Société,

f.  d’apporter un avis ponctuel a la Direction Adietrative et Financiere de la Société sur
sollicitation de cette derniére.

b. En ce qui concerne le contrdle externe de téso:
a. dévaluer les propositions de nomination des @msaires aux Comptes de la Société et
leur rémunération, aprés gu’'ait été opérée une ems®ncurrence,
b. d’examiner chaque année avec les Commissaire€@uptes leurs plans d'intervention,
les conclusions de ceux-ci et leurs recommandationsi que les suites qui leur sont
données.

c. En ce qui concerne le contréle interne et iitadel la Société :
a. dévaluer avec les responsables du contréleniatkes systémes de contrble interne du
groupe,
b. d'examiner avec eux les programmes d’audit ®tplans d’actions dans le domaine du
contrble interne, les conclusions de ces intereestet actions et les recommandations et
suites qui leur sont données.

d. En ce qui concerne la trésorerie :
a. dexaminer la politique générale de trésorepdacements et emprunts, outils de
couverture de risque) et la situation de trésordzita Société.
Par ailleurs, le Comité a pour mission de donnarasas sur le remboursement des frais engagés par
les membres du Conseil dans l'intérét de la So@ététablir la cartographie des risques juridgue
de toute nature auxquels la Société est exposée.

16.4 DECLARATION RELATIVE AU GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE
Dans un souci de transparence et dinformation dblig la Société a engagé une réflexion

d’ensemble relative aux pratiques de gouvernenientréprise, notamment dans la perspective de
'admission de ses actions aux négociations somakché réglementé de NYSE Euronext & Paris.
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La Société entend se référer au Code de gouvernedr@rireprise pour les valeurs moyennes et
petites tel qu'il a été publié en décembre 2009MiddleNext et validé en tant que code de référence
par I'Autorité des Marchés Financiers, dans la mesou les principes qu'il contient seront
compatibles avec I'organisation, la taille, les my et la structure actionnariale de la Société, en
particulier dans le cadre de I'élaboration du rappa président du conseil d’administration préan p
les dispositions de l'article L. 225-37 du Codecdenmerce.

La Société dispose d'ores et déja de deux comitdsialisés instaurés par le conseil d’'administratio
du 28 janvier 2011, a savoir un comité des rémuiofi®m et un comité d'audit. Se référer au
paragraphe 16.3 ci-dessus.

La Société considere qu’elle dispose, d'ores &,d®) les personnes de MM. Peter HUTT, Torbjorn
BJERKE de deux administrateurs indépendants, asl des dispositions du Code de gouvernement
d'entreprise pour les valeurs moyennes et petéequ'il a été publié en décembre 2009 par
MiddleNext et validé en tant que code de référguanel’ Autorité des marchés financiers auquel la
Société entend se référer a I'issue de l'admissienses titres aux négociations sur le marché
réglementé de NYSE Euronext a Paris dans la mesuageicun de ces deux administrateurs :

- n'est salari€¢ ou mandataire social dirigeant @eSbciété, ni salarié ou mandataire social
dirigeant de I'une de ses filiales et ne I'a pasatt cours des trois derniéres annees ;

- n’est client, fournisseur ou banquier signifitdt la Société, ou dont la Société représenterait
une part significative de l'activité ;

- n’'est actionnaire de référence de la Société ;
- n'a de lien familial proche avec un mandatairgiamu un actionnaire de référence; et
- n'a été auditeur de la Société au cours desdemsieres années.

Le recrutement d’'un ou de plusieurs autres admateirs indépendants est néanmoins envisagé par
la Société dans le cadre de I'amélioration de savgrmance d’entreprise dans la perspective de
'admission des actions aux négociations sur lech@réglementé de NYSE Euronext a Paris.

16.5 RAPPORT DU PRESIDENT SUR LE CONTROLE INTERNE

En tant que société anonyme dont les titres ne pastadmis aux négociations sur un marché
réglementé, la Société n'a pas a ce jour I'oblayati’émettre de rapport, prévu a l'article L. 225-3

du Code de commerce, sur la composition et lesittonsl d’organisation et de préparation des
travaux du Conseil d’administration ainsi que |# procédures de contrdle interne et de gestion des
risques mises en place par la Société.

A la date du présent document de base, la Sodsfése néanmoins de procédures de contréle interne
relatives a I'information comptable et financiere :

» La Société maintient une séparation, en interniee éa production et la supervision des états
financiers, et a recours a des experts indépengemis I'évaluation de postes comptables
complexes ou faisant appel a des hypothéses swbfect

» L’élaboration de linformation comptable pour DBVECHNOLOGIES est sous-traitée a un
cabinet d’expertise comptable indépendant qui askusuivi de I'enregistrement des pieces
comptables ainsi que les rapprochements bancdllescabinet gére aussi la paye et les
déclarations fiscales et sociales ;

» Des intervenants indépendants sont mandatés poalce des provisions pour indemnités de
départ a la retraite et pour le calcul de la chéiggea I'attribution de stock-options ;
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» La consolidation des états financiers ainsi querdgmrtings sont assurés par un cabinet
indépendant spécialisé.

Dans la perspective de I'admission de ses actiomsn&gociations sur Euronext Paris, la Société
souhaite néanmoins mettre en place des mesuresl@fittévelopper un systeme d'identification et
d'évaluation des risques ainsi que des procéderesrttrole associées.

Conformément aux dispositions de I'article 222-8ul reglement général de I'Autorité des marchés

financiers et en application des dispositions dditle L. 225-37 du Code de commerce, a compter de
I'exercice 2012, et pour autant que les actiontadgociété aient été admises aux négociationsesur |

marché Euronext Paris, le président du Conseilndfaidtration rendra compte dans un rapport de la
composition, des conditions de préparation et dpigation des travaux du Conseil d'administration

ainsi que des procédures de contrble interne gésiion des risques mises en place par la Société.
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17 SALARIES

17.1 RESSOURCES HUMAINES

A la cl6ture des périodes considérées, I'effeifalSociété, a évolué comme suit :

Effectif & la cloture 30062011 2010 2009 2008
Développement préclinique et affaires réglemenggire 3 2 2 2
Développement clinique 1 1 1 1
Recherche 9 7 7 7
Engineering/Production 5 4 4 4
Direction, administration 4 3 2 2

TOTAL 22 17 16 16

Un organigramme opérationnel est inséré au parhgréys.1.

La Société compte un délégué du personnel fltedr des derniéres élections a eu lieu le 24 @nvi

2012.

17.2 PARTICIPATIONS ET STOCK-OPTIONS DES ADMINISTRATEURS ET

DIRIGEANTS

A la date du présent document de base, la paticipdirecte et indirecte des membres du conseil

d’administration ainsi que le nombre de valeurs itieres donnant acceés au capital de la Société
gu’ils détiennent sont les suivantes (hors bonsadescription d’actions dits kons ratchets attachés

aux actions de préférence de catégorie P4 qui aénoat caducs a compter de I'admission aux

négociations des actions de la Société sur le asgflementé de NYSE Euronext a Paris) :

Administrateurs

Actions

détenues

(post division du nominal par 1!

Nombre

% du capital

Valeurs mobilieres donnant
acceés au capite

Pierre-Henri BENHAMOU

15 750 directement et]
308 250 indirectement (

0,18 % directement e
1) 3,49 % indirectement

a 80 370 actions post division du nominal par 15
(1)L0 000 BSPCE 2010 donnant le droit de souscfire

5358 BSA 2 donnant le droit de souscrire

a 150 000 actions post division du nominal par L5

10 039 BSA 2010 donnant le droit de souscrire

George HORNER 0 0,00% a 150 585 actions post division du nominal par {L5
859 BSA donnant le droit de souscrire

Dr Torbjérn BJERKE 0 0,00% a 12 885 actions post division du nominal par 15

1 036 BSA X donnant le droit de souscrire

a 15 540 actions post division du nominal par 15

SOFINNOVA Partners 3049170 34,56% Néant

1 095 BSA X donnant le droit de souscrire
Peter HUTT 0 0,00% a 16 425 actions post division du nominal par 15
Flemming PEDERSEN 02 0,00% Néant
Mette Kirstine AGGER 0@3) 0,00% Néant
CDC Entreprises (INNOBIO) 1168 830 13,25% Néant

(1) Actions détenues par PHYS Patrticipations, sédi#ént Pierre-Henri BENHAMOU détient 36,8% du

capital;

(2) Nommé administrateur personne physique de é&n M. PEDERSEN est également directeur
financier d’ALK Abellé qui pour sa part détient & jur, 818 175 actions DBV Technologies, soit %627

du capital ;

(3) Nommée administrateur personne physique deokié®, Mme AGGER est également directeur
général de Lundbeckfond Ventures qui pour sa paiedt a ce jour, 779 220 actions DBV, soit 8,83% d

capital.

Les conditions d’exercice des BCE et BSA sont ié&s au paragraphe 21.1.4 ci-apres.
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Ce méme paragraphe rappelle également la décisigmirncipe prise par le Conseil d’administration
réuni le 17 janvier 2012 de procéder a une atiobugratuite d’actions au profit, notamment, de M.
Pierre-Henri BENHAMOU lors du conseil d’adminisicat appelé & se réunir pour acter de la
réalisation définitive de 'augmentation de cap#alenir dans le cadre de l'introduction en boutse

la Société sur le marché réglementé de NYSE-Eutch®aris, et ce dans le respect des dispositions
de l'article L.225-197-6 du Code de commerce. Sgonter au paragraphe 21.1.4.3 du présent

document de base.

17.3 PARTICIPATION DES SALARIES DANS LE CAPITAL DE LA SO CIETE

Au jour de I'enregistrement du document de bas@aldicipation des salariés dans le capital de la
Société s’éleve a 0,18%.

17.4 CONTRATS D'INTERESSEMENT ET DE PARTICIPATION

Néant au jour de I'enregistrement du document de.ba

131



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

18 PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

18.1 REPARTITION DU CAPITAL ET DES DROITS DE VOTE AU 27 JANVIER

2012

Le tableau détaillé de l'actionnariat ci-dessowentticompte de deux décisions approuvées par

'assemblée générale réunie le 9 décembre 20%kairs

* ladivision par 15 de la valeur nominale des actide la Société ;
» et, la conversion automatique, immédiatement alamremiére cotation des actions de la
Société sur le marché réglementé de NYSE EuroneRaris, des différentes catégories
d’actions de préférence a raison d’'une action aitérpour une action de préférence détenue.

Actionnaires Nb actions et droits de vote| % capital et droits de vote
FCPR Sofinnova Capital V 3049 170 34,56%
InnoBio (CDC Entreprises) 1168 830 13,25%
ALK-Abelld 818 175 9,27%
Apax France VI FCPR 814 635 9,23%
Lundbeckfond Ventures 779 220 8,83%
SHIRE LABORATORIES 584 430 6,62%
Altamir Amboise et Cie 316 815 3,59%
PHYS Participations (a) 308 250 3,49%
DBCS Participations (b) 308 250 3,49%
Cap Décisif (Groupe CDC) 283 020 3,21%
FIP France FORTUNE ALTO (1 et 2) 264 960 3,00%
Autres actionnaires (¢) 126 990 1,44%

dont Pierre-Henri Benhamou (co-fondateur et@®D 15 750 0,18%

dont salariés 15 750 0,18%
TOTAL 8 822 745 100,00%

() Société dont Pierre-Henri BENHAMOU détient 36,8 &oadpital;
(b) Holding contrdlé par le groupe familial DUPONT auteur de73, 6 % du capital;
(c) Soit 6 actionnaires au 9 décembre 2011 dont auewtgtenait individuellement plus de 1,06% du

capital.

Il existe a ce jour, un pacte d'actionnaires quiigledra caduc de droit ainsi que les engagements
contractuels qui lui sont liés (conformément awspdsitions de son article 17.2 & compter de la date
d’admission aux négociations des actions de laéBbsur le marché réglementé de NYSE Euronext a
Paris.
A la connaissance de la Société, il n’existe past@n de concert entre actionnaires.
18.2 ACTIONNAIRES SIGNIFICATIFS NON REPRESENTES AU CONSEIL
D’ADMINISTRATION

Néant.
18.3 DROITS DE VOTE DES PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

Les droits de vote de chaque actionnaire sont égawmnombre d’actions détenues par chacun d’entre
eux. Il n'a pas été instauré de droit de vote deubl
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18.4 CONTROLE DE LA SOCIETE
A la date du présent document de base, aucun aatremne détient le contrdle de la Société, soit un
pourcentage susceptible de faire présumer le derdebla Société au sens des dispositions declarti
L. 233-3 du Code de commerce.
En revanche, FCPR Sofinnova Capital V est le setibnaire détenant & ce jour une minorité de
blocage avec 34,56 % du capital et des droits teed® la Société. La Société n'a pas mis en place d
mesures en vue de s'assurer que cette minoritéodade ne soit pas exercée de maniére abusive.

Il existe a ce jour, un pacte d'actionnaires quiigledra caduc au jour de I'admission des actiorxs au
négociations des actions sur le marché EuronektMi&E-Euronext Paris.

A la connaissance de la Société, il n’existe past@n de concert entre actionnaires.

18.5 ACCORD POUVANT ENTRAINER UN CHANGEMENT DE CONTROLE

Aucun élément particulier de I'acte constitutif, sdetatuts, d’'une charte ou d'un réglement de
I'émetteur ne pourrait avoir pour effet de retaraker différer ou d’'empécher un changement de son
contréle.

18.6 ETAT DES NANTISSEMENTS

Néant.
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19 OPERATIONS AVEC LES APPARENTES

Les conventions réglementées existant a ce jour @mtionnées dans les rapports spéciaux du
commissaire aux comptes présentés ci-dessous.

Depuis l'établissement du rapport spécial du corsaiie aux comptes relatif a I'exercice 2010,
aucune nouvelle convention réglementée n’a été iseudr’autorisation du Conseil d’administration.

19.1 OPERATIONS INTRA-GROUPE
Non applicable.

19.2 OPERATIONS AVEC LES APPARENTES
Les opérations avec les apparentés sont les ses/ant

» Le contrat de prestations de services avec la S€fhd&nou Vannerom : Se référer au
paragraphe 16.2 ;

» les jetons de présence versés aux administrateurs ;
les rémunérations octroyées a M. Bjerke par le@bd&dministration pour services rendus (services
d’accompagnement dans le cadre de I'entrée d’ALIIEbau capital) au cours des exercices 2009 et
2010.
Se reporter également aux notes 21 des annexesdgges annuels et semestriels établis selon le
référentiel IFRS au 31 décembre 2010 et au 303Qikl présentées respectivement aux paragraphes
20.3.1 et 20.6.1 du présent document de base.

19.3 RAPPORTS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES CONVENTIONS
REGLEMENTEES ETABLIS AU TITRE DES EXERCICES CLOS LE S 31
DECEMBRE 2010, 2009 ET 2008

19.3.1 Rapport spécial du commissaire aux comptes sur lesonventions
réglementées - Exercice clos le 31 décembre 2010

« Paris, le 7 juin 2011,
Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de Commissaire aux comptes de \suiciéte, nous vous présentons notre rapport sur
les conventions réglementées.

Il ne nous appartient pas de vous communiquedadoaise des informations qui nous ont été données,
les caractéristiques et les modalités essentidibssconventions dont nous avons été avisés ou que
nous aurions découvertes a l'occasion de notreignissans avoir a hous prononcer sur leur utilité e
leur bien-fondé ni a rechercher I'existence d’aigenventions. Il vous appartient, selon les terdees
l'article R.225-31 du Code de Commerce, d’apprétietérét qui s'attachait a la conclusion de ces
conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéaatyaus communiquer les informations prévues a
l'article R.225-31 du Code de Commerce relativd®x@ecution, au cours de |'exercice écoulé, des
conventions déja approuvées par I'assemblée général

Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussae&timé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des cepaines aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté a vérifier la concordanes iformations qui nous ont été données avec les
documents de base dont elles sont issues.
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Conventions soumises a I'approbation de ’Assemblé@énérale

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné alésicune convention autorisée au cours de
I'exercice écoulé a soumettre a I'approbation dedemblée générale en application des dispositions
de l'article L.225-38 du Code de Commerce.

Conventions déja approuvées par I'Assemblée Général

Par ailleurs, en application de l'article 30 destids, nous avons été informés que I'exécution des
conventions suivantes, déja approuvées par I'adéengénérale au cours d’exercices antérieurs, s’est
poursuivie au cours de I'exercice écoulé.

> Avec Monsieur Pierre-Henri BENHAMOU (Administratgur

La société SCP BENHAMOU-VANNEROM a facturé des pmdens mensuelles de conseil et
d’expertise scientifique pour un montant total 62.000 € HT a la société DBV-Technologies.

Conseil d’Administration du 23 mars 2007, du 25 12008, du 21 janvier 2009 et du 17 décembre 2909.

CHD Audit & Conseil
Commissaire aux comptes
Jean-Marc BULLIER

Le rapport du Commissaire aux comptes sur les ctiores réglementées relatif a I'exercice 2010
mentionne uniquement les honoraires facturés ats aril’exercice par la SCP Benhamou, soit 162
K€. Le montant de la part variable octroyée a I1& 8&nhamou et provisionnée dans les comptes clos
au 31 décembre 2010 n’a pas été intégré, par mnjssans le montant déclaré par la Société au titre
des conventions réglementées conclues au coutasxaecice 2010 ainsi que dans le rapport spécial du
Commissaire aux comptes.

19.3.2 Rapport spécial du commissaire aux comptes sur legonventions
réglementées — Exercice clos le 31 décembre 2009

« Paris, le 9 juin 2010,

Messieurs,

En notre qualité de Commissaire aux comptes de wuiciété, nous vous présentons notre rapport sur
les conventions réglementées.

Conventions autorisées au cours de I'exercice

En application de l'article L. 225-40 du Code den®aerce, nous avons été avisés des conventions
qui ont fait I'objet de I'autorisation préalable detre Conseil d’administration.

Il ne nous appartient pas de rechercher I'existef@etres conventions, mais de vous communiquer,
sur la base des informations qui nous ont été demrés caractéristiques et les modalités esdestiel
de celles dont nous avons été avisés, sans amoirsaprononcer sur leur utilité et leur bien-fondé.

Il vous appartient, selon les termes de I'articl228-31 du Code de Commerce, d’apprécier I'intérét
gui s'attachait a la conclusion de ces convente@ngue de leur approbation.
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Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussae&timé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Cssaites aux Comptes relative a cette mission.
Ces diligences ont consisté a vérifier la concoedattes informations qui nous ont été données avec
les documents de base dont elles sont issues.

» Avec Monsieur Jean-Francois BIRY (Président)

En date du 11 Mars 2010, un protocole a été sigtre ¢a Société DBV Technologies et Monsieur
Jean-Francois BIRY.

Le protocole convient que Monsieur BIRY rembouraesbmme de 160.000 € selon les modalités
suivantes :

- 60.000 € a la signature du protocole

- 100.000 € avant le 31 Mai 2010.

Conseil d’Administration du 3 mars 2010

Conventions approuvées aux cours d’exercices antérrs dont I'exécution s’est poursuivie
durant I'exercice

Par ailleurs, en application du Code de Commeroes ravons été informés que I'exécution de la
convention suivante, approuvée au cours d'exer@oédrieurs, s'est poursuivie au cours du dernier
exercice.

> Avec Monsieur Pierre-Henri BENHAMOU (Administratgur

La société SCP BENHAMOU-VANNEROM a facturé des pagsns mensuelles de conseil et
d’expertise scientifique pour un montant total @.000 € a la Société DBV Technologies, incluant
des honoraires exceptionnels s’élevant a 27.000 €.

Conseil d’Administration du 23 mars 2007, du 25 12008, du 21 janvier 2009, du 17 décembre 2009. »
CHD Audit & Conseil

Commissaire aux comptes
Jean-Marc BULLIER

19.3.3 Rapport spécial du commissaire aux comptes relatifaux conventions
réglementées - Exercice clos le 31 décembre 2008
« Paris, le 9 juin 2009,
Messieurs,

En notre qualité de commissaire aux comptes de\#xciété, et en application de l'article L. 225-40
du Code de Commerce, nous vous présentons noprertagur les conventions réglementées.

Il ne nous appartient pas de rechercher I'existelgceonventions, mais de vous communiquer, sur la
base des informations qui nous ont été donnéesalextéristiques et les modalités essentielles de
celles dont nous avons été avisés, sans avoirsaprononcer sur leur utilité et leur bien-fondé.

Il vous appartient, selon les termes de I'articl228-31 du Code de Commerce, d’apprécier I'intérét

qui s’attachait & la conclusion de ces convent@msue de leur approbation.
Absence d’avis de convention
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Nous vous informons qu'il ne nous a été donné ak@icune convention conclue au cours de
I'exercice et soumise aux dispositions de l'articl€25-38 du Code de Commerce.

Par ailleurs, en application du Code de Commeroes ravons été informés que I'exécution des
conventions suivantes, approuvées au cours d'@esreintérieurs, s'est poursuivie au cours du dernie

exercice.

Conventions approuvées aux cours d’exercices antéurs dont I'exécution s’est poursuivie
durant I'exercice

> Avec Monsieur Pierre-Henri BENHAMOU (Administrateur

La société SCP BENHAMOU-VANNEROM a facturé des pagsns mensuelles de conseil et
d’expertise scientifique pour un montant total &¥.000 € HT a la Société DBV Technologies,
incluant des honoraires exceptionnels s'élevark.@d® € HT.

Conseil d’Administration du 23 mars 2007, du 25 sn2008 et du 21 janvier 2009.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussaegtimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des cepaines aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté a vérifier la concordanes iformations qui nous ont été données avec les
documents de base dont elles sont issues.

CHD Audit & Conseil

Commissaire aux comptes
Jean-Marc BULLIER
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20 INFORMATIONS FINANCIERES CONCERNANT LE PATRIMOINE, LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS DE L'EMETTEUR

20.1 COMPTES CONSOLIDES ETABLIS EN NORMES IFRS POUR LES EXERCICES
CLOS LES 31 DECEMBRE 2008,2009 ET 2010

Non applicable. La Société ne détient ni filialeparticipation.
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20.2 INFORMATIONS FINANCIERES PROFORMA

Non applicable.
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20.3 ETATS FINANCIERS DE DBV TECHNOLOGIES SA

Cette partie comprend a la fois :

» les comptes de la Société retraités en normes fEREla période couvrant les exercices clos
les 31 decembre 2008, 2009 et 2010 ;

» les comptes annuels historiques de la Sociétéisstamformément aux principes comptables
francais pour les exercices clos les 31 décemtd8, ZD09 et 2010.
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20.3.1 Comptes retraités en normes IFRS relatifs aux exeiwes clos les 31
décembre 2008, 2009 et 2010

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
(Montants en euros)
Au 31 décembre

Note 2008 2009 2010
€ € €
ACTIF

Actifs non courants

Immobilisations incorporelles 4 123 2.562 7.602
Immobilisations corporelles 5 373.511 434.301 326.764
Actifs financiers non courants 6 103.133 82.902 74.944
Total des actifs non courants 476.767 519.765 409.310
Actifs courants

Stocks et en cours 7 79.373 76.380 105.137
Créances clients et comptes rattachés 8 16.276 26.999 3.097
Autres actifs courants 8 1.350.529 1.376.978 2.028.240
Trésorerie et équivalents de trésorerie 9 1.683.825 4.408.068 9.027.891
Total des actifs courants 3.130.004 5.888.425 11.164.365
TOTAL DE L'ACTIF 3.606.770 6.408.190 11.573.676

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
(Montants en euros)
Au 31 décembre

Note 2008 2009 2010
€ € €
PASSIF
Capitaux propres
Capital social 10 250.493 336.751 462.467
Primes liées au capital 12.901.339 18.702.460 27.660.004
Réserve: (7.551.36)) (11.273.75¢)  (14.751.227)
Résultat (4.147.899) (3.582.116) _ (4.804.345)
Total des capitaux propres 1.452.573 4.183.338 8.566.899
Passifs non courants
Avances conditionnées 11 701.364 685.981 558.205
Provisions non courantes 12 87.716 144.266 89.671
Total des passifs non courants 789.080 830.247 647.876
Passifs courants
Avances conditionnées 11 - 97.057 269.587
Fournisseurs et comptes rattachés 13 616.477 831.373 1.308.521
Autres passifs courants 13 748.640 466.175 780.793
Total des passifs courants 1.365.117 1.394.605 2.358.901
TOTAL DU PASSIF ET DES CAPITAUX
PROPRES 3.606.770 6.408.190 11.573.676
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL
(Montants en euros)

Au 31 décembre

Note 2008 2009 2010
€ € €
Produits opérationnels
Chiffre d’affaires 15 89.173 150.352 178.620
Autres revenus 15 954.444 928.906 1.527.982
Total des produits 1.043.617 1.079.258 1.706.602
Charges opérationnelles
Colts des marchandises vendues 31.518 117.622 82.885
Recherche & Développement 16/17 3.199.181 3.415.648 5.061.249
Frais Généraux 16/17 2.067.270 1.216.327 1.350.458
Total des charges 5.297.969 4.749.597 6.494.592
Résultat opérationnel (4.254.352) (3.670.339)  (4.787.991)
Produits financiers 18 139.379 118.993 20.538
Charges financiéres 18 (32.925) (30.770) (36.893)
Résultat financier 106.454 88.223 (16.355)
Impo6t sur les sociétés 19 - - -
Résultat net (4.147.899)  (3.582.116)  (4.804.345)
Résultat de base par action (€/action) 22 (1,10 (0,72) (0,94

Au 31 décembre

2008 2009 2010
€ € €
Résultat net (4.147.899) (3.582.116) (4.804.345)
Autres éléments du résultat global : - - -
Résultat global de I'exercice (4.147.899) (3.582.116) (4.804.345)
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
(Montants en euros)

Note 2008 2009 2010
€ € €

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnéds

Résultat de I'exercice (4.147.899) (3.582.116) (4.804.345)
Réconciliation du résultat net et de la trésoreriaitilisée

pour les activités opérationnelles:

Amortissements et dépréciations 134.790 133.872 159.214
Engagements de retraite 4.195 56.550 (54.595)
Autres éléments exclus de la trésorerie 133.212 41.000 -
Charges calculées liées aux paiements en actions 60.872 425.502 104.646
Capacité d'autofinancement avant résultat

financier et impét (3.814.829) (2.925.192) (4.595.081)
Stocks et en cours 21.143 2.993 (28.757)
Créances clients 129.476 (10.723) 23.902
Autres créances 65.475 (26.449) (651.262)
Fournisseurs (230.704) 214.896 477.148
Autres passifs courants (87.394) (282.465) 314.618
Variation du besoin de fonds de roulement (102.3p (101.748) 135.648
Flux de trésorerie net lié aux activités opérationelles (3.916.833) (3.026.939)  (4.459.432)
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissaent

Acquisitions d'immobilisations corporelles 5 (105.291) (235.297) (48.282)
Acquisitions d'immobilisations incorporelles 4 (604) (2.803) (8.435)
Acquisitions d'immobilisations financieres (3.528) - -
Autres flux liés aux opérations d’'investissement 5.234 20.231 7.958
Flux de trésorerie nets liés aux activités d'invéissement (104.189) (217.870) (48.759)
Flux de trésorerie liés aux activités de financenm:

Augmentation (diminution) des avances remboursable 11 238.138 81.674 44.754
Augmentation de capital 10 - 5.887.378 9.083.261
Flux de trésorerie nets liés aux activités de fimeement: 238.138 5.969.052 9.128.015
(Diminution) / Augmentation de la trésorerie (3.82.884) 2.724.243 4.619.823
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvert 5.466.709 1.683.825 4.408.068
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la @6tu 9 1.683.825 4.408.068 9.027.891
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Au 1% janvier 2008

Résultat net

Paiements fondés sur des actions
Au 31 décembre 2008

Résultat net

Augmentation de capital
Paiements fondés sur des actions
Au 31 décembre 2009

Résultat net

Augmentation de capital
Paiements fondés sur des actions
Au 31 décembre 2010

(Montants en euros)

ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Capital social
Actions ordinaires
Nombre . - Résultats Total
d'actions Montant Primes I_|ees Réserves cumulés capitaux
au capital
(note 10) propres
250.493 250.493 12.901.339 (7.612.233) - 5.539.600
(4.147.899) (4.147.899)
60.872 60.872
250.493 250.493 12.901.339 (7.551.361) (4.147.899) 1.452.573
(3.582.116) (3.582.116)
86.258 86.258 5.801.120 5.887.378
425.502 425.502
336.751 336.751 18.702.460 (7.125.859) (7.730.014) 4.183.338
(4.804.345) (4.804.345)
125.716 125.716 8.957.545 9.083.261
104.646 104.646
462.467 462.467 27.660.004 (7.021.213) (12.534.359) 8.566.899
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
Note 1 : La Société

Créée en 2002, DBV Technologies SA («la Sociétéelbppe et commercialise des produits
innovants pour le diagnostic et le traitement diesgies, notamment alimentaires.

La Société commercialise un produit de diagnostét p I'emploi pour dépister l'allergie au lait de
vache chez l'enfant, lancé en France en 2004 etléppiallertest. Ce produit est actuellement
distribué en France. La poursuite de la commesatitin et son internationalisation est sujette a la
réalisation d'une étude clinique dont le protocast actuellement discuté avec les autorités
réglementaires. Sous réserve de la réalisationette étude, l'autorisation de mise sur le marché
international est attendue pour fin 2014.

DBV Technologies développe également une technelagiginale de patchs électrostatiques,
Viaskin® en vue de développer la voie cutanée dans I'imiiémapie spécifique, ou désensibilisation.

Viaskin®Peanut est le premier produit dimmunothérapieiigée développé par DBV Technologies.
De solides données précliniques ont déja été mshliée développement pharmacologique a pu étre
réalisé grace a un vaste réseau de collaboration&tats-Unis et en Europe. La FDA a approuvé le
démarrage d’'une étude de tolérance (phase Ib) taig Bnis (IND). Cette étude vient de se terminer.
L’AFSAPPS, en France a autorisé une étude d’effi€aponsorisée par I'AP/HP. Début 2012, une
étude de phase IIb/lll devrait démarrer aux Etaigsét en Europe.

Viaskin®Milk est le deuxiéme produit développé dans le damde I'immunothérapie spécifique. Une
étude pilote de phase Il publiée par Dupont et(BACI 2010) a mis en évidence la sécurité et
l'efficacité de Viaskifivilk chez l'enfant. Une étude européenne, en coilibn avec les
organisations d’allergologues européens est pragéecourant 2012.

Note 2 : Premiers comptes IFRS de la Société

Les comptes présentés ont été préparés en applicddi la norme IFRS1 « Premiére adoption des
Normes Internationales d’information financiéreGes comptes constituent un jeu de comptes
supplémentaire par rapport aux comptes sociaunriises de la Société qui sont établis selon les
principes comptables francais.

La date de transition adoptée par la Société &St jenvier 2008.

Les comptes ont été établis conformément aux norfR&S telles qu’adoptées par I'Union
européenne en vigueur au 31 décembre 2010 et@eactqutes les périodes présentées.

Ces dernieres sont disponibles sur le site Intergiet la Commission européenne :
http://ec.europa.eu/internal _market/accountingfidek_fr.htm

Ces états financiers sont également conformes aumas et interprétations adoptées par I'lASB a la
méme date.

Ces comptes sociaux IFRS couvrant les exercicesletn 31 décembre 2008, 2009 et 2010 ont été
arrétés par le Conseil d’administration le 9 dédwem2011. Ces comptes ne sont pas soumis a
l'approbation de I'Assemblée générale.

La norme IFRS 1 prévoit des exceptions a I'applicatétrospective des normes IFRS a la date de
transition. Dans ce cadre, la Société n'a retertura exemption prévue par la norme IFRS 1 a
I'exception de celle offerte pour la comptabilisatides avantages du personnel. Ainsi, 'ensemide de
écarts actuariels cumulés a la date de transisoit, le ' janvier 2008, est comptabilisé en
contrepartie des capitaux propres d’ouverture.

Note 3 : Principes comptables
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3.1 Référentiel comptable
Les états financiers sont présentés en euros.

L’établissement des états financiers selon lescip@s IFRS nécessite d’effectuer des estimations et
de formuler des hypothéses qui affectent les mésiteh les informations fournies dans les états
financiers. Les résultats réels peuvent s’avénasibkement différents de ces estimations en fonctio
d’hypotheses ou de conditions différentes et leéchgant, une analyse de sensibilité peut étreemise
ceuvre si elle présente un caractere significatif.

L’hypothése de la continuité de l'exploitation & éftenue par le Conseil d’administration compte te
des éléments suivants :

- La situation déficitaire historique de la Sociétéxplique par le caractére innovant des
produits développés impliquant ainsi une phasedeearche et de développement de plusieurs
années précédant la commercialisation.

- La trésorerie disponible au 31 décembre 2010 dellfbms d’euros, les versements de la
seconde tranche du tour de financement de décetfthfea hauteur de 9,6 millions d’euros et
le remboursement de crédit d'imp6t recherche 20&0r f,4 million d’euros devraient
permettre a la Société de couvrir ses besoingdertrie jusqu’a mi-2013.

- Afin de couvrir les besoins postérieurs, la Soci@té&are une introduction en bourse des
actions de la Société sur le marché NYSE EuroneRatis début 2012, les capitaux dégagés
a cette occasion devant permettre a la Société alesygivre ses activités jusqu'a la
profitabilité.

La Société a choisi de ne pas appliquer par aatioip les houvelles normes, amendements de normes
et interprétations, qui n’ont pas été adoptés haridn européenne ou dont I'application obligatoire
est postérieure au 31 décembre 2010.

Les normes adoptées par I'Union européenne mais Bmpplication n’est pas obligatoire aux
exercices ouverts ai'Janvier 2010 sont :

- T'IAS 24 révisée « Information a fournir sur lesriies liées », applicable aux exercices
ouverts a compter di'fanvier 2011 ;

- lamendement & IFRS 1 « Exemptions relatives a tasemtation des informations
comparatives au titre d'IFRS 7 par les premiergptatds » ;

- lamendement a IAS 32 « Classement des droits decsiption » applicable aux exercices
ouverts a compter di'¥évrier 2010 ;

- lamendement a IFRIC 14 « Paiements d'avance démdgs de financement minimal »
applicable aux exercices ouverts a compter®tiadvier 2011 ;

- P'IFRIC 19 « Extinction de passifs financiers auyan d’instruments de capitaux propres »
applicable aux exercices ouverts a comptertiuillet 2010.

La direction prévoit que l'application de ces nosm@aura pas d’'impact significatif sur les états
financiers IFRS.

3.2 Immobilisations incorporelles
En application des dispositions de la norme IASI88,immobilisations incorporelles acquises sont

comptabilisées a I'actif du bilan a leur co(t d'aisition.
Frais de recherche et développement
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Les frais de recherche sont systématiquement cifipés en charges.

Selon IAS 38, les frais de développement, sont tabilgsés en immobilisations incorporelles
uniquement si 'ensemble des critéres suivantsaitfait :

(a) faisabilité technique nécessaire a I'achévermergrojet de développement,

(b) intention de la Société d’achever le projalete mettre en service,

(c) capacité a mettre en service I'immobilisatioodrporelle,

(d) démonstration de la probabilité d’avantagesénoques futurs attachés a I'actif,

(e) disponibilité de ressources techniques, firemeei et autres afin d’achever le projet et
(f) évaluation fiable des dépenses de développement

En raison des risques et incertitudes liés auxrisatidns réglementaires et au processus de rdwherc
et développement, la Société considére que legéBas édictés par la norme IAS 38 ne sont remplis
gu’a partir de I'obtention de I’Autorisation de Misur le Marché.

Logiciels

Les codts liés a l'acquisition des licences dedeg sont inscrits a l'actif sur la base des colts
encourus pour acquérir et pour mettre en servicgciels concernés.

lls sont amortis linéairement sur une période alinl a 3 ans en fonction de la durée prévue
d’utilisation.
3.3 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont enregistrédsua colt d’acquisition ou, le cas échéant, a leur
co(t de production.

Les immobilisations corporelles sont amorties sdbbrméthode linéaire sur la durée d'utilisation
estimée des biens. Les agencements de biens loogsirmortis sur la durée la plus courte de leur
durée d'utilisation propre ou de la durée du cdrdealocation.

Les durées d’amortissement retenues sont les $ag/an

Agencements et aménagements des constructions ................... 9 ans,
Outillage de recherche et développement ..............cccooiviiiiieenns 5 ans,
Outillage de production ...........cciuiii e e e, 5ans
Matériel de recherche et Installations techniques......................... 5ans,
Matériel et mobilier de bureau ...........oooveii i, 10 ans,
Matériel informatique ..........cooiiiiiii 3 ans.

3.4 Actifs Financiers

Les actifs financiers comprennent les actifs difges a la vente, les actifs détenus jusqu'a leur
échéance, les préts et les créances et la trésete¥quivalents de trésorerie.

L’évaluation et la comptabilisation des actifs esgfs financiers sont définies par la norme IAS 39
« Instruments financiers : comptabilisation et @atibn ».

Actifs détenus jusqu’a leur échéance
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Ces titres sont exclusivement des titres a revéres ou déterminables et a échéances fixées,sautre
gue les préts et créances, et que la sociététarition et la capacité de conserver jusqu’a I'énbéa
Aprés leur comptabilisation initiale a leur jusedeur, ils sont évalués et comptabilisés au col@raum
selon la méthode du taux d'intérét effectif (« HE

Les actifs détenus jusqu’a leur échéance fontédtobtjun suivi d’indication objective de dépréciatio

Un actif financier est déprécié si sa valeur cotlptast supérieure a sa valeur recouvrable estimée
lors des tests de dépréciation. La perte de valstugnregistrée en compte de résultat.

Préts et Créances
Cette catégorie inclut les autres préts et créagtdes créances commerciales.

Ces instruments sont initialement comptabilisés jadte valeur puis au colt amorti calculé a I'alde
TIE. Les créances a court terme sans taux d’intéétaré sont évaluées au montant de la facture
d’'origine a moins que l'application d’'un taux démét implicite n'ait un effet significatif. Pourde
préts et créances a taux variable, une réestimatoindique des flux de trésorerie, afin de trasluir
I'évolution des taux d'intérét du marché, modifie faux d'intérét effectif et par conséquent la
valorisation du prét ou de la créance.

Les préts et créances font I'objet d’'un suivi dication objective de dépréciation. Un actif finarci
est déprécié si sa valeur comptable est supéréesa valeur recouvrable estimée lors des tests de
dépréciation. La perte de valeur est enregistrémmpte de résultat.

Les préts et créances comprennent aussi les déodtsautionnements, classés au bilan en
Immobilisations financiéres.

Actifs a la juste valeur par le compte de résultat

Les actifs considérés comme détenus a des finedsaiction comprennent les actifs que la Société a
l'intention de revendre dans un terme proche aérré@hliser une plus-value, qui appartiennent a un
portefeuille d'instruments financiers gérés ensengtlpour lequel il existe une pratique de cesaion
court terme. Les actifs de transaction peuventi aassprendre des actifs volontairement classés dans
cette catégorie, indépendamment des criteres éBsmidessus (option « fair value »).

Actifs disponibles a la vente

Les actifs disponibles a la vente comprennent gratdement des valeurs mobilieres ne répondant pas
a la définition des autres catégories d’actifs ritiars. lls sont évalués a leur juste valeur et les
variations de valeur sont enregistrées dans lésacxmpropres.

La juste valeur correspond au prix de marché pesirtitres cotés ou a une estimation de la valeur
d'utilité pour les titres non cotés, déterminédanrction des critéres financiers les plus apprapaida
situation particuliere de chaque titre. Lorsquiiste une indication objective de la dépréciatiercds
titres, la perte cumulée qui a été comptabiliséeagitaux propres est constatée en résultat.

3.5 Valeur recouvrable des actifs incorporels etorels non courants

Les actifs corporels et incorporels ayant une dutéevie déterminée sont soumis a un test de
dépréciation lorsque la recouvrabilité de leur ualeomptable est mise en doute par I'existence
d’indices de perte de valeur. Une perte de valsticemptabilisée & concurrence de I'excédent de la
valeur comptable sur la valeur recouvrable deifach valeur recouvrable d’un actif correspondaa s
juste valeur diminuée des colts de cession oulsangutilité, si celle-ci est supérieure.

3.6 Stocks et en-cours
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Les stocks sont comptabilisés a leur colt ou a leleur nette de réalisation, si celle-ci est
inférieure. Dans ce dernier cas, la perte de vadstienregistrée en résultat. Les stocks sont é&valu
selon la méthode FIFO.

3.7 Trésorerie et équivalents de trésorerie

Les équivalents de trésorerie sont détenus dahatlee faire face aux engagements de trésorerie a
court terme plutdt que dans un objectif de placdnoenpour d’autres finalités. lls sont facilement
convertibles, en un montant de trésorerie conraoemis a un risque négligeable de changement de
valeur. La trésorerie et équivalents de trésorsaet constitués par des liquidités immédiatement
disponibles, des placements a terme immédiatemenilisables et sans pénalité et des valeurs
mobilieres de placement. lls sont évalués selondtEgories IAS 39 auxquels ils appartiennent.

Les valeurs mobiliéres de placement sont facilernenvertibles en un montant de trésorerie connu et
sont soumis a un risque négligeable de changeneewmaldur. lls sont évalués a la juste valeur et les
variations de valeur sont enregistrées en rédinatcier.

3.8 Capital

Les actions ordinaires sont classées dans lesaoapgropres. Les codts des opérations en capital
directement attribuables a I'’émission d’actions doptions nouvelles sont comptabilisés dans les
capitaux propres en déduction des produits de $giom, net d'imp6t.

3.9 Paiements en actions

Depuis sa création, la Société a mis en placeautsiplans de rémunération dénoués en instruments
de capitaux propres sous la forme dbors de souscription de parts de créateur d’entseps
BSPCE attribués a des salariés et/ou dirigeargsiet la forme de kons de souscription d’actions
BSA attribués a des membres du Conseil d’admitiistranon-salariés et des consultants scientifiques.
En application de la norme IFRS 2, le co(t desstations réglées en instruments de capitaux propres
est comptabilisé en charge en contrepartie d’'ugenaatation des capitaux propres sur la période au
cours de laquelle les droits a bénéficier desunstnts de capitaux propres sont acquis.

La Société a appliqué la norme IFRS 2 a I'enserdbke instruments de capitaux propres octroyés,
depuis 2002, a des employés, membres du Consdihdigstration, des personnes physiques ou a des
entreprises.

Les options ne sont soumises a aucune conditiomatehé. Les caractéristiques des options sont
présentées en Note 17.

3.10 Evaluation et comptabilisation des passifsdittiers
Passifs financiers au codt amortis

Les emprunts et autres passifs financiers sontiésahitialement a la juste valeur puis au coltrimo
calculé a l'aide du taux d’intérét effectif (« THL

Les frais de transaction qui sont directementhatables & I'acquisition ou a I'émission d'un passif
financier viennent en diminution de ce passif fitian Ces frais sont ensuite amortis actuarielldmen
sur la durée de vie du passif, sur la base du TIE.

Le TIE est le taux qui égalise le flux attendu desties de trésorerie futures a la valeur nette
comptable actuelle du passif financier afin d’edudege son colt amorti

Passifs a la juste valeur par le compte de résultat

Les passifs a la juste valeur par le compte ddtedsont évalués a leur juste valeur.
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3.11 Subventions et avances conditionnées

La Société bénéficie d'un certain nombre d'aidesussforme de subventions ou d'avances
conditionnées. Le détail de ces aides est fouriNae 11.

Les subventions sont comptabilisées lorsqu’il existe assurance raisonnable que :
- la Société se conformera aux conditions attachéeswzbventions et,
- les subventions seront recues.

Une subvention publique a recevoir soit en comp@nsde charges ou de pertes déja encourues, soit
a titre de soutien financier immédiat a la Socétés codts futurs liés, est comptabilisée en prodei
I'exercice au cours duquel la créance devient aequi

Le montant résultant de I'avantage de taux obteraide I'octroi d’avances remboursables ne portant
pas intérét est considéré comme une subventionaettage est déterminé en appliqguant un taux
d’actualisation égal au taux des obligations adabteés du Trésor sur la durée qui correspond a la
duration de remboursement des avances.

En cas de modification de I'échéancier des fluxeteboursement prévus des avances remboursables,
la Société effectue un nouveau calcul de la valemmptable nette de la dette résultant de
'actualisation des nouveaux flux futurs de trésgereattendus. L'ajustement en résultant est
comptabilisé au compte de résultat I'exercice ausduquel la modification est constatée.

Les avances pouvant étre soumises a ce type ddicatidn sont les avances Coface présentées en
Note 11.1

Entre 2004 et 2009, la Société déclare avoir béigédiu statut de Jeune Entreprise Innovante, (JJEI”

A ce titre, elle a bénéficié de réductions de charde sécurité sociale pour ses salariés affectés
principalement a des projets de recherche.

3.12 Provisions
Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et litiges correspoh@derx engagements résultant de litiges et risques
divers, dont I'échéance et le montant sont incestai

Une provision est comptabilisée lorsque la socéténe obligation juridique ou implicite envers un

tiers résultant d’'un événement passé dont il esbgiie ou certain qu’'elle provoquera une sortie de
ressources au bénéfice de ce tiers, sans conteeparimoins équivalente attendue de celui-ci, et qu

les sorties futures de liquidités peuvent étrevests de maniére fiable.

Le montant comptabilisé en provision est la meibewestimation de la dépense nécessaire a
I'extinction de I'obligation.

Engagement de retraite
Les salariés de la Société bénéficient des prestate retraites prévues par la loi en France :
- obtention d’'une indemnité de départ a la retraiesée par la Société, lors de leur départ en
retraite (régime a prestations définies) ;

- versement de pensions de retraite par les orgasisteeSécurité Sociale, lesquels sont
financés par les cotisations des entreprises edalasgés (régime d’état a cotisations définies).
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Pour les régimes a prestations définies, les agggrestations de retraite sont estimés en utiliaa
méthode des unités de crédit projetées. Selon weitkode, le colt des retraites est constaté dans |
résultat de maniére a le répartir uniformémentauaiurée de services des employés. Les engagements
de retraite sont évalués a la valeur actuelle d@enments futurs estimés en retenant, pour
I'actualisation, le taux de marché fondé sur leligations a long terme des entreprises de premiére
catégorie avec une durée correspondante a caheeespour le versement des prestations.

La Société fait appel a des actuaires externesngaliser une revue annuelle de la valorisationete

plans.

La différence entre le montant de la provision @uVerture d'un exercice et a sa cl6ture est
intégralement comptabilisée en charge de personnel.

Les paiements de la Société pour les régimes &atiotns définies sont constatés en charges du
compte de résultat de la période a laquelle il$ ls&s

3.13 Produits des activités ordinaires

Le chiffre d’affaires de la Société résulte essdiinent de la vente du produit Diallerfeskit de
diagnostic a I'allergie aux protéines de lait dehe

La Société comptabilise des produits lorsque letaminpeut étre évalué de facon fiable, qu'il est
probable que les avantages économiques futursibé&néft a la Société et que les critéres spéa@squ
sont remplis pour 'activité de la Société. PowrVentes de produits, le chiffre d’affaires eststate a

la livraison.

3.14 Autres revenus
Subventions

Depuis sa création, la Société recoit, en raisosotecaractére innovant, un certain nombre d’aodes
subventions de I'Etat ou des collectivités publgukestinées a financer son fonctionnement ou des
recrutements spécifiques.

Ces subventions sont comptabilisées en « Autremntesv» sur I'exercice qui a enregistré les charges
ou dépenses correspondantes, lorsque I'obtentiten sléovention est raisonnablement assurée.

Crédit d'impdt recherche

Le Crédit d'Imp6t Recherche (CIR) est octroyé anteprises par I'administration fiscale afin de les
inciter a réaliser des recherches d’ordre technigfuscientifique. Les entreprises qui justifient de
dépenses remplissant les critéres requis (dépelesescherche localisées en France ou, depuiS le 1
janvier 2005, au sein de la Communauté européenndaas un autre Etat partie & I'accord sur
I'Espace économique européen et ayant conclu avécance une convention fiscale contenant une
clause d'assistance administrative) bénéficientn damédit d’'imp6t qui peut étre utilisé pour le
paiement de I'impét sur les sociétés di au titrd'edeercice de réalisation des dépenses et des troi
exercices suivants ou, le cas échéant, étre remsd@aur sa part excédentaire. Les dépenses pnises e
compte pour le calcul du crédit d’'imp6t rechercbhaaernent uniquement les dépenses de recherche.

La Société bénéficie du crédit d'imp6t recherchguiesa création.

La Société a recu le remboursement du crédit d'tmpéherche des années 2008 et 2009 au cours de
I'année suivant la cl6ture des exercices conceilésa demandé le remboursement du crédit d'imp6t
recherche 2010 au titre du régime des PME commaimautonformément aux textes en vigueur. Le
remboursement du crédit d'impét recherche 201@ ae&tu en octobre 2011.
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Le CIR est présenté en « Autres revenus ». Letad@dip6t recherche des années 2008 et 2009 a fait
I'objet d’'un contrdle fiscal en 2011. Ce contr@gs depuis le 11 juillet 2011, n’a donné lieu awau
redressement significatif.

3.15 Contrats de location

Les contrats de location portant sur des immobitisa corporelles sont classés en contrats de
location-financement lorsque la Société supportestsuntiellement tous les avantages et risques
inhérents a la propriété du bien. Les biens olojetsontrats de location-financement sont immolslisé
a la date d'origine du contrat de location surdaebde la plus faible valeur entre la juste vatkur
l'actif loué et la valeur actualisée des paiemenisimaux futurs. Chaque loyer est réparti entre la
dette et le colt financier de maniére a détermimetaux d’intérét constant sur les capitaux restant
dus. Les obligations locatives correspondantesesietes charges financieres, sont classées dans les
autres dettes a long terme. La partie de la chiamgaciere correspondant a l'intérét est constatée
charge sur la durée du contrat. L'immobilisatiompaoelle acquise dans le cadre d’'un contrat de
location financement est amortie sur la durée s pburte de la durée d'utilisation et de la dutée
contrat.

Les contrats de location pour lesquels une panifgigtive des risques et avantages est conseixée p
le bailleur sont classés en contrats de locatiplgl. Les paiements effectués pour ces contrats de
location simple, nets de toute mesure incitatiost £onstatés en charges au compte de résultat de
maniére linéaire sur la durée du contrat.

3.16 Imp6bts
Imp6t sur les bénéfices

Les impéts différés sont constatés pour toutesliésrences temporaires provenant de la différence
entre la base fiscale et la base comptable defs attpassifs figurant dans les états financiees L
différences temporaires principales sont liées @ares fiscales reportables. Les taux d'impéts ayan
été entérinés par un texte de loi a la date der@®&ont retenus pour déterminer les imp6ts dstére

Les actifs d'imp6t différé ne sont comptabilisé® glans la mesure ou il est probable que les bé&séfic
futurs seront suffisants pour absorber les perggsortables. Compte tenu de son stade de
développement qui ne permet pas d’'établir des gliojes de résultat jugées suffisamment fiables, la
Société n'a pas reconnu au bilan d’actif d'impdtédé.

3.17 Information sectorielle
La Société opére sur un seul segment opérationaelonduite de recherche et développement sur des

produits d’immunothérapie épicutanée en vue dedemmercialisation future. Les actifs, passifsaet |
perte opérationnelle réalisés sur les 3 périodeseptées sont localisés en France.

3.18 Autres éléments du résultat global
Les éléments de produits et de charges de la gégodne sont pas comptabilisés en résultat comme

prévu par les normes applicables, sont présertéssl échéant, dans la rubrique « Autres éléments d
résultat global ».
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3.19 Estimations et jugements comptables détermtsan

Les estimations et les jugements, auxquels latireprocede dans la mise en ceuvre des méthodes
comptables décrites ci-avant, sont fondés surrnésmations historiques et sur d'autres facteurs,
notamment les anticipations d’événements futurggugpisonnables au vu des circonstances. Ces
estimations et jugements portent essentiellement su

- I'évaluation de la juste valeur des bons de s@pison de parts de créateur d’entreprise attigbaé
des salariés et/ou dirigeants et des bons de $otigerd’actions octroyés a des membres du Consell
d’administration non-salariés et des consultantensifiques et & des prestataires de services est
effectuée sur la base de modeles actuariels ; ceeles requierent l'utilisation par la Société de
certaines hypotheses de calcul telle que la vidatittendue du titre ;

- 'estimation des flux de remboursement des avamemboursables obtenues par la Société auprées
des collectivités publiques. Les flux de remboursets attendus des avances sont analysés a la
cléture de chaque exercice.

3.20 Evénements postérieurs a la cléture
Le bilan et le compte de résultat de la Société aprstés pour refléter des événements ultérieurs
altérant les montants relatifs aux situations exigs a la date de cl6ture. Les ajustements ant lie

jusqu’a la date d’arrété des comptes par le Cod&aiiministration.

Les autres événements postérieurs a la date dereclbe donnant pas lieu & des ajustements sont
présentés dans la Note 24.

Note 4 : Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles s’analysent consuit :

(Montants en euros)

2008 2009 2010
Brevets, licences, marques 29.038 29.038 29.038
Logiciels 15.519 18.322 26.757
Total colt historique 44.557 47.360 55.795
Amort. cumulés des brevets, licences, marques 0339. 29.038 29.038
Amortissements cumulés des logiciels 15.397 15.761 19.155
Amortissements cumulés 44.435 44.799 48.193
Total net 123 2.562 7.602

Il Ny a pas eu de constatation de pertes de valautes 3 exercices présentés en application de la
norme IAS 36.

Note 5 : Immobilisations corporelles

(Montants en euros)

01/01/08 Augment. Diminut. 2008
Matériel de laboratoire 717.403 90.747 433.680 374.470
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Agencements des constructions
Matériel de bureau

Matériel informatique

Autres immobilisations corporelles
Total, brut

Amortissement cumulé du matériel de laboratoire
Amortissement cumulé des agencements des congirsict
Amortissement cumulé du matériel de bureau
Amortissement cumulé du matériel informatique
Amortissement cumulé des autres immobilisatiompalles
Total des amortissements cumulés

Total, net

Matériel de laboratoire
Agencements des constructions
Matériel de bureau

Matériel informatique

Autres immobilisations corporelles
Total, brut

Amortissement cumulé du matériel de laboratoire
Amortissement cumulé des agencements des cornistrsict
Amortissement cumulé du matériel de bureau
Amortissement cumulé du matériel informatique
Amortissement cumulé des autres immobilisatiompaelles
Total des amortissements cumulés

Total, net

Matériel de laboratoire
Agencements des constructions
Matériel de bureau

Matériel informatique

Autres immobilisations corporelles
Total, brut

Amortissement cumulé du matériel de laboratoire
Amortissement cumulé des agencements des cornistrsict
Amortissement cumulé du matériel de bureau
Amortissement cumulé du matériel informatique
Amortissement cumulé des autres immobilisatiompalles
Total des amortissements cumulés

Total, net

167.329 - 25.879 141.450
72.469 2.136 - 74.605
62.510 12.408 - 74.918

1.019.711 105.291 459.559 665.443
16.425 66.240  300.468 182.197
32.016 36.762 25.879 42.899

10.929 7.399 - 18.329

83a. 14.693 - 48.507

493.185 125.094  326.347 291.932

526.526 373.511
2008 Augment. Diminut. 2009

374.470 191.092 58.487 507.075

141.450 41.735 - 183.185
74.605 - - 74.605
74.918 2.422 - 77.340

- 48 - 48

665.443 235.297 58.487 842.253

82.197 59.920 17.487 224.630

42.899 52.349 - 95.247

18.329 7.461 - 25.789

503. 13.751 - 62.258

- 28 - 28

291.932 133.508 17.487 407.953

373.511 434.301
2009 Augment. Diminut. 2010

507.075 41.350 - 548.425

183.185 - - 183.185
74.605 - - 74.605
77.340 6.932 - 84.272

48 - - 48
842.253 48.282 - 890.536
24.830 83.486 - 308.116
95.247 53.912 - 149.159
25.789 7.461 - 33.250

268. 10.941 - 73.199

28 20 - 48
407.953 155.819 - 563.772
434.301 326.764

Sur les 3 exercices présentés, les acquisitiongespmwndent principalement a des équipements et

matériels de laboratoire et de production.

Note 6 : Actifs financiers non-courants

(Montants en euros)

2008 2009 2010
Dépbts de garantie 53.850 33.619 25.661
Titres immobilisés 49.283 49.283 49.283
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Total des actifs financiers non-courants 103.133 82 .902 74.944

Les actifs financiers non-courants sont composgsiép6ts de garantie versés au bailleur et des Sica
nanties en garantie de contrats de location simple.

Note 7 : Stocks et en-cours

(Montants en euros)

2008 2009 2010
Stocks de matiéres premiéres 25.243  16.522 53.621
Stocks de produits finis 54.130 59.858 51.516
Dépréciation des stocks et en-cours - - -
Total des stocks et en-cours en valeur nette 793 76.380 105.137
Les stocks et en-cours concernent le produit Dialié
Note 8 : Créances clients et autres actifs courants
8.1 Clients et comptes rattachés
(Montants en euros)
2008 2009 2010
Clients et comptes attachés 16.276 26.999 13.097
Dépréciation des créances clients - - 10.000
Total des créances clients en valeur nette 16.276 26.999 3.097

Toutes les créances clients sont a échéance a dioman.

Les créances clients et comptes rattachés se tappprincipalement aux ventes de Diallertest.
Compte tenu des perspectives de récupération daireey créances au 31 décembre 2010, une
provision de 10.000 euros a été comptabilisée.

8.2 Autres actifs courants
Les autres actifs courants s’analysent comme suit :

(Montants en euros)

2008 2009 2010
Personnel et comptes rattachés 631 164.155 614
Crédit d'imp6t recherche 972.932 898.862 1.395.481
Autres créances fiscales 273.691 241.492 533.655
Autres créances 80.181 19.320 19.326
Charges constatées d'avance 23.094 53.149 79.164
Total 1.350.529 1.376.978 2.028.240

Au 31 décembre 2009, la Société détient une crésuncke Président directeur général en fonction a
cette date pour 160 k€. Cette derniere a été miggent remboursée fin mai 2010.

by

Les autres créances fiscales sont relatives pafeigent a la TVA déductible ainsi qu’au
remboursement de la TVA demande.

Les charges constatées d’avance correspondentl’pesentiel a des loyers, de I'assurance et des
réservations pour des congres.
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Crédit d'impot recherche

La Société bénéficie des dispositions des arti2tet quater B et 49 septies F du Code Général des
Impots relatives au crédit d'imp6t recherche. Comi&ment aux principes décrits en Note 3.14 , e
crédit d'imp6t recherche est comptabilisé en «emutrevenus » au cours de l'année a laquelle se
rattachent les dépenses de recherche éligibles.

L'évolution de ce crédit d'impbét recherche au codes trois derniers exercices se présente comme
suit :

- 2008 : 875.737 €, remboursé en 2009,
- 2009 :890.370 €, remboursé en 2010,
- 2010 :1.386.989 €, remboursé en octobre 2011.

Le crédit d'imp6t recherche des années 2008 et aGaA I'objet d’un contrdle fiscal en 2011. Ce
contrdle, clos depuis le 11 juillet 2011, n’a dotieé@ a aucun redressement significatif.

Note 9 : Trésorerie et équivalents de trésorerie

Le poste trésorerie et équivalents de trésoregigatyse comme suit (en euros) :

(Montants en euros)

2008 2009 2010
Disponibilités - 93.319 650.395
Valeurs mobiliéres de placement 1.683.825 4314 749 8.377.496
Total 1.683.825 4.408.068 9.027.891

Note 10 : Capital

10.1 Capital émis

Le capital social, au 31 décembre 2010, est fie@ somme de 462.467 euros (quatre cent soixante
deux mille quatre cent soixante sept euros. lidessé en 462.467 actions entierement souscrites et
libérées d’'un montant nominal de 1 €.

Ce nombre s’entend hors Bons de Souscription disti(“BSA”), Bons de Souscription de Parts de
Créateur d’Entreprise (“BSPCE") octroyés a cert@ingstisseurs et a certaines personnes physiques,
salariées ou non de la Société.

Toutes les actions donnent droit & leurs titulaame part proportionnelle des résultats et duif’a
net de la Société.

Le tableau ci-dessous présente I'historique dutalage la Société depuis sa création le 6 février
2002 :
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Date Nature des opérations Capital Prime d‘émission  Nubre dactions Nominal

6 février 2002 Création 38 250,00 € 3825 10,00 €
13 mars 2003 Augmentation de capital 4 330,00 € 135520,34 € 433 10,00 €
15 mai 2003 Exercice de bons de souscription A’ 40859 154 925,10 € 495 10,00 €
30 septembre 2003  Exercice de bons de souscription B 2 470,00 € 97 267,61 € 247 10,00 €
30 septembre 2003  Exercice de bons de souscrip¢igrads de créateur d'entreprise 2 000,00 € 62 586,00 200 10,00 €
2 octobre 2003 Augmentation de capital 1 800,00 € 98 200,08 € 180 10,00 €
2 octobre 2003 Augmentation de capital 7 750,00 € 492 249,78 € 775 10,00 €
23 décembre 2005  Division du nominal par 10 55 395 1,00 €
23 décembre 2005  Augmentation de capital par émisbaztions "P1" 5455,00 € 349 120,00 € 5455 1,00 €
23 décembre 2005  Augmentation de capital par émisbaztions "P1" 61 550,00 € 3939 200,00 € 61 550 1,00 €
31 mars 2006 Exercice de bons de souscription "BSA 378,00 € 24 192,00 € 378 1,00 €
18 janvier 2007 Exercice de bons de souscriptiorA'B&nche 2" 121 560,00 € 7779 840,00 € 121 560 1,00 €
Sous-total au 31 décembre 2008 250 493,00 € 133 110,91 € 250 493 1,00 €

Frais comptabilisés en moins de la prime d'émission -232 996,27 €
Solde au 31 décembre 2008 250 493,00 € 12 D064 € 250 493 1,00 €
21 janvier 2009 Augmentation de capital par émissiantions "P2" 57 143,00 € 3942 867,00 € 57 143 1,00 €
21 janvier 2009 Augmentation de capital par émissiantions "P3 28 571,00 € 1971 399,00 € 28571 1,00 €
21 avril 2009 Augmentation de capital par émissiaatébns "P1" 544,00 € 34 816,00 € 544 1,00 €
Sous-total au 31 décembre 2009 336 751,00 € 848 196,64 € 336 751 1,00 €

Frais comptabilisés en moins de la prime d'émission -147 961,53 €
Solde au 31 décembre 2009 336 751,00 € 18 BB, DL € 336 751 1,00 €
16 décembre 2010  Augmentation de capital par émisbaztions "P4" 116 884,00 € 8883 184,00 € 116 884 1,00 €
23 décembre 2010  Augmentation de capital par émisbaztions "P4" 8832,00 € 671 232,00 € 8832 1,00 €

Sous-total au 31 décembre 2010 462 467,00 € 28 255651,11 € 462 467,00 € 1,00 €

Frais comptabilisés en moins de la prime d'émission -596 871,50 €

Solde au 31 décembre 2010 462 467,00 € 27 6BREL € 462 467 1,00 €

Les actions dites « actions de préférence de caéBo»> bénéficient de droits supplémentaires par
rapport aux actions dites « actions ordinairesrimcpalement, des droits financiers renforcés, des

droits préférentiels en cas de vente, fusion, quidiation de la Société.

Les frais d’augmentation de capital ont été comifisdls en moins de la prime d’émission.

10.2 Bons de souscription d’actions, bons de soiin de parts de créateur d’entreprise

La Société a émis des bons de souscription d'a&({BSA”") et des bons de souscription de parts de
créateur d’entreprise (BSPCE) comme suit :

Nombre de
Nombre de bons en Nombre
Nombre de bons caducs circulation maximum Prix de
bons émis au au au dactions a souscription
Date Type 31/12/2008  31/12/2008 31/12/2008 émettre par action
23/12/2005 BSA/BSPCE 17 115 - 17 115 17 115 65,00 €
07/12/2007 BSA 1717 - 1717 1717 65,00 €
Total 18 832 - 18 832 18832
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Nombre de
Nombre de bons en Nombre
Nombre de bons caducs circulation maximum Prix de
bons émis au au au d'actions a souscription
Date Type 31/12/2009  31/12/2009 31/12/2009 émettre par action
23/12/2005 BSA/BSPCE 17 115 - 17115 17 115 65,00 €
07/12/2007 BSA 1717 - 1717 1717 65,00 €
21/01/2009 BSA/BSPCE 16 380 - 16 380 16 380 65,00 €
21/01/2009 BSPCE 2296 - 2296 2296 70,00 €
Total 37 508 - 37 508 37 508
Nombre de
Nombre de bons en Nombre
Nombre de bons caducs circulation maximum Prix de
bons émis au au au dactions a souscription
Date Type 31/12/2010  31/12/2010 31/12/2010 émettre par action
23/12/2005 BSA/BSPCE 17 115 17 115 - - 65,00 €
07/12/2007 BSA 1717 572 1145 1145 65,00 €
21/01/2009 BSA/BSPCE 16 380 - 16 380 16 380 65,00 €
21/01/2009 BSPCE 2296 - 2296 2 296 70,00 €
25/06/2010 BSA 1825 - 1825 1825 65,00 €
Total 39 333 17 687 21 646 21 646

Le total présenté ci-dessus n’inclut pas les bonsilés antérieurement au 31 décembre 2007.

L'incidence sur le résultat net des paiements fersié des actions est présentée en Note 17.

Note 11 : Emprunts et dettes financiéres

11.1 Avances remboursables

Les avances conditionnées aupres des collectpitBiques font I'objet de contrats avec OSEO et la
COFACE.

La Société bénéficie de deux contrats d’avances &SEO Innovation et un contrat avec la
COFACE. Ces avances ne portent pas intérét etremitoursables a 100% (valeur nominale) en cas
de succeés technique et/ou commercial.

La part a plus d’'un an des avances conditionndemnesgistrée en passifs non courants, tandisajue |
part @ moins d’'un an est enregistrée en passiisoti

Le tableau ci-dessous présente le détail des deiestes au bilan par type d’avance remboursable
(montants en euros) :
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lere aide 2éeme aide
OSEO OSEO COFACE Total

Bilan Dette Ouwerture 1/1/2008 205 566 257 660 - 463 226
+ encaissements - 180 000 77 965 257 965
- remboursements - - - -
+/- autres mouvements 8 465 (6 202) (22 090) (19 827)
Bilan Dette au 31/12/2008 214 031 431 458 55875 701 364
+ encaissements - - 69 569 69 569
- remboursements - - - -
+/- autres mouvements 8 789 15016 (11 700) 12 105
Bilan Dette au 31/12/2009 222 820 446 474 113 744 783 038
+ encaissements - 120 000 - 120 000
- remboursements (100 000) - - (100 000)
+/- autres mouvements 8 139 12 319 4 296 24754
Bilan Dette au 31/12/2010 130959 578 793 118 040 827 792

Les variations apparaissant en « Autres mouvementencernent l'actualisation des avances
conditionnées.

Premiére avance OSEO

OSEO a accordé a DBV Technologies une aide de @d%Qros le 13 juin 2003 pour une étude de
développement d’'un patch-test de dépistage deeda# notamment alimentaire et de son outil de
production. Les principales étapes de cette avaraient les suivantes :

- L'ensemble des avances a été versé a la soci¢ee20i3 et 2004 ;

- Premier remboursement de 90.000 euros en 2006 ;

- Second remboursement de 120.000 euros en 2007 ;

- Troisieme remboursement de 100.000 euros en 2010

- Le quatrieme et dernier remboursement de 135.0f3 eera effectué en 2011.

Seconde avance OSEO

Le 10 janvier 2005, DBV Technologies a obtenu depéat d’'OSEO une aide a linnovation
remboursable de 600.000 euros pour un projet deeption d’'une machine prototype haute cadence
pour la production de patchs et développementatighp de seconde génération destinés notamment a
la détection de différentes allergies. Les pringpatapes de cette avance sont les suivantes :

- 300.000 euros ont été verseés a la société en 2@0&ignature du contrat ;

- 180.000 euros ont été versés a la société en 2008 ;
- le solde de 120.000 euros a été recu en 2010.

Le remboursement de cette aide a I'innovation effetuer selon les modalités suivantes :

Montant des remboursements (en €) Date d'échéasaeibboursements

140.000 31/03/2011
200.000 31/03/2012
260.000 31/03/2013
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Avance COFACE

Le 6 septembre 2007, DBV Technologies a signé umtrab d’assurance-prospection avec la
Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commertérienr (COFACE) afin de promouvoir son
produit Diallertest a I'international. A ce titre, la Société a re@sdvances remboursables a hauteur
de 147.534 euros. DBV Technologies doit remboucgsr avances a hauteur de 7% de son chiffre
d’affaires & I'export de son produit Diallertsjusqu’au 30 avril 2017. Au 31 décembre 2010, le
montant nominal restant a rembourser au titre tte ewance s’éléve a 147.534 euros (147.534 euros
au 31 décembre 2009 et 77.965 euros au 31 décedba.

Le traitement comptable résultant d’éventuellesificadions des flux de remboursement attendus de
cette avance est décrit dans la Note 3.11.

11.2 Maturité des passifs financiers

Echéance des passifs financiers inscrits au 3Int#es2008
(Montants en euros)

Montant A moins De una Plus de
brut d'un an cing ans cing ans
PASSIFS financiers
Avances conditionnées non courantes 701.364 - 645.489 55.875
Provisions non courantes 87.716 - - 87.716
Avances conditionnées courantes - - - -
Fournisseurs et comptes rattachés 616.477 616.477 - -
Autres passifs courants 748.640 748.640 - -
Total passif financier 2.154.197 1.365.117 645.489 143.591

Echéance des passifs financiers inscrits au 3Inu#es2009
(Montants en euros)

Montant A moins De una Plus de

brut d'un an cing ans cing ans
PASSIFS financiers
Avances conditionnées non courantes 685.981 - 572.237 113.744
Provisions non courantes 144.266 - - 144.266
Avances conditionnées courantes 97.057 97.057 - -
Fournisseurs et comptes rattachés 831.373 831.373 - -
Autres passifs courants 466.175 466.175 - -
Total passif financier 2.224.852 1.394.605 572.237 258.010

Echéance des passifs financiers inscrits au 31nut#es2010
(Montants en euros)
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Montant A moins Deuna Plus de

brut d'un an cing ans cing ans
PASSIFS financiers
Avances conditionnées non courantes 558.205 - 440.165 118.040
Provisions non courantes 89.671 - - 89.671
Avances conditionnées courantes 269.587 269.587 - -
Fournisseurs et comptes rattachés 1.308.5211.308.521 - -
Autres passifs courants 780.793 780.793 - -
Total passif financier 3.006.777 2.358.901 440.165 207.711

Les autres passifs courants sont constitués paleriment de dettes sociales.

Note 12 : Provisions non courantes

(Montants en euros)

2008 2009 2010
Engagements retraite 87.716 144.266 89.671
Provisions pour risques - - -
Total 87.716 144.266 89.671

L'augmentation de I'engagement en 2009 s'expliquincipalement par I'évolution du taux
d’actualisation utilisé.

La diminution de I'engagement en 2010 s’explique leadépart du Président directeur général au
cours de I'exercice.

Engagement indemnités de départ en retraite

Montant €

Au 1* janvier 2008 (83.521)
Colts des services rendus (charge opérationnelle)  (33.184)
Charge d'intérét (4.260)
Prestation payée -
Gains actuariels 33.249
Au 31 décembre 2008 (87.716)
Colts des services rendus (charge opérationnelle)  (26.378)
Charge d'intérét (4.648)
Prestation payée -
Pertes actuarielles (25.524)
Au 31 décembre 2009 (144.266)
Colts des services rendus (charge opérationnelle)  (35.396)
Charge d'intérét (6.635)
Prestation payée -
Gains actuariels 96.626
Au 31 décembre 2010 (89.671)

Dans le cadre de I'estimation des engagementspdetdela retraite, les hypothéses suivantes ént ét
retenues pour I'ensemble des catégories de salariés
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2008 2009 2010
% charges sociales 50% 50% 50%
Augmentation des salaires 3,3% 3,3% 3,3%
Taux d'actualisation 5,30% 4,60% 4,30%

* Age de départ a la retraite: 64 ans (cadres) n6Zron cadres)

* Modalités de départ : départ volontaire

* Table de mortalité : TGHO5-TGF05

* Convention collective : Convention collective natite de I'industrie pharmaceutique
* Rotation du personnel dégressive en fonction dgel’'a

Les taux d’actualisation proviennent des référedesdindice Bloomberg F66710Y IND.

Aucun départ a la retraite n'a été constaté suB keeercices présentes.

Note 13 : Dettes fournisseurs et autres passifs cants

13.1 Fournisseurs et comptes rattachés

Sur les fournisseurs et comptes rattachés, auainaligation n'a été pratiquée dans la mesure®u le
montants ne présentaient pas de délais de paismediieurs a 1 an a la fin de chaque exercice
présente.

13.2 Autres passifs courants

(Montants en euros)

2008 2009 2010
Dettes sociales 627.519 358.698 687.348
Dettes fiscales 30.827 16.581 19.700
Autres dettes 3.054 15.601 22.268
Produits constatés d'avance 87.240 75.295 51.477
Total 748.640 466.175 780.793

Les autres passifs regroupent les dettes a conmé teis-a-vis des salariés et des organismes sociau
et fiscaux.

Note 14 : Instruments financiers inscrits au bilaret effet résultat
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2008

ACTIF financier

Actif disponible a la vente

Autres actifs financiers non courant
Stocks et en-cours

Créances clients nettes

Autres actifs financiers courant
Equivalents de trésorerie

Total actif financier

PASSIF financier

Avances conditionnées a LT
Provisions non courantes
Avances conditionnées a CT

Fournisseurs et autres passifs
Total passif financier

2009

ACTIF financier

Actif disponible a la vente

Autres actifs financiers non courant
Stocks et en-cours

Créances clients nettes

Autres actifs financiers courant
Equivalents de trésorerie

Total actif financier

PASSIF financier

Avances conditionnées a LT
Provisions non courantes
Avances conditionnées a CT

Fournisseurs et autres passifs
Total passif financier

2010

ACTIF financier
Actif disponible a la vente

Juste
Valeur Dette au Instruments
Valeur au par Préts et co(t non
bilan résultat créances amorti financiers
€ € € € €
103.133 49,283 53.850
79.373 79.373
16.276 16.276
1.350.529 1.350.529
1.683.825 1.683.825
3.233.137 1.733.108 70.726 - 1.429.902
701.364 701.364
87.716 87.716
1.365.117 1.365.117
2.154.197 - - 2.154.197 -
Juste
Valeur Dette au Instruments
Valeur au par Préts et colt non
bilan résultat créances amorti financiers
€ € € € €
82.902 49.283 33.619
76.380 76.380
26.999 26.999
1.376.978 1.376.978
4.314.749 4.314.749
5.878.008 4.364.032 60.618 - 1.453.359
685.981 685.981
144.266 144.266
97.057 97.057
1.297.548 1.297.548
2.224.852 - - 2.224.852 -
Juste
Valeur Dette au Instruments
Valeur au par Préts et colt non
bilan résultat créances amorti financiers
€ € € € €
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Autres actifs financiers non courant 74.944 49.283 25.661

Stocks et en-cours 105.137 105.137
Créances clients nettes 3.097 3.097

Autres actifs financiers courant 2.028.240 2.028.240
Equivalents de trésorerie 8.377.496 8.377.496

Total actif financier 10.588.914 8.426.779 28.758 - 2.133.377

PASSIF financier

Avances conditionnées a LT 558.205 558.205
Provisions non courantes 89.671 89.671
Avances conditionnées a CT 269.587 269.587
Fournisseurs et autres passifs 2.089.314 2.089.314
Total passif financier 3.006.776 - - 3.006.776 -
Valeurs au compte
de résultat (€)
2008 2009 2010

Produits financiers 139.379 118.993 20.538

Charges financieres (32.925) (30.770) (36.893)
Note 15 : Produits opérationnels
Les produits opérationnels se détaillent de la ararsuivante :

(Montants en euros)

2008 2009 2010

Chiffre d'affaires 89.173 150.352 178.620
Crédit Imp6t Recherche 875.737 890.370 1.386.989
Subventions 78.707 38.536 140.993
Total 1.043.617 1.079.258 1.706.602

Le chiffre d’affaires de la Société est composéadesnte des produits Diallertest.

Note 16 : Charges opérationnelles

Les dépenses de recherche et développement siereotimme suit :
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31 décembre

2008 2009 2010

Dépenses de R&D € € €
Frais de personnel 1033 870 1175944 1252 739
Sous traitance, Collaboration et consultants 1073787 1376 515 2780 246
Fournitures de Recherche 234 896 338 298 428 114
Location immobiliére 163 939 175511 150 799
Congres, Frais de déplacement 202 441 191 492 254 481
Dotations aux provisions et amortissements 443 244 136 456 155 304
Autres 47 004 21 432 39 567

Total des dépenses de R&D 3199181 3415648 5061 249

Par nature, la répartition des frais générauxaestiivante :

31 décembre

Frais généraux 2008 2009 2010
€ € €
Frais de personnel 1288 796 830 251 605 832
Honoraires 398 661 227 982 460 710
Location immobiliere 27 902 37 150 30562
Assurances 50 000 50 113 56 463
Communication, frais de représentation et déplanéme 145 345 - 43 235 60 117
Frais postauxet de telecommunication 33 950 46 967 26 886
Fournitures administratives et locations mobiliéres 43 154 35285 34718
Autres 79 462 31815 75 169
Total des frais généraux 2 067 270 1216 327 1 350 458

Charges de personnel

La Société employait 17 personnes au 31 décemlr@, 20ntre respectivement 16 aux 31 décembre
2009 et 2008.

Les frais de personnel s’analysent comme suit (eosg :

2008 2009 2010
Salaires et traitement 1.888.891 1.238.105 1.251.507
Charges sociales 368.708 286.037 557.013
Charges sur engagement de retraite 4.195 56.550 (54.595)
Paiement en actions 60.872 425.502 104.646
Total 2.322.666 2.006.194 1.858.571

Note 17 : Paiements en actions

Les paiements en actions concernent tous les HBB&/BSPCE) attribués a des salariés, des
membres du Conseil d’administration non salariés, ecbnseillers scientifigues ou a des prestataires
de services.

Les bons attribués sont susceptibles d’'étre exedicésut moment aprés une période de vesting

comprise entre O et 4 ans et deviennent caducs ajpe période de 10 ans a compter de leur date
d'attribution. L’acquisition des bons par les béciéfres n’est pas soumise a des conditions de
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marché. La charge représentative de I'avantageytest comptabilisée linéairement en charge de
personnel sur la période d’'acquisition des droits.

lls s’analysent comme suit :
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Le tableau ci-apres fournit le résultat des évauatunitaires des options attribuées hors effettwer et en rappelle les hypotheses :

Type Date _ Date. de Date dg fin Prix_ Cours Volatilité T?:-ILIX de Maturité Tagx sans Prix Pri_x d’?‘:p?g;i
d'Octroi Vesting de vie d'exercice dividende risque d'achat d'option N
attribuées
23/12/2005| 22/12/2013 65 € 65 € 40% 0% 4,00 3,00% - € 22,93 € 4279
BSPCE2 23/12/2005 23/12/2006 22/12/2013“ 65 € 65 € 40% 0% 4,50 3,00% - € 24,34 € 4279
23/12/2007|| 22/12/ 2013|| 65 € 65 € 40% 0% 5,00 3,06% - € 25,75 € 4279
23/12/2008| 22/12/2013 65 € 65 € 40% 0% 5,50 3,06% - € 27,00 € 4278
07/12/2008] 06/12/2015 65 € 65 € 40% 0% 4,50 4,06% 3,25€ 25,43 € 431
BSA 07/12/2007 07/12/2009] 06/12/2015 65 € 65 € 40% 0% 5,00 4,09% 3,25€ 26,87 € 431
07/12/2010] 06/12/2015 65 € 65 € 40% 0% 5,50 4,09% 3,25€ 28,20 € 428
07/12/2011) 06/12/2015 65 € 65 € 40% 0% 6,00 4,10% 3,25€ 29,47 € 427
21/01/2010 20/01/2019 70€ 70€ 40% 0% 5,50 2,71% - € 28,64 € 574
BCEX 21/01/2009 21/01/2011 20/01/2019|| 70 € 70€ 40% 0% 6,00 2,98% - € 30,25 € 574
21/01/2012f 20/01/ 2019|| 70 € 70€ 40% 0% 6,50 2,98% - € 31,46 € 574
21/01/2013f 20/01/ 2019|| 70 € 70€ 40% 0% 7,00 3,11% - € 32,79€ 574
21/01/2009f 20/01/ 2019|| 65 € 70 € 40% 0% 5,00 2,71% 0,01€ 29,06 € 4822
21/01/2010f 20/01/ 2019|| 65 € 70 € 40% 0% 5,50 2,71% 0,01€ 30,33 € 2 680
BSA 2 21/01/2009 || 21/01/2011} 20/01/ 2019|| 65 € 70€ 40% 0% 6,00 2,98% 0,01 € 31,90€ 1072
21/01/2012f 20/01/ 2019|| 65 € 70€ 40% 0% 6,50 2,98% 0,01 € 33,06 € 1072
21/01/2013f 20/01/ 2019|| 65 € 70€ 40% 0% 7,00 3,11% 0,01€ 34,35€ 1070
21/01/2009f 20/01/ 2019|| 65 € 70 € 40% 0% 5,00 2,71% - € 29,06 € 2411
21/01/2010f 20/01/ 2019|| 65 € 70€ 40% 0% 5,50 2,71% - € 30,33 € 1340
BSA 4 21/01/2009 || 21/01/2011} 20/01/ 2019|| 65 € 70€ 40% 0% 6,00 2,98% - € 31,90€ 536
21/01/2012f 20/01/ 2019|| 65 € 70€ 40% 0% 6,50 2,98% - € 33,06 € 536
21/01/2013f 20/01/ 2019|| 65 € 70€ 40% 0% 7,00 3,11% - € 34,35€ 535
21/01/2010f 20/01/ 2019|| 65 € 70 € 40% 0% 5,50 2,71% 0,01€ 30,33 € 77
21/01/2009 21/01/2011 20/01/2019|| 65 € 70€ 40% 0% 6,00 2,98% 0,01€ 31,90€ 77
21/01/2012f 20/01/ 2019|| 65 € 70€ 40% 0% 6,50 2,98% 0,01€ 33,06 € 77
BSAX 21/01/2013f| 20/01/2019 65 € 70€ 40% 0% 7,00 3,11% 0,01€ 34,35€ 75
25/06/2011f 24/06/2020 65 € 70 € 40% 0% 5,50 2,04% 0,01€ 29,48 € 457
25/06/2010 25/06/2012f 24/06/2020 65 € 70 € 40% 0% 6,00 2,23% 0,01€ 30,89 € 457
25/06/2013f 24/06/2020 65 € 70€ 40% 0% 6,50 2,23% 0,01€ 32,00 € 456
25/06/ 2014|| 24/06/2020 65 € 70€ 40% 0% 7,00 2,50% 0,01€ 33,45€ 455
Total 39 333
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Le détail de la charge comptabilisée au titre cesaices 2008, 2009 et 2010 se détaille comme suit

par plan :

Ecoulement de la charge au 31 décembre 2008 :

Nombre Cout Charge Charge
Date o A A Charge B
Type d'Octroi d'options en| probabilisé | cumulée au 2008 cumulée au
circulation du plan 01/01/2008 31/12/2008
BSPCE2 | 23/12/2005 17 115 427 959 § 386 524 £ 41 435 4 427 959 £
BSA 07/12/2007 1717 38 565 4 1312 € 19 437 4 20 749 4
Total 18 832 466 524 € 387 836 € 60 872 € 448 708 €
Ecoulement de la charge au 31 décembre 2009 :
Date Iqubre Cou.t' ) Char,ge Charge Char’ge
Type d'Octroi d'options en|| probabilisé | cumulée au 2009 cumulée au
circulation du plan 31/12/2008 31/12/2009
BSPCE2 | 23/12/2005 17 115 427 959 4 427 959 £ - € 427 959 £
40 830
BSA 07/12/2007 1717 20 749 £ 11 684 4 32433 4
BSA 2 21/01/2009 10716 322 137 § - €| 250806 4| 250 806 £
BSA4 | 21/01/2009 5358 | 161121 € _g| 1254454 125445¢
BSAX | 21/01/2009 306 9521 ¢ _ g 4644 46448
BCEX 21/01/2009 2 296 67 880 € - € 32 923 4 32 923 §
Total 37 508 1029 447 448 708 425 502 874 210
Ecoulement de la charge au 31 décembre 2010 :
Date INo_mbre Cou_t_ ) Char,ge Charge Char,ge
Type d'Octroi d'options en| probabilisé | cumulée au 2010 cumulée au
circulation du plan 31/12/2009 31/12/2010
BSPCE2 | 23/12/2005 - 427 959 § 427 959 € - € 427 959 €
BSA 07/12/2007 1145 34 278 4 32 433 € 118 € 32 551 §
BSA 2 21/01/2009 10 716 326 549 £ 250 806 € 43 878 4 294 684 €
BSA 4 21/01/2009 5 358 163 328 § 125 445 § 21 946 4| 147 391 §
BSAX 21/01/2009 306 9 829 § 4 644 § 2 929 4| 7573 §
BCEX 21/01/2009 2 296 70 096 4 32 923 € 20 886 4| 53 809 4
BSAX 25/06/2010 1825 56 225 4 - € 14 889 4 14 889 §
Total 21 646 1 088 264 874 210 104 646 978 856

La charge comptabilisée au ler janvier 2008 e88deB36, intégralement constatée en réserves au
titre des exercices 2005 a 2007.
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La charge comptabilisée au compte de résultat €8 86t de 60.872 euros.
La charge comptabilisée au compte de résultat 88 86t de 425.502 euros.
La charge comptabilisée au compte de résultat #6 6t de 104.646 euros.

Les principales hypothéses utilisées pour la détextion de la charge résultant de paiements en
actions par application du modéle Black-Scholesalerisation des options ont été les suivantes :

. Taux d’'intérét sans risque : taux des empruntat{@dice GFRN),

. Dividende : néant,

. Volatilité : 40 %, correspondant a la moyenne dwatilités historiques d’'un panel de sociétés
cotées comparables,

. Turnover :

0 5% par an au titre de 2008,
0 2,5% par an au titre de 2009,
0 1% par an au titre de 2010,

. Durée de vie attendue : 5,45 a 7ans.

Les prix dexercice, durée de vie estimée et juséeur des actions sous-jacentes a la date
d’attribution des bons ont été utilisées pour [bnsation de chaque catégorie de rémunérations en
actions.

L’information détaillée sur le nombre d’options patégories et les prix d’exercice est présentée en
Note 10.2.

Note 18 : Produits et charges financiers

Les produits et charges financiers s’analysent cersuit (en euros) :

2008 2009 2010
Produits financiers 139.379 118.993 20.538
Charges financiéres (32.925) (30.770) (36.893)
Total 106.454 88.223 (16.355)

Les produits financiers sont principalement conéstdes plus-values de cession de valeurs mokiliere
de placement. Les pertes de change et les chaégssd la désactualisation des avances Oséo et
Coface constituent les charges financiéres.

Note 19 : Charge d'imp6t

Selon la législation en vigueur, la Société dispdeedéficits fiscaux indéfiniment reportables en

France pour un montant total de 24.100.688 euro8ladécembre 2010 (17.753.569 euros au 31
décembre 2009 et 13.691.666 euros au 31 décemb8). 2@ base active d'imposition différée nette

des différences temporaires passives n'a pas éi@agar prudence, en application des principes
décrits en Note 3.16.

Le taux d'imp6t applicable a la Société est le tanwigueur en France, soit 33,33%.

Note 20 : Engagements
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Obligations au titre des contrats de location siepl

Pour son siege social, la Société a signé le 3 208i7 avec la Société Anonyme de Gestion
Immobiliere (SAGI) un contrat de service pour ldmatde ses locaux. Le montant des loyers futurs a
ce titre s'analysait comme suit au 31 décembre 2010

. 2011 : 54.144 euros

La Société a signé différents contrats de locatiomple de matériels de bureau. Le montant desdoyer
futurs a ce titre s’analysait comme suit au 31 déwe 2010 :

. 2011 :19.254 euros ;
. 2012 : 16.687 euros ;
. 2013 :13.754 euros ;
. 2014 : 10.457 euros ;
. 2015 : 4.903 euros.

Obligations au titre des autres contrats

Ayant sous-traité plusieurs fonctions importantasSociété est amenée a conclure dans le cadre de
ses opérations courantes des contrats de sowsitraibu de délégation a court ou moyen terme avec
différents tiers, en France et a I'étranger, quinportent diverses obligations usuelles dans ces

circonstances.

La Société a sous-traité aupres de KENDLE Inteonati la conduite opérationnelle de I'Etude de
Phase | pour le produit ViaskKiReanut. dans le cadre d’un contrat « Full Serviea date du 4 mars
2010 et de I'ordre de mission (« Task Order »)fgraht (se reporter au chapitre 22). Le montant de
cette étude, qui a débuté en juillet 2010 s’éledtiblement & 2.171.933 euros et a été portépax
avenants successifs en date du 16 février 2017 ettbbre 2011 a respectivement 2.326.582 euros et
2.609.427 euros.

Au 31 décembre 2010, le montant restant a versgirawle ce contrat est de 1.714.942 euros.

Le 30 juillet 2010, la Société a conclu une conenavec I'Assistance Publique-Hbpitaux de Paris
(AP-HP) dans le cadre d’'une étude d'efficacitéesdcurité d’un traitement de I'allergie a I'aralehi
par immunothérapie épicutanée chez des enfantgiglles. Le montant de cette étude s’éleve a
418.511 euros. Au 31 décembre 2010, le montantigagements futurs s’élevait a :

. 2011 : 150.365 euros ;

. 2012 : 130.776 euros.

Note 21 : Relations avec les parties liées

Les rémunérations présentées ci-apres, octroyéesnambres du Conseil d’administration de la
Société, ont été comptabilisées en charges au dearexercices présentés (en euros) :

2008 2009 2010

Membres du Conseil d’Administration 404.526  331.038 178.548
Jetons de présence 11.000 19.000 10.000
Paiements en actions aux membres du

Conseil d’Administration 54.397 137.839 39.836
Honoraires versés a la SCP Benhamou

Vannerom 187.000 189.000 209.000
Total 656.923 676.877 437.384
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Les modalités d’évaluation de I'avantage relatifed paiements fondés sur des actions sont présentée
en Note 17. Les honoraires versés a la SCP Benh&fmonerom correspondent & des prestations de
conseil scientifique, notamment & la conceptionéedes cliniques et a la réalisation des protscole

Etat des dettes avec les parties liées au 31 déeemb

2008 2009 2010
Rémunération variable 155.000 53.000 80.750
Jetons de présence 18.000 37.000 11.000
SCP Benhamou Vannerom 13.250 13.500 76.096
Engagement de retraite 39.533 67.144 2.813
Total 225.783 170.644 170.659

Au 31 décembre 2009, la Société détient une crésuncke Président directeur général en fonction a
cette date pour 160.000 euros. Cette derniéreiatétgralement remboursée fin mai 2010.

Note 22 : Résultat par action
Résultat de base

Le résultat de base par action est calculé enativie bénéfice net revenant aux actionnaires de la
Société par le nombre moyen pondéré d’actions aitdis et de préférence en circulation au cours de
I'exercice. Le nombre moyen pondéré d’actions es$0.493 en 2008, 332.025 en 2009 et 342.262
en 2010. Compte tenu de la division de la valeuninale des actions de la Société par 15, décidée
par 'assemblée générale du 9 décembre 2011, cbrealtactions est ajusté, en le multipliant par 15,
pour tous les exercices présentés.

Au 31 décembre

2008 2009 2010
Résultat de I'exercice (4.147.899) (3.582.116) (4.804.345)
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation gjust 3.757.395  4.980.368  5.133.928
Résultat de base par action (€/action) (1,10) (0,72) (0,94)

Les instruments donnant droit au capital de fagtiérde (BSA, BSPCE) sont considérés comme anti

dilutifs car ils induisent une augmentation du hé&supar action. Ces instruments sont présentés de
maniére détaillée en Note 17. Ainsi, le résultétépar action est identique au résultat de base pa
action.

Note 23 : Gestion des risques financiers

Les principaux instruments financiers de la Socséidt constitués d'actifs financiers, de trésoretie
de titres de placement. L'objectif de la gestiorcds instruments est de permettre le financement de
activités de la Société. La politique de la Socésde ne pas souscrire d’instruments financielssa
fins de spéculation. La Société n’utilise pas dhmsient financier dérive.

Les risques principaux auxquels la Société estsbgaont le risque de taux d'intérét et le risqeie d
crédit.

Risque de liquidité

Cf. Note 3.4.

Risque de taux d'intérét
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L'exposition de la Société au risque de taux dh@tte&concerne principalement titres de placement.
Ceux-ci sont composés de SICAV monétaires et dgptesra terme. Les variations de taux d'intérét
ont une incidence directe sur le taux de rémurgiradie ces placements et les flux de trésorerie
généreés.

La Société n’a aucune dette a taux variable. Les dle remboursement de ses dettes ne sont pas
soumis a un risque de taux.

Le remboursement des avances remboursables péut @arfonction de I'atteinte ou non d'objectifs.
La modification des flux de remboursements atterséua traitée au compte de résultat (Note 3.11).

A ce jour, la Société n'a pas contracté d’'empranfsrés d’établissements de crédit et n’est donc que
trés faiblement exposée au risque de taux d'intérét

Risque de crédit

Le risque de crédit lié a la trésorerie, aux édeiva de trésorerie et aux instruments financiers
courants n’est pas significatif en regard de lditfudes institutions financieres cocontractantes.

Juste valeur

La juste valeur d’instruments financiers négocidéisus marché actif, tels que les titres disponilales

la vente, est fondée sur le prix de marché a la datcléture. Les prix de marché utilisés pour les
actifs financiers détenus par la Société sont tegscacheteurs en vigueur sur le marché a la date
d’évaluation.

La valeur nominale, diminuée des provisions poyré@éation, des créances et dettes courantes est
présumée avoisiner la juste valeur de ces éléments.

Note 24 : Evénements postérieurs a la cléture

Depuis la cl6ture de I'exercice 2010, la Sociésigaé un nouveau contrat de location avec la gbciét
SELECTINVEST 1 pour ses locaux et laboratoiresadherche.

Par ailleurs, 'administration fiscale a déclenehmécontréle du Crédit Impdt Recherche au titre des
années 2008 et 2009. Cette procédure de contese atheveée le 11 juillet 2011 et n’a donné lieu a
aucun redressement significatif.

Le Conseil d’administration a attribué, le 28 jarvR011, 10.039 bons de souscription d’actions au
Président du Conseil d’administration et, le 24 jabl11, 8.000 bons de souscription d’actions et
24.000 bons de souscription de parts de créateentrdprise a des salariés, consultants et
administrateurs, conformément a I'autorisation’dedemblée générale mixte du 16 décembre 2010.

L’assemblée générale du 9 décembre 2011 a décdigiséon de la valeur nominale des actions de la
Société par 15. Cet élément a été pris en compts tha détermination du résultat par action
conformément aux dispositions de la norme IAS 38t¢N\22).

Enfin, la Société a été notifiée par Oséo Innovatie I'accord d’'une nouvelle aide sous forme
d’avance remboursable a hauteur de 640.000 eurodipancer le développement de son programme
de traitement a I'allergie au protéines de laivdehe .

Le montant de I'aide sera versé comme suit :
- 256.000 euros apres la signature du contrat ; eettene a été encaissée par la Société le 9
décembre 2011 ;
- 256.000 euros a partir du 31 mars 2012 sur appleraks ;
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- le solde de 128.000 euros aprés constat de fimatgamme au plus tard le 15/08/2013.

En cas de succés technique ou commercial du progearéchéancier de remboursement sera le
suivant :

- 64.000 euros au plus tard le 31 mars 2014 ;

- 64.000 euros au plus tard le 30 juin 2014 ;

- 64.000 euros au plus tard le 30 septembre 2014 ;
- 64.000 euros au plus tard le 31 décembre 2014 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 mars 2015 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 juin 2015 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 septembre 2015 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 décembre 2015 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 mars 2016 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 juin 2016 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 septembre 2016 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 décembre 2016 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 mars 2017 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 juin 2017 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 septembre 2017 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 décembre 2017.

Note 25 : Information sur la transition IFRS

La Société a considéré pour le seul besoin desnirdiions financiéres que la date de transitioréa ét
le 1/1/2008 et a réalisé son premier jeu de compteormes IFRS au 31/12/2008. La Société n'étant
pas tenue de publier des comptes IFRS, cette diatme simple hypothese de travail.

Note 26 : Rapprochement entre les normes IFRS etdeomptes sociaux frangais

Les états financiers de la Société préparés setondrmes internationales d’informations finansere
(International Financial Reporting Standards — IF&i8eérent sur certains points de ceux établisisel
les principes comptables francais, référentieliapple compte tenu de la domiciliation de la Sagiét
et de la nature des comptes légaux de la Sociégéptincipales différences sont présentées dans les
tableaux suivants :

Tableau de passage du résultat net social au résatitnet IFRS (en euros) :

2008 2009 2010
Résultat net social (3760515) (3172904) (4961 074)
Paiements en actions
Charge comptabilisée (60 872) (425 502) (104 646)
Engagements de retraite
Engagement a louverture 83521 87716 144 266
Engagement a la cléture (87 716) (144 266) (89 671)
Autres retraitements et éliminations
Impact résultat de période (322 317) 72 840 206 780
Résultat net IFRS (4147 899) (3582116) (4 804 345)

La Société a appliqué la norme IFRS 2 « Paiememtsléls sur des actions » a I'ensemble des
instruments de capitaux propres octroyés, depud2,2@ des employés, membres du Consell
d’administration, des personnes physiques ou aedé®prises. Une charge est comptabilisée en
contrepartie d’'une augmentation & due concurreased@kserves.
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En application de la norme IAS 19, la Société caifise les provisions d’engagement de retraite en
charge de personnel. A ce titre et au regard déisatiés comptables retenues par la Société teles qu
décrites en Note 3.12, la variation de I'engagenaste I'ouverture et la cléture d’'un exercice est

intégralement comptabilisée en charge.

Les autres retraitements et éliminations correspaingrincipalement a :

- L'actualisation sur chaque exercice des avancedoersables : le montant résultant de
'avantage de taux obtenu lors de l'octroi d'avamoemboursables ne portant pas intérét est
considéré comme une subvention. Cet avantage dstndéé en appliguant un taux
d’actualisation égal au taux des obligations adabtes du Trésor sur la durée qui correspond

a la duration de remboursement des avances ;

- lannulation en 2008, dans les comptes IFRS, ddscdé développement activés dans les

comptes sociaux pour 308 K€ ;

- I'annulation en 2010, dans les comptes IFRS, diotation aux provisions constatée dans les
comptes sociaux relative aux colts de développeawtives mentionnés ci-dessus.
Les autres retraitements pratiqués sont indiviéuaint non significatifs.

Tableau de passage des capitaux propres sociaux aapitaux propres IFRS (Montants en

euros) :

2008 2009 2010
Capitaux propres sociaux 1874122 4 596 027 8 726 329
Engagements de retraite
Engagement a la cléture (87 716) (144 266) (89 671)
Autres retraitements et éliminations
Impact réserves de cléture (333 833) (268 423) (69 759)
Capitaux propres IFRS 1452 573 4183 338 8 566 899

174



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

20.3.2 Comptes annuels

historiques établis conformément

au principes

comptables francais relatifs aux exercices clos |84 décembre 2008, 2009 et
2010

20.3.2.Exercice clos le 31 décembre 2010

ACTIF 31/12/10 31/12/09 PASSIF 31/12/10 31/12/09
(En €) Brut  |Amo. & dép. Net Net (en € Net Net
Capital souscrit non appelé CAPITAUX PROPRES
ACTIF IMMOBILISE Capital (dont versé: 462 467 €) 462 W67 33§ 751
Immobilisations incorporelles Prime d'émission, de fusion, d'apport 27 660004  OPSAB(
Frais d'établissement Ecart de réévaluation
Frais de recherche et développement -
) - o Ecart d'équivalence
Concessions, brevets, licences, logiciels .. 5% 795 1938 7 60 2 56p j
. Réserves :
Fond commercial (1) ) i
Autres immobilisations incorporelles B R(?serve légale )
Immobilisations incorporelles en cours - Réserves statutaires ou contractuellgs
Avances et acomptes - Réserves réglementées
Immobilisations corporelles - Autres réserves
Terrains Report a nouveau -14 450 14  -11 277|711
Constructions Résultat de I'exercice -4 961 074 -3172 904
Inst. techniques, matériel et out. industriglls 5851 328 106 257 034 314 25| Subventions d'investissement
Autres immobilisations corporelles 300 375 220120 28 127106 (provisions réglementées 15 546 7l430
Immobilisations corporelles en cours 8726 32 4596 047
Avances et acomptes 380 116 375|716 9000 37b 116
I ) L AUTRES FONDS PROPRES
Immobilisations financiéres (2) . L . .
L Produit des émissions de titres participatjfs
Participations - )
Créances rattachées a de participations Avances conditionnées 898 056 878|056
Titres immobilisés de lactivité de portefeile Autres fonds propres
Autres titres immobilisés 898 054 878 056
Préts PROVISIONS
Autres immobilisations financiéres 25 §61 25661 3 61Provisions pour risques 63 474
1347 709 972 135 375 5f3 853 624 Provisions pour charges
ACTIF CIRCULANT 63 474
Stock et en-cours DETTES (1
Matieres premieres et autres approv. 53621 58621 5226 @) ) _ _
En cours de production (biens et service$) Emprunts obligataires convertibles
Produits intermédiaires et finis 51516 51516 5d sgdrutres emprunts obligataires
Marchandises Emprunts et dettes auprés d'étab. crédit|(2) L 006 3| 87
Avances et acomptes versés sur commanfles 437 |Emprunts et dettes financiéres divers (3) 404 404
Créances (3) Avances et acpt regus/commandes en cburs
Clients et comptes rattachés 131097 13097 26 M9ettes fournisseurs et comptes rattachép 1308521 1378
Autr.es creances 1949076 1949076 1323 3PBettes fiscales et sociales 644 p4s 404 805
Capital souscrit appelé non versé Dettes sur immobilisations et cpt rattachés
Valeurs mobilieres de placement Autres dettes 20 851 14 32k
Acti . .
ctions 'propres Instruments de trésorerie
Autres titres 49 284 49 28B 49 283 . B
. . Produits constatés d'avance (1)
Instruments de trésorerie
Disponibilités 9027 89 902789 440806 1974831 1253779
Charges constatées d'avance (3) 79 164 70 164 53 flggart de conversion Passif
11 223 649 11223649 5937 7109 TOTAL GENERAL | 11599221 679133
Charges a répart (1) Dont & plus d'un an (a)
Primes de remboursement des emprunts (1) Dont & moins d'un an (a) 1974837 125379
Ecart de conversion Actif 2D b ) d
TOTAL GENERAL [L12 571 356] 972 133 11599 241 6 791 33¢ (2) Dont concours bancaires et soldes
(1) Dont droit au bail créditeurs de banques
(2) Dont a plus d'un an (bruf) (3) Dont emprunts participatifs

(3) Dont a plus d'un an (brut)

(a) & I'exception des avancescemptes recus/commandes
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Compte de résultat

En€ 31/12/10 31/12/09
France Export Total Total
Produits d'exploitation (1)
Vente de marchandises 180 596 3797 184 394 159 141
Production vendue (biens)
Production vendue (services) 2568 2 568 4824
Chiffre d'affaires net 183 164 37971 186 941 1639
Production stockée - 8342 |- 8789
Production immobilisée
Produits nets partiels sur opérations a long terme
Subventions d’exploitation 113333 11 500
Reprises/provisions & transferts de charges 64 784 28 094
Autres produits 251 2343
356 988 197 113
Charges dexploitation (2)
Achat de marchandises
Variation de stocks
Achats de mat. 1éres et autres approvisionnements 65143 91 839
Variation de stocks - 3709 |- 5796
Autres achats et charges externes (a) 4371683 2497 082
Impots, taxes et versements assimilés 26 768 25581
Salaires et traitements 1164 507 1325105
Charges sociales 579 174 307 123
Dotations auxamortissements, dépréciations etipioms:
* Sur immobilisations: dotations auxamortissersent 151 098 126 441
* Sur immobilisations: dotations auxprovisions
* Sur actif circulant: dotations aux provisions
* Pour risques et charges: dotations auxprovision
Autres charges 11796 831
6 333079 4 368 206
RESULTAT D'EXPLOITATION -5976092 (- 4171093
Quote-part sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers
Produits financiers de participations (3)
Produits des autres val. mobilieres et créancexctiimmobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)
Reprises sur provisions et transfert de charges
Différences positives de change 4107 2043
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliérptatement 16 431 116 950
20538 118 993
Charges financieres
Dotations financieres auxamortissements et pimvis
Intéréts et charges assimilées (4) 2533 2502
Différences négatives de change 5764 1071
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliergdadement
8 297 3574
RESULTAT FINANCIER 12 241 115419
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT -5963850 [- 4055674
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RESULTAT COURANT AVANT IMPOT - 5963850 |-4 055674

Produits exceptionnels

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital

Reprises sur dépréciations, provisions et trandfetharges

Charges exceptionnelles

Sur opérations de gestion 382 169

Sur opérations en capital

Dotations auxamortissements, dépréciations etigpions 383831 7430
384 213 7 599

RESULTAT EXCEPTIONNEL - 384213 |- 7 599

Participation des salariés au résultat

Imp6ts sur les bénéfices - 1386989 |- 890370

Total des produits 377 526 316 106

Total des charges 5338600 | 3489010

|BENEFICEOU PERTE - 4961074 |-3172904

(a) Y compris

- Redevances de crédit-bail mobilier 4188 7754

- Redevances de crédit-bail imobilier
(1) Dont produits afférents a des exercices antésie
(2) Dont charges afférentes a des exercices aniérie
(3) Dont produits concernant les entreprises liées
(4) Dont charges concernant les entreprises liées
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REGLES ET METHODES COMPTABLES
(Décret n° 83-1020 du 29-11-1983 - articles 7,4ld@but, 24-1, 24-2 et 24-3)

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT
Au bilan avant répartition de I'exercice clos 1d13/2010 dont le total est de 11 599 221,37 Euros
Et au compte de résultat de I'exercice, présenié tmme de liste, et dégageant un résultat de
-4 961 073,77 Euros.
L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant tengé du 01/01/2010 au 31/12/2010.

Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrdas comptes annuels.

Faits caractéristiques de I'exercice
Néant

Evenements significatifs postérieurs a compter dalcloture
Néant

Les conventions générales comptables ont été agelsy dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypotheses de base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d’'un exertadra,

- indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d'établisseat@l® présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation desetits inscrits en comptabilité est la méthode des
codts historiques.

Les frais de développement sont comptabilisés arges.
La société a bénéficié du statut de Jeune Enteeprigovante jusqu’au 31/12/2009.
Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leolt d'acquisition (prix d'achat et frais
d'accessoires).

Les amortissements pour dépréciation sont cal@ué&snt le mode linéaire ou dégressif en fonction
de la durée de vie prévue :

« Installations industrielles 5 ans

* Matériel de bureau et informatique 3 ans

 Mobilier de bureau 10 ans.
Trésorerie

Le poste « Disponibilités » est quasi intégralemesprésenté par des Valeurs Mobilieres de
Placement.

Créances
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Les créances sont valorisées a leur valeur nomiklle provision pour dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur d’'inventaire est inférieure adéeur comptable.

Changement de méthodes
Il N’y a pas de changement de méthode d’évaluaiooours de I'exercice.

Il N’y a pas de changement de méthode de présemtati cours de I'exercice.
Aucun changement n’est intervenu par rapport acéolent exercice.

Autres informations
Les honoraires versés au Commissaire aux Comptesuas de I'exercice 2010 s’élévent a 13.156¢€.

179



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

IMMOBILISATIONS

Valeur brute Augmentations Diimutions Valeur brute | Réévaluation
En euros début Réévaluations Acquisition: Par Par refin valeur
dexercice virement | cession| dexercice dorigine

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de développement Total |
Autres postes d'immobilisations incorporelles  Total Il 47 36( 8 43% 55795
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Inst. générales, agenc. et aménagement des cotistsic
Intallations techniques, matériel et outillage inttiels 548 81D 68 2¢6 31916 585 160
Autres installations, agencements et aménagemniérgss 141 45p 141 45
Matériel de transport 48 48
Matériel de bureau et informatique, mobilier 151|945 6 937 158 87B
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes 375714 500D 380 716

Total lll 1217 96 80198 31914 1266 25[
Immobilisations financiéres
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 33619 7954 25 66[L

Total IV 33619 7 958 25661

TOTAL GENERAL (HIHI+V) 1298 944 88633 31914 7 95 1347708

Les investissements engagés dans le cadre de éaemiproduction du produit "Diallertest” et qui
s'élevent & 375 715,69€ ont été comptabilisés ancas et acomptes.

Les investissements ne sont a ce jour pas totateawhrVvés.
Le principe de mise en production du produit estiajé.

En conséquence, une provision exceptionnelle laowaleur globale a été constatée au 31/12/2010.
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AMORTISSEMENTS
En € SITUATION ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE
IMMOBILISATIONS Valeur en Augmentations | Diminutions V aleur en
AMORTISSABLES début dex. Dotations Sorties/Repriseq fi dexercice
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement Total |
Autres immobilisations incorporelles Total Il 44 799 3394 48 198

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Installations générales, agencements, constructions

Intallations techniques, matériel et outillage isttigls 234186 93920 328 196
Autres installations, agencements et aménageniirass 78 261 35 36B 113 624
Matériel de transport 28 20 48
Matériel de bureau et informatique, mobilier 88 047 8 401 106 44
Emballages récupérables et divers
Total Ill 400 522 147 704 548 22
TOTAL GENERAL (I+IIHlI) 445 321 151 098] 596 41

VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

En€ DOTATIONS REPRISES Mouvements
IMMOBILISATIONS Différentiel Mode Amort. fiscal Diffé rentiel Mode |Amort. fiscal jnets amort. en
AMORTISSABLES de durée | dégressif| exceptionnell de durée| édressif| exceptionne] fin dexercicg

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de développement  Total |
Autres immobilisations incorporelles Total Il

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Instal.générales, agenc. et aménag. des constsctio
Intallations techniques, matériel et outillage isttiels
Adutres installations, agencements et aménagenvess 8 115 8 115
Matériel de transport

Matériel de bureau et informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers

Total Il 8115 8115
Frais acquisition titres de participation Total M
TOTAL GENERAL (I+IHI+1V) 8115 8115

MOUVEMMENTS DE L'EXERCICE AFFECTANT LES Montant net en Augmentations | Dotations exercic¢ Montant net en
CHARGES REPARTIES SUR PLUSIEURS EXERCICES début dex aux amortiss. fin dexercice

Charges a répartir sur plusieurs exercices

Prime de remboursement de obligations

PROVISIONS INSCRITES AU BILAN
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Montant au
début de I'exercicq

Augmentations:
Dotations exercicel

Diminutions:
Reprises exéce

Montant a la
fin de I'exercice

Provisions réglementées

Provisions pour reconstitution de gisements
Provisions pour investissements

Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Provisions pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

7430

8115

15546

Total | 7430
Provisions pour risques et charges

Provisions pour garanties données auxclients
Provisions pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change

Provisions pour pensions et obligations
Provisions pour impots

Provisions pour renouvellement d'immobilisations
Provisions pour grosses réparations

Provisions pour charges sociales et fiscales sngés payds

Autres provisions pour risques et charges 63 474

8115

63 47|

15 546

Total Il 63 474
Dépréciations

Sur immobilisations incorporelles

Sur immobilisations corporelles

Sur titres mis en équivalence

Sur titres de participation

Sur autres immobilisations financieres
Sur stocks et en-cours

Sur comptes clients

Autres dépréciations

37571¢

63 47

375716

Total lll

375714

375 71p

TOTAL GENERAL (I+I+Ill) 70904

383 83|l

63 47

4 391 261

* d'exploitation
Dont dotations et repsse* financieres

* exceptionnelles

383 §

63474

31

Titres mis en équivalence: montant de la dépréoiatie I'exercice (Art 39-1-5 du CGlI)
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ETAT DES CREANCES ET DETTES

ETAT DES CREANCES (€)

Montant brut

A lan au plus

Aplus d1 an

De I'actif immobilisé

Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)

Autres immobilisations financiéres

De I'actif circulant

Clients douteuxou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impo6t sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Autres imp0ts, taxes et versements assimilés
Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers

Charges constatées d'avance

13 097

1395481
525 223

19 939

25 661

B 433

79 164

13 09y

1 395 4
525 27
433

19 93p

o N =

7P 164

251661

TOTAL

2 066 99§

2041 33

256

(1) Dont préts accordés en cours d'exercice
(1) Dont remboursements obtenus en cours d'ex
(2) Dont préts et avances consenties aux ass

ETAT DES DETTES (€)

Montant brut

A1l an au plus

De 1 & ans

A plus de 5 and

Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)
Emprunts et dettes établissements de crédit (1)
*aun an maximum a l'origine
*a plus d’'un an a l'origine
Emprunts et dettes financieres divers (1) (2)
Fournisseurs et comptes rattachés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impdt sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée
Obligations cautionnées
Autres impots, taxes et versements assimilés
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés

Groupe et associés (2)
Autres dettes

Dettes représentatives de titres empruntés

Produis constatés d’'avance

1006

1308 521
488 243
136 10

3218

404
20 857

1 308 57
488 24
136 1d

321
16482 16 483

404
20 85

1 006

N =

TOTAL

1974 837

1974 83

(1) Emprunts souscrits au cours de I'excercice
(1) Emprunts remboursés au cours de I'excercice
(2) Emprunts, dettes contractés aupres des as

Le montant des avances conditionnées Oséo/AnVave'a 735.000€ a fin 2010.

Elles se décomposent comme suit:

- 600.000€ relatifs a une aide globale remboursahldotalité en cas de réussite du projet, et a

hauteur de 120.000€ en cas d'échec du projet

- 445.000€ versés en 2003 et 2005, pour laquaisste selon I'échéancier 135.000€ a rembourser.

PRODUITS A RECEVOIR
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(Articles R. 123-195 et R. 123-196 du code de corop)e

Produits a recewoir inclus dans les postes suivantisl bilan (€) | 31/12/2010| 31/12/200{3

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financieres
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances 21702 33056
Produits a recevoir 8433 19 233
Avoirs a recevoir 13 269 13823

Valeurs mobilieres de placement

Disponibilités 3409 10 437

TOTAL | 25111 43 493
CHARGES A PAYER
(Articles R. 123-195 et R. 123-196 du code de corog)e
Charges a payer incluses dans les postes suivanisbdan (€) | 31/12/2010 31/12/20013

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements die cré 1 004 878

Emprunts et dettes financieres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 198 272 9225

Dettes fiscales et sociales 540 18( 277 805

Dettes surimmobilisations et comptes rattachés

Autres dettes 20004 13777

Avoir a établir 13777
Diverses charges a payer 20004
TOTAL 759 458 518 37§
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PRODUITS ET CHARGES CONSTATES D'’AVANCE

(Articles R. 123-195 et R. 123-196 du code de corop)e

Produits constatés d'avance (€) | 31/12/201|0 31/12/2¢09
Produits d'exploitation
Produits fiannciers
Produits exceptionnels
TOTAL
Charges constatées davance (€) | 31/12/2010 31/12/2b09
Charges d'exploitation 79 164 53149
Charges financieres
Charges exceptionnelles
TOTAL 97164 53 149
COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
(Articles R. 123-195 et R. 123-196 du code de corop)e
Valeur nominale (€) Nombre de tiés
Différentes catégories de titreq Au début d En fin Aulébut de [ Créés pendant] Remboursés pendant En fin
I'exercice | dexercice| I'exercice I'exercice I'exercice ‘dxercice
Actions ordinaires 1,00 1,00 61 550 61 550
Actions de préférence 1,00 1,00 275[201 125 716 4p0 91
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20.3.2.2Exercice clos le 31 décembre 2009

ACTIF 31/12/09 31/12/08 PASSIF 31/12/09 31/12/08
(En €) Brut  |Amo & dép.| Net Net (En €) Net Net
Capital souscrit non appelé CAPITAUX PROPRES
ACTIF IMMOBILISE Capital (dont versé: 336 751 €) 336 751 2501493
Immobilisations incorporelles Prime d'émission, de fusion, d'apport 18702460 012334
Frais d'établissement - i .
) Ecart de réévaluation
Frais de recherche et développement Ecart d'‘équivalence
Concessions, brevets, licences, logiciels |.. 471360 7994 2 56 128 ) q
Fond commercial (1) Reserves
Autres immobilisations incorporelles - Réserve légale
Immobilisations incorporelles en cours - Réserves statutaires ou contractuellgs
Avances et acomptes - Réserves réglementées
Immohilisations corporelles - Autres réserves
Terrains Report a nouveau -11277 111 -7 517[196
Constructions Résultat de I'exercice 3172904 -3760515
Inst. techniques, matériel et out. industrie}s 5u38 234186 314635 151 273Subventions d'investissement
Autres immobilisations corporelles 293 443 166|337 1Y 181238 [Provisions réglementées 7 430
Immobilisations corporelles en cours 4596 021 1874 142
Avances et acomptes 3757116 375(716 416 116
I ) - AUTRES FONDS PROPRES
Immobilisations financiéres (2)
Participations Produit des émissions de titres patrticipatjfs
Créances rattachées a de participations Avances conditionnées 878 ()56 808487
Titres immobilisés de l'activité de portefeullle Autres fonds propres
Autres titres immobilisés 878 05¢ 808 48y
Préts PROVISIONS
Autres immobilisations financiéres 33 619 33619 93 8fProvisions pour risques 63474 6374
1298 944 445321 8536P8 803 19BProvisions pour charges
ACTIF CIRCULANT 63 474 63 47h
Stock et en-cours
Matiéres premiéres et autres approv. 14522 1p522  2435|DETTES (1)
En cours de production (biens et services) Emprunts obligataires convertibles
Produits intermédiaires et finis 59 858 59858 54 188utres emprunts obligataires
Marchandises Emprunts et dettes aupres d'étab. crédit|(2) 873 3[1 29
Avances et acomptes versés sur commangies 437 431 468 |Emprunts et dettes financiéres divers (3) 404 1044
Créances (3) Avances et acpt regcus/commandes en cpurs
Clients et comptes rattachés 261999 26999 16 ?Mfettes fournisseurs et comptes rattachép 831373 4716
Autres créance 132339 132339 132697 ) .
Capital souscrit appelé non ve Dettes fiscales et sociales 406 B05 614871
Valeurs mohilires de placement Dettes sur immobilisations et cpt rattachés
Actions propres Autres dettes 14 324 mr
Autres titres 49 28 49 283 49 283|Instruments de trésorerie
Instruments de trésorerie Produits constatés d'avance (1)
Dis ponibilités 4 408 068 4408048 1683 82% 1253 774 1 236 4043
Charges constatées d'avance (3) 53 149 53 149 _3@@'1 de conversion Passif
5937 70 5937709 3179 28 TOTAL GENERAL | 6 791 336 3982 43¢
Charges a répartir (1) Donta plu; d'unan (
Primes de remboursement des emprunts (1) Dont a moins d'un an.( 125377 1236 40
Ecart de conversion Actif (2) Dont concours bancaires et soldes
TOTAL GENERAL | 7 236 657|445 32] 6791336 39824pg  crediteurs de banq
(1) Dont droit au bail (3) Dont emprunts participatifs

(2) Dont a moins d'un an (brut)
(3) Dont a plus d'un an (brut)

(a) A l'exception des avancescemptes recus/commandes
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Compte de résultat

En € 31/12/09 31/12/08
France Exportation Total Total
Produits d'exploitation (1)
Vente de marchandises 154 241 4900 159 141 96 215
Production vendue (biens)
Production vendue (services) 4824 4824 18 662
Chiffre d'affaires net 159 06§ 4900 163 965 114 878
Production stockée - 8789 |- 19 465
Production immobilisée
Produits nets partiels sur opérations a long terme
Subventions d’exploitation 11 500 58 993
Reprises/provisions & transferts de charges 28 094 10091
Autres produits 2343 61
197 113 164 557
Charges d'exploitation (2)
Achat de marchandises
Variation de stocks
Achats de mat. 1léres et autres approvisionnements 91 839 29 840
Variation de stocks - 5796 1678
Autres achats et charges externes (a) 2497 082 2 428 606
Impots, taxes et versements assimilés 25581 40070
Salaires et traitements 1325 105 1888 891
Charges sociales 307 123 392943
Dotations auxamortissements, dépréciations etigpioms:
* Surimmobilisations: dotations auxamortissersent 126 441 126 941
* Surimmobilisations: dotations aux provisions
* Sur actif circulant: dotations aux provisions
* Pour risques et charges: dotations aux provision
Autres charges 831 10118
4 368 206 4919 087
RESULTAT D'EXPLOITATION - 4171093 |- 4754531
Quote-part sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers
Produits financiers de patrticipations (3)
Produits des autres val. mobilieres et créancesctiidmmobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimiés (3)
Reprises sur provisions et transfert de charges
Différences positives de change 2043 0
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliergdedement 116 950 139 379
118 993 139 379
Charges financiéres
Dotations financieres auxamortissements et pi@vis
Intéréts et charges assimilées (4) 2502 11541
Différences négatives de change 1071 1517
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliergdadement
3574 13 058
RESULTAT FINANCIER 115419 126 321
[RESULTAT COURANT AVANT IMPOT [- 4055674 |- 4628210 |
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RESULTAT COURANT AVANT IMPOT - 4055674 |- 4628210

Produits exceptionnels

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital

Reprises sur dépréciations, provisions et trangfetharges

Charges exceptionnelles

Sur opérations de gestion 169 193

Sur opérations en capital

Dotations auxamortissements, dépréciations etigpioms 7430 7849
7599 8042

RESULTAT EXCEPTIONNEL - 7599 |- 8042

Participation des salariés au résultat

Impdts sur les bénéfices - 890 370 |- 875 737

Total des produits 316 106 303935

Total des charges 3489010 4064 451

[BENEFICE OU PERTE - 3172904 |- 3760515 |

(a) Y compris

- Redevances de crédit-bail mobilier 7754 10 974
- Redevances de crédit-bail imobilier

(1) Dont produits afférents a des exercices antése

(2) Dont charges afférentes a des exercices antésie

(3) Dont produits concernant les entreprises liées

(4) Dont charges concernant les entreprises liées
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REGLES ET METHODES COMPTABLES
(Décret n° 83-1020 du 29-11-1983 —articles 7, 1d@dut, 24-1, 24-2 et 24-3)

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT
Au bilan avant répatrtition de I'exercice clos 1d13/2009 dont le total est de 6 791 336,10 Euros
Et au compte de résultat de I'exercice, présenié Bwme de liste, et dégageant un résultat de :
- 3172 903,54 Euros.
L’exercice a une durée de 12 mois, recouvrant teogé du 01/01/2009 au 31/12/2009.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrdas comptes annuels.

Faits caractéristiques de I'exercice
Néant

Evénements significatifs postérieurs a compter dalcl6ture
Néant

Les conventions générales comptables ont été ajgelsy dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypotheses de base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exertmdra,

- indépendance des exercices,

Et conformément aux régles générales d’établisseetate présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation desetits inscrits en comptabilité est la méthode des
codts historiques.

Les frais de développement sont comptabilisés argels.
La société a bénéficié du statut de Jeune Enteepmisvante jusqu’au 31/12/2009.
Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leolt d'acquisition (prix d'achat et frais
d'accessoires).

Les amortissements pour dépréciation sont calauisnt le mode linéaire ou dégressif en fonction
de la durée de vie prévue.

- Installations industrielles 5 ans

- Matériel de bureau et informatique 3 ans

- Mobilier de bureau 10 ans
Trésorerie

Le poste « Disponibilités » est quasi intégralemesprésenté par des Valeurs Mobilieres de
Placement.

Créances
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Les créances sont valorisées a leur valeur nomiklle provision pour dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur d’'inventaire est inférieure adéeur comptable.

Changement de méthodes
Il N’y a pas de changement de méthode d’évaluaiooours de I'exercice.

Il N’y a pas de changement de méthode de présemtati cours de I'exercice.
Aucun changement n’est intervenu par rapport acéolent exercice.

Autres informations
Les honoraires versés au Commissaire aux Comptesuas de I'exercice 2009 s’élévent a 24.518€.
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IMMOBILISATIONS

Valeur brute Augmentations | Dimutions Valeur brute |Réévaluation
En euros début Réévaluationls Acquisitionls Par Par refin valeur
dexercice virement | cession dexercice dorigine
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de développement Total |
Autres postes d'immobilisations incorporelles Total Il 44 557 280 47 360
Immohilisations corporelles
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Instal. générales, agenc. et aménagement des ootisiis
Intallations techniques, matériel et outillage inttiels 33347p 232 827 17 487 548 810
Autres installations, agencements et aménageniareass 141 450 141 45
Matériel de transport 48 49
Matériel de bureau et informatique, mobilier 149|523 2 42 151 94p
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes 416 714 41 00( 375716
Total Il 104115 235297 41004 17 48§ 1217 969
Immohilisations financiéres
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financieres 53 85( 20 231 3361P
Total IV 53 850 20 231 33619
TOTAL GENERAL (I+IHII+IV) 1 139 566 238100 41004 37718 1298948

Les investissements engagés dans le cadre de éaemiproduction du produit "Diallertest” et qui
s'élevent a 375 715,69€ ont été comptabilisés ancas et acomptes et ne sont pas amortis.

De sérieuses négociations sont actuellement ers @&t un partenaire pour poursuivre et terminer
les investissements et donc le financement du tpboeL LERTEST.

En conséquence, les avances et acomptes ont &téemas a la valeur historique dans les comptes
annuels au 31 décembre 20009.
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AMORTISSEMENTS
En € SITUATION ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE
IMMOBILISATIONS Valeur en Augmentations | Diminutions Va leur en
AMORTISSABLES début d'ex. Dotations | Sorties/Reprise$ fi dexercice
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement Total |
Autres immobilisations incorporelles Total Il 44 435 364 44 799
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales, agencements, constructions
Intallations techniques, matériel et outillage inttigls 182 191 69 476 17 487 234 186
Autres installations, agencements et aménageniiress 42 899 35368 78 261
Matériel de transport 28 28
Matériel de bureau et informatique, mobilier 66 36 1222 88 041
Emballages récupérables et divers
Total Il 291932 126 071 17 48f 400 522
TOTAL GENERAL (I+IIHll) 336 367 126 441 17 487 445 321

VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES
En€ DOTATIONS REPRISES Mouvements
IMMOBILISATIONS Différentiel Mode Amortiss. fiscal | Di fférentiel Mode |Amortiss. fiscal nets amort. en fir|
AMORTISSABLES de durée dégressif exceptionnel de durée | édressif| exceptionnel dexercice
Immohilisations incorporelles
Frais d'établissement et de développement Total |
Autres immobilisations incorporelles otdl Il
Immohilisations corporelles
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Instal. générales, agenc. et aménagement des cotisiis 743p
Intallations techniques, matériel et outillage isttigls
Autres installations, agencements et aménagerdéress
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers
Total lll 7 430
Frais acquisition titres de participation Total I
TOTAL GENERAL (HIHI+IV) 7430
MOUVEMMENTS DE L'EXERCICE AFFECTANT LES Montant net en |Augmentationg Dotations exer| Montant net ep
CHARGES REPARTIES SUR PLUSIEURS EXERCICES début d'ex aux amortiss. | fin dexercice

Charges a répartir sur plusieurs exercices

Prime de remboursement de obligations
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PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

Montant au
début de I'exercice

Augmentations:
Dotations exercice

Diminutions:
Reprises exéce

Montant a la
fin de I'exercice

Provisions réglementées
Provision pour reconstitution de gisements
Provisions pour investissements
Provision pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires
Provisions pour préts d'installation
Autres provisions réglementées
Total |

Provisions pour risques et charges
Provisions pour garanties données auxclients
Provisions pour pertes sur marchés aterme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change
Provisions pour pensions et obligations
Provisions pour impots
Provisions pour renouvellement d'immobilisations
Provisions pour grosses réparations
Provisions pour charges sociales et fiscales sugés payé
Autres provisions pour risques et charges

Total Il
Dépréciations
Sur immobilisations incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur titres mis en équivalence
Sur titres de participation
Sur autres immobilisations financiéres
Sur stocks et en-cours
Sur comptes clients
Autres dépréciations

Total lll

TOTAL GENERAL (I+I1+ll)

7430

7430

63 474

7 430

7 430

63 474

63 474

63 474

63 474

7430

70 90

* d'exploitation

Dont dotations et reprises: *financieres

* exceptionnelles

743(

Titres mis en équivalence: montant de la dépréciation de I'exercice (Art 39-1-5 du CGl)
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ETAT DES CREANCES ET DETTES

ETAT DES CREANCES (£) Montant brut | A1 an au plus | Aplus d1 an
De I'actif immobilisé

Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)

Autres immobilisations financiéres 33619 3361p
De l'actif circulant

Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients 26 999 26 99p
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Imp 6t sur les bénéfices 898 8641 898 86R
Taxe sur la valeur ajoutée 222 259 222 25p
Autres imp0ts, taxes et versements assimilés 19 233 9233
Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers 183 039 183 03B
Charges constatées d'avance 53 149 53 14p
TOTAL 1437 15 1 403 540 33619
(1) Dont préts accordés en cours d'exercice
(1) Dont remboursements obtenus en cours d'exercice
(2) Dont préts et avances consenties aux associés
ETAT DES DETTES (€) Montantbrut | Al anauplus| De 1 ans | Aplus de 5 ang

Emprunts obligataires convertibles (1)

Autres emprunts obligataires (1)

Emprunts et dettes établissements de crédit (1)
*aun an maxmum a l'origine 873 873
*a plus d’'un an a l'origine

Emprunts et dettes financiéres divers (1) (2)

Fournisseurs et comptes rattachés 83137 831 373
Personnel et comptes rattachés 231 574 231 576
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 158 644 158 649
Impdt sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée 1860 1860
Obligations cautionnées

Autres imp0ts, taxes et versements assimilés M 721 4721
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Groupe et associés (2) 404 404
Autres dettes 14 324 14 324

Dettes représentatives de titres empruntés

Produits constatés d’'avance

TOTAL| 1253779 125377p

(1) Emprunts souscrits au cours de l'excercice
(1) Emprunts remboursés au cours de I'excercice
(2) Emprunts, dettes contractés auprés des associés

Le montant des avances conditionnées Anvar s'@é\ie.000€ a fin 2008.
Elles se décomposent comme suit:
- 480.000€ versés a ce jour relatifs & une aidieadode 600.000 €. Cette avance globale sera
remboursable en totalité en cas de réussite detpatja hauteur de 120.000 € en cas d'échec du
projet.

PRODUITS A RECEVOIR
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(Articles R. 123-195 et R. 123-196 du code de corop)e

Produits a recewoir inclus dans les postes suivantlsl bilan (€) | 31/12/2009 31/12/200{3

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances 33 056 62 86p
Produits a recevoir 19 239 19233
Avoirs a recevoir 13 823 43 62P

Valeurs mobilieres de placement

Disponibilités 10 437 18 537

TOTAL 43 493 81 394§
CHARGES A PAYER

(Articles R. 123-195 et R. 123-196 du code de corog)e

Charges a payer incluses dans les postes suivantsbdan (€) | 31/12/2009| 31/12/200{3

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements die cré 873 1293
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 225 923 442D5
Dettes fiscales et sociales 277 804 517 flli)
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 13771

Avoir a établir 13771

TOTAL 518 378 723 74]
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PRODUITS ET CHARGES CONSTATES D'’AVANCE

(Articles R. 123-195 et R. 123-196 du code de corog)e

Produits constatés davance (€) | 31/12/200|9 31/12/2¢08
Produits d'exploitation
Produits financiers
Produits exceptionnels
Total
Charges constatées d'avance (€) | 31/12/20¢)9 31/12/2|008
Charges d'exploitation 53 119 23 094
Charges financieres
Charges exceptionnelles
Tofal 339 23094

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

(Articles R. 123-195 et R. 123-196 du code de corog)e

Valeur nominale (€ Nombre de tiés
Différentes catégories | Au début En fin Au début deCréés pendanf Remboursés pendant  En fin
de titres I'exercice | d'exercice| I'exercice I'exercice #xercice d'exercicel
Actions ordinaires 1,00 1,00 61928 B78 61
Actions de préférence 1,00 1,00 188[565 86 258 -378  2QY

550
5
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20.3.2.Fxercice clos le 31 décembre 2008

ACTIF 31/12/08 31/12/07 PASSIF 31/12/08| 31/12/07]
(En €) Brut  |Amo & dép. Net Net (En €) Net Net
Capital souscrit non appelé CAPITAUX PROPRES
ACTIF IMMOBILISE Capital (dont versé: 250 493 €) 250193 2501493
Immobilisations incorporelles Prime d'émission, de fusion, d‘apport 12901 339 012334
Frais d'établissement Ecart de réévaluation
Frais de recherche et développement L.
Concessions, brevets, licences, logiciels. }. 44 557 4381 129 921p Eciart d'‘équivalence
Fond commercial (1) Reserves
Autres immobilisations incorporelles - Réserve legale
Immobilisations incorporelles en cours - Réserves statutaires ou contractuelles
Avances et acomptes - Réserves réglementées
Immobilisations corporelles - Autres réserves
Terrains Report a nouveau -7517 196 -3989(771
Constructions Résultat de I'exercice -376051% -3527425
Inst. techniques, matériel et out. industriels 3B4 18219} 151 243 300977 |subventions dinvestissement
Autres immobilisations corporelles 290 973 109(735 2% 225 548 Provisions réglementées
Immobilisations corporelles en cours 1874123 5634647
Avances et acomptes 416 716 416|716 67 557
o ] . AUTRES FONDS PROPRES
:::Eci;?’l:t?sszs financiéres (2) Produit des émissionsde titres participatifs
Créances rattachées a de patrticipations Avances conditionnées 808 487 550522
Titres immobilisés de l'activité de portefeuile Autres fonds propres
Autres titres immobilisés 808 487 550 52p
Préts PROVISIONS
Autres immobilisations financiéres 53 $50 53850 55 55 |Provisions pour risques 63474 63 474
1 139 564 336 367 803 199 658 448 |Provisions pour charges
ACTIF CIRCULANT
Stock et en-cours eI e
Matieres premiéres et autres approv. 24243 2b 243 9216 DETTES (1)
En cours de production (biens et services Emprunts obligataires convertibles
Produits intermédiaires et finis 54130 54130 79 595{Autres emprunts obligataires
Marchandises Emprunts et dettes aupres d'étab. crédit (2) | 293 2061
Avances et acomptes versés sur commandes 463 464 344F  |Emprunts et dettes financiéres divers (3) J044 404
Créances (3) Avances et acomptes regus/commandes en cours
Clients et comptes rattachés 16276 14276 14p 75BDettes fournisseurs et comptes rattachés 616 477 18347
Autres créances 1326972 13260972 138% 981 pettes fiscales et sociales 616 B71 739029
Capital sous.c-r\|t appelé non versé Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Xacltie;’;z sr‘;%'r'sfs de placement Autres dettes 717 661
Autres titres 49 283 49 288 49243 |Nstruments de trésorerie
Instruments de trésorerie Produits constatés d'avance (1)
Disponibilités 1683 82! 1683 825 5 466 109 1236403 1588441
Charges constatées d'avance (3) 23 094 23 094 P6 5TEcart de conversion Passif
3179 28] 3179287 7178265 TOTAL GENERAL | 3982 486| 7837 114
Charges & répart (1) Dont a plus d'un an (a)
Primes de remboursement des emprunts (1) Dont & moins d'un an (a) 12364p3 1588 h8l
Ecart de conversion Actif
TOTAL GENERAL | 4318853] 336367 3982486 7837 114 créditeurs de banques
(1) Dont droit au bail (3) Dont emprunts participatifs

(2) Dont & moins d'un an (brt
(3) Dont & plus d'un an (brut)

(a) A l'exception des avancescemptes recus/commandes
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Compte de résultat

En € 31/12/08 31/12/07
France Export Total Total
Produits d'exploitation (1)
Vente de marchandises 80 117 16 098 96 215 231 449
Production vendue (biens)
Production vendue (services) 18 662 18 662 13 148
Chiffre daffaires net 98 779 16 09 114 878 244 5p7
Production stockée - 19 465 46 845
Production immobilisée
Produits nets partiels sur opérations a long terme
Subventions d’exploitation 58 993
Reprises/provisions & transferts de charges 10 091 15747
Autres produits 61 103
164 557 307 292
Charges dexploitation (2)
Achat de marchandises
Variation de stocks
Achats de mat. 1leres et autres approvisionnements 29 840 132 885
Variation de stocks 1678 10199
Autres achats et charges externes (a) 2 428 606 2592 345
Impots, taxes et versements assimilés 4070 20180
Salaires et traitements 1888 891 1604 884
Charges sociales 392 943 275931
Dotations auxamortissements, dépréciations etipons:
* Sur immobilisations: dotations auxamortissersent 126 941 169 563
* Sur immobilisations: dotations auxprovisions
* Sur actif circulant: dotations aux provisions
* Pour risques et charges: dotations auxproviion
Autres charges 10 118 707
4919 087 4 806 694
RESULTAT D'EXPLOITATION - 4754531 |- 4499402
Quote-part sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers
Produits financiers de participations (3)
Produits des autres val. mobilieres et créancesctifemmobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) 47
Reprises sur provisions et transfert de charges
Différences positives de change 590
Produits nets sur cessions de valeurs mobilierpfetement 139 379 285 298
139 379 285 935
Charges financieres
Dotations financiéres auxamortissements et pimvis
Intéréts et charges assimilées (4) 11541 10 187
Différences négatives de change 1517 611
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliergdadement
13 058 10 795
RESULTAT FINANCIER 126 321 275137

|[RESULTAT COURANT AVANT IMPOT

[- 4628210 |- 4224265
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RESULTAT COURANT AVANT IMPOT - 4628210 |- 4224265
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations, provisions et trangfetharges
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 193 529
Sur opérations en capital
Dotations aux amortissements, dépréciations etipions 7 849

8 042 529
RESULTAT EXCEPTIONNEL - 8042 |- 529
Participation des salariés au résultat
Imp6ts sur les bénéfices - 875737 |- 697 369
Total des produits 303935 593 228
Total des charges 4064 451 4120 652
[BENEFICE OU PERTE |- 3760515 |- 3527425 |
(a) Y compris

- Redevances de crédit-bail mobilier 10978 8 55§
- Redevances de crédit-bail imobilier

(1) Dont produits afférents a des exercices antése
(2) Dont charges afférentes a des exercices ani&ie
(3) Dont produits concernant les entreprises liées
(4) Dont charges concernant les entreprises liées

199



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

REGLES ET METHODES COMPTABLES
(Décret n° 83-1020 du 29-11-1983 —articles 7, 1d@dut, 24-1, 24-2 et 24-3)

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT
Au bilan avant répartition de I'exercice clos 1342008 dont le total est de 3 982 485,90 Euros
Et au compte de résultat de I'exercice, présenié Bme de liste, et dégageant un résultat de :
- 3760 515,08 Euros.
L’exercice a une durée de 12 mois, recouvrant teogeé du 01/01/2008 au 31/12/2008.

Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrdas comptes annuels.

Faits caractéristiques de I'exercice
Néant

Evénements significatifs postérieurs a la cl6ture
Néant

Les conventions générales comptables ont été ajgelsy dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypotheses de base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exertmdra,

- indépendance des exercices.

Et conformément aux régles générales d’'établisseetete présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation desetits inscrits en comptabilité est la méthode des
codts historiques.

Les frais de développement sont comptabilisés argel.
La société a bénéficié du statut de Jeune Enteepmimovante.
Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leolt d'acquisition (prix d'achat et frais
d'accessoires).

Les amortissements pour dépréciation sont calauisnt le mode linéaire ou dégressif en fonction
de la durée de vie prévue.

- Installations industrielles 5 ans

- Matériel de bureau et informatique 3 ans

- Mobilier de bureau 10 ans
Trésorerie

Le poste « Disponibilités » est quasi intégralemesprésenté par des Valeurs Mobilieres de
Placement.

Créances
Les créances sont valorisées a leur valeur nomikhle provision pour dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur d’'inventaire est inférieure adéeur comptable.

Changement de méthodes
Il N’y a pas de changement de méthode d’évaluaiooours de I'exercice.
Il 'y a pas de changement de méthode de présemtati cours de I'exercice.
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Aucun changement n’est intervenu par rapport acéaként exercice.
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IMMOBILISATIONS

Valeur brute Augmentations Diinutions Valeur brute | Réévaluation
En € début Réévaluation$ Acquisitiong Par viremenf Par cgsion enfin valeur
dexercice dexercice dorigine
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de développement  Total |
Autres postes d'immobilisations incorporelles Total Il 43 953 604 44 557
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Instal. générales, agenc. et aménagement des uotisiis
Intallations techniques, matériel et outillage inttiels 717 40B 43 438 427 371 333470
Autres installations, agencements et aménagerérgss 167 32p 25 879 141 450
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, mobilier 134979 14 544 149 523
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes 67 552 460 556 111 392 416 716
Total Ill 1087 26 518 538 111 399 453 250 1041 159
Immohilisations financiéres
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 55 554 3528 5234 53 850
Total IV 55 554 3528 5234 53 85
TOTAL GENERAL (I+IHIHIV) 1186 773 522 670 111 399 458 484 1139 566

Les investissements engagés dans le cadre de éaemiproduction du produit "Diallertest” et qui
s'élevent a 416 715,69 € ont été comptabilisévances et acomptes et ne sont pas amortis.

Leur mise en service est suspendue a la repriseefatlu programme de commercialisation de ce
produit.
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AMORTISSEMENTS
En€ SITUATION ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE
IMMOBILISATIONS Valeur en Augmentations | Diminutions Val euren
AMORTISSABLES début d'ex. Dotations Sorties/Repriseg ih dexercice
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement Total |
Autres immobilisations incorporelles Total Il 34 738 9 697 44 435

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Installations générales, agencements, constructions

Intallations techniques, matériel et outillage inttiels 416 424 66 24D 300 468 182 197
Autres installations, agencements et aménagenérgss 32014 36 76p 25879 42 899
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, mobilier 44 744 2092 66 834
Emballages récupérables et divers
Total Il 493 185 125 094 326 34] 291 932
TOTAL GENERAL (I+IIHll) 527 923 134 790 326 347 336 347

VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

En€ DOTATIONS REPRISES Mouvements
IMMOBILISATIONS Différentiel Mode  Amortiss. fiscal [Di fférentiel Mode |[Amortiss. fiscal|nets amort. en|
AMORTISSABLES de durée | dégressif| exceptionnel de durée | dégressiff exceptionnel | fin dexercicg

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de développement Total |
Autres immobilisations incorporelles Total Il

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol dautrui

Instal. générales, agenc. et aménagement des wotisiis
Intallations techniques, matériel et outillage inthiels
Autres installations, agencements et aménagerdérgss
Matériel de transport

Matériel de bureau et informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers

Total Ill
Frais acquisition titres de participation Total I

TOTAL GENERAL (HIHIH+IV)

MOUVEMMENTS DE L'EXERCICE AFFECTANT LES Montant net en | Augmentationy Dotations exer.| Montant nete
CHARGES REPARTIES SUR PLUSIEURS EXERCICES début dex aux amortiss. fin dexercice

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Prime de remboursement de obligations
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PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

En €

Montant au
début de I'exercicHq

Augmentations:
Dotations exercicq

Diminutions:
Reprises exére

Montant a la
fin de I'exercice

Provisions réglementées

Provision pour reconstitution de gisements
Provisions pour investissements

Provision pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Provisions pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

Total |
Provisions pour risques et charges
Provisions pour garanties données auxclients
Provisions pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change
Provisions pour pensions et obligations
Provisions pour ipots
Provisions pour renouvellement d'immobilisations
Provisions pour grosses réparations
Provisions pour charges sociales et fiscales sngés payéq
Autres provisions pour risques et charges

63 474

63 474

Total Il
Dépréciations
Sur immobilisations incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur titres mis en équivalence
Sur titres de participation
Sur autres immobilisations financieres
Sur stocks et en-cours
Sur comptes clients
Autres dépréciations

63 474

63 474

Total Il

TOTAL GENERAL (+I1+1)

63 474

63 474

* d'exploitation

Dont dotations et reprises:  * financiéeres

* exceptionnelles

Titres mis en équivalence: montant de la dépréciation de I'exercice (Art 39-1-5 du CGl)
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ETAT DES CREANCES (en €)

Montant brut

Alan au plus

Aplus d'1 an

De l'actif immobilisé

Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)

Autres immobilisations financieres

De l'actif circulant

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Imp ot sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Autres impots, taxes et versements assimilés
Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers

Charges constatées d'avance

53 85(

16 274

972 933
254 45§
19 233

80 349
23094

16 27

o7

972 93p
254 458
9 233

80 34B
23 09¢

53 85D

TOTAL

1420 19]

1366 34

N

53 8p0

(1) Dont préts accordés en cours d'exercice

(2) Dont préts et avances consenties aux ass

(1) Dont remboursements obtenus en cours d'exercice

ETAT DES DETTES (en €)

Montant brut

A1l anauplus

Del a5 ans

Aplus de 5 an

Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)
Emprunts et dettes établissements de crédit (1)
*aun an maxmum a l'origine
*aplus d'un an a lorigine
Emprunts et dettes financiéres divers (1) (2)
Fournisseurs et comptes rattachés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Imp6t sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée
Obligations cautionnées
Autres imp0ts, taxes et versements assimilés
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés (2)
Autres dettes
Dettes représentatives de titres empruntés

Produis constatés d'avance

1293

616 477
481 824
104 22

7324

1044
717

1298

616 4747
481 82
104 24

o

7329
3498 23498

1044
71]

1236 403

1236 40B

TOTAL

(1) Emprunts souscrits au cours de I'excer
(1) Emprunts remboursés au cours de I'excercice
(2) Emprunts, dettes contractés auprés des associés

Le montant des avances conditionnées Anvar s'@é\.000€ a fin 2008.

Elles se décomposent comme suit:

- 480.000 € versés a ce jour relatifs & une aidkeait de 600.000 €. Cette avance globale sera
remboursable en totalité en cas de réussite detpetja hauteur de 120.000€ en cas d'échec det.proj
- 445.000 € verseés en 2003 et 2005, pour lagileiste selon I'échéancier 235.000 € a rembourser.
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PRODUITS A RECEVOIR

(Articles R. 123-195 et R. 123-196 du code de corop)e

Produits a recewir inclus dans les postes suivantsl bilan (€) | 31/12/2008 31/12/20017

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financieres
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances 62 862 17 45p
Produits a recevoir / Taxe professionnelle 19 233 17 45p
Avoirs a recevoir 43 629

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités 18 537 64 48B

TOTAL 81 398 81 934
CHARGES A PAYER

(Articles R. 123-195 et R. 123-196 du code de corop)e

Charges a payer incluses dans les postes suivanisbidan (€) | 31/12/2008| 31/12/20017

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements die cré 1293 1206

Emprunts et dettes financieres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 206 444 69487
Dettes fiscales et sociales 517 01 618 881

Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Avoir a établir

Diverses charges a payer

TOTAL 723 747 907 77§

206



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

PRODUITS ET CHARGES CONSTATES D'’AVANCE

(Articles R. 123-195 et R. 123-196 du code de corog)e

Produits constatés d'avance (€) | 31/12/200|8 31/12/2¢07
Produits d'exploitation
Produits financiers
Produits exceptionnels
TOTAL
Charges constatées davance (€) | 31/12/20(1)8 31/12/2b07
Charges d'exploitation 23094 26 570
Charges financieres
Charges exceptionnelles
TOTAL 32094 26 570

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

(Articles R. 123-195 et R. 123-196 du code de corop)e

Valeur nominale (€) Nombreeditres
Différentes catégories Au début de En fin Au début degl Créés pendant| Remboursés pendapt  En fin
de titres I'exercice dexercice I'exercice I'exercice #xercice dexercicel
Actions ordinaires 1,00 1,00 61 928 61 P28
Actions de préférence 1,00 1,00 188565 188 565
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ENGAGEMENTS FINANCIERS

(Articles R. 123-195 et R. 123-196 du code de corog)e

Engagements donnés

Montant

Effets escomptés non échus

Avals, cautions et garanties
Engagements de crédit-bail mobilier
Engagements de crédit-bail immobilier

Engagements en matiére de pensions, retraites setikes

Autres engagements donnés:

3564

TOTAL (1)

3564

(1) Dont concernant:
- les dirigeants
- lesfiliales
- les participations
- les autres entreprises liées
Dont engagements assortis de slretés réelles

Engagements regus

Montant |

TOTAL (2) |

(1) Dont concernant:
- les dirigeants
- lesfiliales
- les participations
- les autres entreprises liées
Dont engagements assortis de slretés réelles

| Engagements réciproques

Montant |

TOTAL |
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20.4 VERIFICATION DES INFORMATIONS FINANCIERES HISTORIQU ES
ANNUELLES

20.4.1 Rapport d’audit des commissaires aux comptes surdecomptes établis selon
les normes IFRS— Exercices clos les 31 décembre 0009 et 2010

Au Conseil d’administration,

En notre qualité de commissaires aux comptes dede&té DBV Technologies et en application du

réglement (CE) n°809/2004, nous avons effectuéudlit des comptes joints au présent rapport de la
société DBV technologies établis selon le réféedn#RS tel qu'adopté dans I'Union européenne
relatifs aux exercices clos les 31 décembre 20089 2t 2010, dans le cadre du projet d’admission
des actions de la société sur le marché NYSE ExtaieeParis.

Ces comptes ont été arrétés par le conseil d’adimation. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre audit selon les norme@rtice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligencesgtant d'obtenir 'assurance raisonnable que les
comptes ne comportent pas d'anomalies significatia audit consiste a vérifier, par sondages ou au
moyen d'autres méthodes de sélection, les élémuesiiBant des montants et informations figurant
dans ces comptes. Il consiste également a appiésiqgrincipes comptables suivis, les estimations
significatives retenues, et la présentation d'ebsenes comptes. Nous estimons que les éléments que
nous avons collectés sont suffisants et appropdésfonder notre opinion.

A notre avis, les comptes établis pour les bestindocument de base présentent sincéerement, dans
tous leurs aspects significatifs et au regard fiereétiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenn

le patrimoine et la situation financiére aux 31latébre 2008, 2009 et 2010, ainsi que le résultaede
opérations pour chacun des exercices clos a ces.dat

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessmgs attirons votre attention sur la note 3.1
«Référentiel comptable» de lI'annexe qui exposétdaton financiére de la société au 31 décembre
2010 ainsi que les mesures annoncées par la Dimeptiur permettre a la société de poursuivre son
exploitation.

Ce rapport ne constitue pas le rapport légal peélarticle L. 823-9 du Code de commerce et relatif
aux comptes annuels établis selon les réglesratipeis comptables francais.

Ce rapport est régi par la loi francaise. Les jatidns francaises ont compétence exclusive pour
connaitre de tout litige, réclamation ou différgralivant résulter de nos diligences décrites citdess
et du présent rapport.

Paris et Neuilly-sur-Seine, le 13 décembre 2011

Les Commissaires aux Comptes

CHD AUDIT ET CONSEIL Deloitte & Associés
Jean-Marc BULLIER Fabien BROVEDANI

20.4.2 Autres informations vérifiées par les controleurs égaux
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20.4.2. Rapport du commissaire aux comptes sur les comptasnuels. Exercice clos le 31
décembre 2010

En exécution de la mission qui nous a été confaesptre Assemblée Générale, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 débee2010, sur :

» le controle des comptes annuels de la Société DBvhiiologies tels qu’ils sont joints au
présent rapport,

» lajustification de nos appréciations,

» les vérifications spécifiques et les informationégvpes par la Loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Care@ministration. Il nous appartient, sur la bas
de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces desp

| - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normesedtice professionnel applicables en France ; ces
normes requierent la mise en ceuvre de diligenaesgiant d’obtenir 'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d’anomaliesfisggiies. Un audit consiste a examiner par
sondages ou au moyen d’autres méthodes de séletg®mréléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes annuelscolhsiste également a apprécier les principes
comptables suivis et les estimations significatiretenues et la présentation d’ensemble des comptes
Nous estimons que les éléments que nous avongtéslleont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéletdultat des opérations de I'exercice écoulé ains
gue de la situation financiéere et du patrimoindad8ociété a la fin de cet exercice.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessuss attirons votre attention sur le fait que ces
comptes sont appréciés sous les conditions d’asautient et de financement des projets industriels.

II - Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L.828u Code de commerce relatives a la justificatien
nos appréciations, nous portons a votre connaisdas@léments suivants :

- Au titre des estimations significatives, nous neosimes assurés du caractére raisonnable
retenu dans le cadre de changement d’estimatienuatans I'évaluation des actifs du projet
Diallertest comme mentionné a I'annexe au chagitramobilisations ».

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dansddre de notre démarche d’audit des comptes

annuels, pris dans leur ensemble, et ont doncibasta la formation de notre opinion exprimée dans
la premiére partie de ce rapport.

Il - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesodiexercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues paol.

Nous n’avons pas d’observation a formuler surnadité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gedtid@onseil d’administration et dans les documents
adressés aux actionnaires sur la situation finemeitles comptes annuels.

Paris, le 7 juin 2011
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CHD AUDIT & CONSEIL
Commissaire aux comptes
Jean-Marc BULLIER

20.4.2. Rapport du commissaire aux comptes sur les comptesinuels. Exercice clos le
31 décembre 2009

En exécution de la mission qui nous a été confaéevptre Assemblée Générale, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 débeen2009, sur :

» le contréle des comptes annuels de la Société DBvhiologies tels gu'ils sont joints au
présent rapport,

» lajustification de nos appréciations,

» les vérifications spécifiques et les informationdvoies par la Loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Cars@ministration. Il nous appartient, sur la bas
de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces des\p

| - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normesedtice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligenagsgttant d’obtenir 'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d’anomaliesfisgres. Un audit consiste a examiner par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélet®réléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes annuelscolhsiste également a apprécier les principes
comptables suivis et les estimations significatiretenues et la présentation d’ensemble des comptes
Nous estimons que les éléments que nous avongtéslleont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle2dultat des opérations de I'exercice écoulé ains
que de la situation financiéere et du patrimoinéad8ociété a la fin de cet exercice.

- Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-degsuss attirons votre attention sur le fait
gue ces comptes sont appréciés sous les condiiabhsutissement et de financement des
projets industriels et de leurs développements certigux et en particulier, le projet
Diallertest comme mentionné en annexe au chapitmaiobilisations ».

Il - Justification des appréciations

La crise financiere s’'est progressivement accomagd’'une crise économique emportant de
multiples conséquences pour les entreprises etmnodé@t au plan de leur activité et de leur
financement. Ces éléments ont été pris en consii@npar votre société pour apprécier le caractere
approprié de la convention de continuité d’explaaretenue pour I'établissement des comptes au 31
Décembre 20009.

C’est dans ce contexte que nous avons procédé appoéciations en application des dispositions de
I'article L.823.9 du Code de commerce.

Au titre des estimations significatives, l'annexe@ @&hapitre « Immobilisations » mentionne
I’évaluation et le maintien des actifs du projealRirtest.

Nous nous sommes assurés aupres de la Directionégesiations concréetes en cours relatives a la
poursuite et au financement du projet d'induss&gtlion et au maintien de ces valeurs.
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Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dansddre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont doncibasté la formation de notre opinion exprimée dans
la premiére partie de ce rapport.

Il - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesodiexercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues paol.

Nous n'avons pas d’'observation a formuler suraéiité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gedtid@onseil d’administration et dans les documents
adressés aux actionnaires sur la situation finemeigeles comptes annuels.

Paris, le 9 juin 2010
CHD AUDIT & CONSEIL
Commissaire aux comptes

Jean-Marc BULLIER

20.4.2.Rapport du commissaire aux comptes sur les comptesinuels. Exercice clos le 31
décembre 2008

En exécution de la mission qui nous a été confaesptre Assemblée Générale, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 débeen2008, sur :

* le contréle des comptes annuels de la Société DBthflologies tels gu’ils sont joints au
présent rapport,

» lajustification de nos appréciations,

» les vérifications spécifiques et les informationévoies par la Loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Cae@ministration. Il nous appartient, sur la bas
de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces desp

| - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normesedtice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligenagsgttant d’obtenir 'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d’anomaliesfisggiies. Un audit consiste a examiner par

sondages ou au moyen d’autres méthodes de séletg®mréléments justifiant des montants et

informations figurant dans les comptes annuelscolhsiste également a apprécier les principes
comptables suivis et les estimations significatiretenues et la présentation d’ensemble des comptes
Nous estimons que les éléments que nous avongtéslleont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéletdultat des opérations de I'exercice écoulé ains
que de la situation financiéere et du patrimoinéad8ociété a la fin de cet exercice.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessuss attirons votre attention sur le fait que ces
comptes sont appréciés sous les conditions d'asmutient et de financement des projets industtiels e
de leurs développements commerciaux et en padicué projet Diallertest comme mentionné en
annexe au chapitre « Immobilisations ».

Il - Justification des appréciations
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La crise financiere s’est progressivement accomagd’'une crise économique emportant de
multiples conséquences pour les entreprises etmnoé@t au plan de leur activité et de leur
financement. Ces éléments ont été pris en considi@énaar votre société pour apprécier le caractere
approprié de la convention de continuité d’explamiaretenue pour I'établissement des comptes au 31
Décembre 2008.

C’est dans ce contexte que nous avons procédé appoéciations en application des dispositions de
l'article L.823.9 du Code de commerce.

Au titre des estimations significatives, l'annex@ @&hapitre « Immobilisations » mentionne
I’évaluation et le maintien des actifs du projealRirtest.

Nous nous sommes assurés aupres de la Directioopéesations en cours relatives a la poursuite du
projet d’'industrialisation et au maintien de cekeues.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dansddre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont doncibasté la formation de notre opinion exprimée dans
la premiere partie de ce rapport.

[l - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesoprofessionnelles applicables en France,
aux verifications spécifiques prévues par la Loi.

Nous n'avons pas d’'observation a formuler surtaéiité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gedtid@onseil d’administration et dans les documents
adressés aux actionnaires sur la situation finemeigles comptes annuels.
Paris, le 9 juin 2009
CHD AUDIT & CONSEIL

Commissaire aux comptes
Jean-Marc BULLIER

Les comptes intermédiaires de la Société relatifd®asemestre 2011 clos le 30 juin 2011 ont fait
I'objet d’'un rapport par les contrdleurs |égauxgendté au paragraphe 20.6.2.

20.5 DATE DES DERNIERES INFORMATIONS FINANCIERES

30 juin 2011.
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20.6 INFORMATIONS FINANCIERES INTERMEDIAIRES

20.6.1 Comptes semestriels au 30 juin 2011 établis en noes IFRS

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
(Montants en euros)

Note 30/06/2011 31/12/2010
€ €
ACTIF
Actifs non courants
Immobilisations incorporelles 4 5.266 7.602
Immobilisations corporelles 5 468.569 326.764
Actifs financiers non courants 6 152.441 74.944
Total des actifs non courants 626.276 409.310
Actifs courants
Stocks et en cours 7 103.078 105.137
Créances clients et comptes rattachés 8 2.642 3.097
Autres actifs courants 8 2.626.521 2.028.240
Trésorerie et équivalents de trésorerie 9 4.734.784 9.027.891
Total des actifs courants 7.467.025 11.164.365
TOTAL DE L'ACTIF 8.093.301 11.573.676
ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
(Montants en euros)
Note 30/06/2011 31/12/2010
€ €
PASSIF
Capitaux propres
Capital social 10 462.467 462.467
Primes liées au capital 27.660.004 27.660.004
Réserves (19.426.694) (14.751.227)
Résultat (3.106.084) (4.804.345)
Total des capitaux propres 5.589.693 8.566.899
Passifs non courants
Avances conditionné 11 371.73¢ 558.20!
Provisions non courantes 12 98.359 89.671
Total des passifs non courants 470.094 647.876
Passifs courants
Avances conditionnées 11 328.140 269.587
Fournisseurs et comptes rattachés 13 1.359.835 1.308.521
Autres passifs courants 13 345.539 780.793
Total des passifs courants 2.033.514 2.358.901
TOTAL DU PASSIF ET DES CAPITAUX
PROPRES 8.093.301 11.573.676

214



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

Produits opérationnels
Chiffre d’'affaires
Autres revenus

Total des produits

Charges opérationnelles

Colts des marchandises vendues

Recherche & Développement
Frais Généraux

Total des charges

Résultat opérationnel

Produits financiers
Charges financieres

Résultat financier
Impot sur les sociétés

Résultat net

Résultat de base par action (€/action)

Résultat net
Autres éléments du résultat global :

Résultat global de la période

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
(Montants en euros)

Au 30 juin
Note 2011 2010
€ €

15 106.492 83.833
15 828.739 754.749
935.231 838.582
49.388 39.394
16/17 2.991.838 2.330.188
16/17 1.003.831 598.423
4.045.057 2.968.005
(3.109.826)  (2.129.473)

18 18.670 7.105
18 (14.928) (17.839)
3.742 (10.734)

19 - -
(3.106.084)  (2.140.157)
22 (0,45) (0,42)

Au 30 juin
2011 2010
€ €

(3.106.084) (2.140.157)
(3.106.084) (2.140.157)
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
(Montants en euros)

Note 30/06/2011 30/06/2010
€ €

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnéds
Résultat de I'exercic (3.106.084 (2.140.156
Réconciliation du résultat net et de la trésorerieitilisée
pour les activités opérationnelles:
Amortissements et dépréciations 86.393 79.607
Engagements de retraite (8.688 (70.007)
Charges calculées liées aux paiements en a 128.87¢ 47.73¢
Capacité d'autofinancement avant résultat
financier et impot (2.882.125 (2.082.618)
Stocks et en coul 2.05¢ (50.620
Créances clients 455 9.753
Autres créances (598.281) 333.985
Fournisseurs 51.315 104.709
Autres passifs courants (435.254) (35.513)
Variation du besoin de fonds de roulement (979.79 362.314
Flux de trésorerie net lié aux activités opérationelles (3.861.832 (1.720.304)
Flux de trésorerie liés aux activités d'investisseent
Acquisitions d'immobilisations corporelles 5 (225.052) (28.931)
Acquisitions d'immobilisations incorporelles 4 (810) -
Acquisitions d'immobilisations financieres (77.497) 75
Flux de trésorerie nets liés aux activités d'inveéissement (303.358) (28.856)
Flux de trésorerie liés aux activités de financenng:
Augmentation (diminution) des avances remboursable 11 (127.917) 14.250
Flux de trésorerie nets liés aux activités de fimcement: (127.917) 14.250
(Diminution) / Augmentation de la trésorerie (4.293.107 (1.734.910)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvert 9.027.891 4.408.068
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la @otu 9 4.734.784 2.673.158
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Au 1% janvier 2010

Résultat net

(Montants en euros)

ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Paiements fondés sur des actions

Au 30 juin 2010

Au 1% janvier 2011

Résultat net

Paiements fondés sur des actions

Au 30 juin 2011

Capital social
Actions ordinaires
Nombre . . Résultats Total
o Primes liées . ) .
d'actions Montant . Réserves cumulés capitaux
au capital
(note 10) propres
336.751 336.751 18.702.460 (14.855.873) - 4.183.338
(2.140.157) (2.140.157)
47.939 47.939
336.751 336.751 18.702.460 (14.807.934) (2.140.157) 2.091.120
462.467 462.467 27.660.004 (19.555.572) - 8.566.899
(3.106.084) (3.106.084)
128.878 128.878
462.467 462.467 27.660.004 (19.426.694) (3.106.084) 5.589.693
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
Note 1 : La Société

Créée en 2002, DBV Technologies SA («la Sociétéyelbppe et commercialise des produits
innovants pour le diagnostic et le traitement diesgies, notamment alimentaires.

La Société commercialise un produit de diagnostét p I'emploi pour dépister l'allergie au lait de
vache chez l'enfant, lancé en France en 2004 etléppiallertest. Ce produit est actuellement
distribué en France. La poursuite de la commesatitin et son internationalisation est sujette a la
réalisation d'une étude clinique dont le protocast actuellement discuté avec les autorités
réglementaires. Sous réserve de la réalisationette étude, l'autorisation de mise sur le marché
international est attendue pour fin 2014.

DBV Technologies développe également une technelagiginale de patchs électrostatiques,
Viaskin® en vue de développer la voie cutanée ddimmmunothérapie spécifique, ou
désensibilisation.

Viaskin®Peanut est le premier produit d'immunothérapieiipée développé par DBV Technologies.
De solides données précliniques ont déja été mshliée développement pharmacologique a pu étre
réalisé grace a un vaste réseau de collaboration&tats-Unis et en Europe. La FDA a approuvé le
démarrage d’'une étude de tolérance (phase Ib) taig Bnis (IND). Cette étude vient de se terminer.
L'’AFSAPPS, en France a autorisé une étude d'effi€aponsorisée par I'AP/HP. Début 2012, une
étude de phase IIb/lll devrait démarrer aux Etatssét en Europe.

Viaskin®Milk Lait est le deuxiéme produit développé danddenaine de l'immunothérapie spécifique.
Une étude pilote de phase Il publiée par Duporal.eJACI 2010) a mis en évidence la sécurité et
l'efficacité de Viaskifivilk chez l'enfant. Une étude européenne, en collibn avec les
organisations d’allergologues européens est pragescourant 2012.

Note 2 : Premiers comptes IFRS de la Société
Les comptes semestriels présentés sont les precoigztes semestriels établis par la Société.

Les comptes ont été établis conformément aux nortR&S telles qu’adoptées par I'Union
européenne en vigueur au 30 juin 2011 et ceci fputes les périodes présentées.

Ces dernieres sont disponibles sur le site Intergiet la Commission européenne :
http://ec.europa.eu/internal_market/accountingfidek_fr.htm

Ces états financiers sont également conformes aumeas et interprétations adoptées par I'lASB a la
méme date.

En conséquence, la Société a établi des comptessg@sts complets.

Ces comptes semestriels IFRS couvrant la périodE" danvier 2011 au 30 juin 2011 ont été arrétés
par le Conseil d’administration le 9 décembre 2011.

Rappel des options de premiére adoption des nolRiRS retenues par la Société

La norme IFRS 1 prévoit des exceptions a I'applicatétrospective des normes IFRS a la date de
transition. Dans ce cadre, la Société n'a reterauraal exemption prévue par la norme IFRS 1 a
I'exception de celle offerte pour la comptabilisatides avantages du personnel. Ainsi, 'ensemide de
écarts actuariels cumulés a la date de transisoit, le £ janvier 2008, est comptabilisé en
contrepartie des capitaux propres d'ouverture.
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Note 3 : Principes comptables
3.1 Référentiel comptable
Les états financiers sont présentés en euros.

L'établissement des états financiers selon lescip@s IFRS nécessite d'effectuer des estimations et
de formuler des hypotheses qui affectent les mesitan les informations fournies dans les états
financiers. Les résultats réels peuvent s’avénesiblement différents de ces estimations en fonctio
d’hypotheses ou de conditions différentes et leéchgant, une analyse de sensibilité peut étreemise
ceuvre si elle présente un caractére significatif.

L’hypothése de la continuité de I'exploitation & gdtenue par le Conseil d’administration compe te
des éléments suivants :

- La situation déficitaire historique de la Sociétéxplique par le caractére innovant des
produits développés impliquant ainsi une phasedeearche et de développement de plusieurs
années précédant la commercialisation.

- La trésorerie disponible au 30 juin 2011 de 4,7iom$ d’euros, les versements de la seconde
tranche du tour de financement de décembre 20l18&utelr de 9,6 millions d’euros et le
remboursement de crédit d'imp6t recherche 2010 fpgumillion d’euros devraient permettre
a la Société de couvrir ses besoins de trésoresipija mi-2013.

- Afin de couvrir les besoins postérieurs, la Soci@tépare une introduction en bourse des
actions de la Société sur le marché NYSE EuroneXRatis début 2012, les capitaux dégagés
a cette occasion devant permettre a la Société alesygivre ses activités jusqu'a la
profitabilité.

La Société a choisi de ne pas appliquer par aatioip les nouvelles normes, amendements de normes
et interprétations, qui n'ont pas été adoptés hamdn européenne ou dont I'application n’'est pas
obligatoire au ¥ janvier 2011.

3.2 Immobilisations incorporelles

En application des dispositions de la norme 1AS188,immobilisations incorporelles acquises sont
comptabilisées a I'actif du bilan a leur colt d'aisition.

Frais de recherche et développement
Les frais de recherche sont systématiquement cditipés en charges.

Selon IAS 38, les frais de développement, sont tabilisés en immobilisations incorporelles
uniguement si I'ensemble des critéres suivantsattfait :

(a) faisabilité technique nécessaire a I'achévermergrojet de développement,

(b) intention de la Société d’'achever le projadete mettre en service,

(c) capacité a mettre en service I'immobilisatioodrporelle,

(d) démonstration de la probabilité d’avantagesiéooques futurs attachés a I'actif,

(e) disponibilité de ressources techniques, firemeei et autres afin d’achever le projet et
(f) évaluation fiable des dépenses de développement
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En raison des risques et incertitudes liés auxr@atins réglementaires et au processus de rdaherc
et développement, la Société considére que legebes édictés par la norme IAS 38 ne sont remplis
gu’a partir de I'obtention de I'Autorisation de Misur le Marché.

Logiciels

Les codts liés a I'acquisition des licences dedieig sont inscrits & I'actif sur la base des co(ts
encourus pour acquérir et pour mettre en servickolgiciels concernés.

lIs sont amortis linéairement sur une période aliEenl a 3 ans en fonction de la durée prévue
d'utilisation.

3.3 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont enregistrédsua colt d’acquisition ou, le cas échéant, a leur
co(t de production.

Les immobilisations corporelles sont amorties sdlbbrméthode linéaire sur la durée d'utilisation
estimée des biens. Les agencements de biens loogsirmortis sur la durée la plus courte de leur
durée d'utilisation propre ou de la durée du cdrdealocation.

Les durées d’amortissement retenues sont les $ag/an

Agencements et aménagements des constructions ................... 9 ans,
Outillage de recherche et développement .............cocoviii i eeenss 5 ans,
Outillage de production ...........cceuiii e e e, 5ans
Matériel de recherche et Installations techniques......................... 5ans,
Matériel et mobilierde bureau ... 10 ans,
Matériel informatique ..........cooiiiii i 3 ans.

3.4 Actifs Financiers

Les actifs financiers comprennent les actifs difges a la vente, les actifs détenus jusqu'a leur
échéance, les préts et les créances et la trésete¥quivalents de trésorerie.

L'évaluation et la comptabilisation des actifs asgifs financiers sont définies par la norme 1AS 39
« Instruments financiers : comptabilisation et éatibn ».

Actifs détenus jusqu’a leur échéance

Ces titres sont exclusivement des titres a revéires ou déterminables et a échéances fixées,sautre
gue les préts et créances, et que la sociététarition et la capacité de conserver jusqu’a I'énbhéa
Apres leur comptabilisation initiale a leur justdaur, ils sont évalués et comptabilisés au colram
selon la méthode du taux d'intérét effectif (« HE

Les actifs détenus jusqu’a leur échéance fontédtobtjun suivi d’indication objective de dépréciatio

Un actif financier est déprécié si sa valeur colnlgt@st supérieure a sa valeur recouvrable estimée
lors des tests de dépréciation. La perte de valstugnregistrée en compte de résultat.

Préts et Créances
Cette catégorie inclut les autres préts et créastdes créances commerciales.
Ces instruments sont initialement comptabilisés jaste valeur puis au colt amorti calculé a I'alde

TIE. Les créances a court terme sans taux d'ing#étaré sont évaluées au montant de la facture
d’'origine a moins que l'application d’'un taux démét implicite n'ait un effet significatif. Pourde
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préts et créances a taux variable, une réestimatoindique des flux de trésorerie, afin de tragluir
I'évolution des taux d'intérét du marché, modifie taux d'intérét effectif et par conséquent la
valorisation du prét ou de la créance.

Les préts et créances font I'objet d'un suivi digadion objective de dépréciation. Un actif finasrci
est déprécié si sa valeur comptable est supérgewa valeur recouvrable estimée lors des tests de
dépréciation. La perte de valeur est enregistrémpipte de résultat.

Les préts et créances comprennent aussi les dédtsautionnements, classés au bilan en
Immobilisations financiéres.

Actifs a la juste valeur par le compte de résultat

Les actifs considérés comme détenus a des finsadsaiction comprennent les actifs que la Société a
l'intention de revendre dans un terme proche afinréhliser une plus-value, qui appartiennent a un
portefeuille d’instruments financiers gérés ensendtlpour lequel il existe une pratique de cesaion
court terme. Les actifs de transaction peuventi @assprendre des actifs volontairement classés dans
cette catégorie, indépendamment des critéres éggroedessus (option « fair value »).

Actifs disponibles a la vente

Les actifs disponibles & la vente comprennent jpatdement des valeurs mobiliéres ne répondant pas
a la définition des autres catégories d’actifs ritiars. lls sont évalués a leur juste valeur et les
variations de valeur sont enregistrées dans lasacapropres.

La juste valeur correspond au prix de marché pesirtitres cotés ou a une estimation de la valeur
d’utilité pour les titres non cotés, déterminédarction des critéres financiers les plus apprapéida
situation particuliere de chaque titre. Lorsquiiste une indication objective de la dépréciatiercds
titres, la perte cumulée qui a été comptabiliséeagritaux propres est constatée en résultat.

3.5 Valeur recouvrable des actifs incorporels etporels non courants

Les actifs corporels et incorporels ayant une dutéevie déterminée sont soumis a un test de
dépréciation lorsque la recouvrabilité de leur ualeomptable est mise en doute par I'existence
d’indices de perte de valeur. Une perte de valeticemptabilisée a concurrence de I'excédent de la
valeur comptable sur la valeur recouvrable deifalca valeur recouvrable d’'un actif correspondaa s
juste valeur diminuée des colts de cession oulsandutilité, si celle-ci est supérieure.

3.6 Stocks et en-cours

Les stocks sont comptabilisés a leur colt ou a ileleur nette de réalisation, si celle-ci est
inférieure. Dans ce dernier cas, la perte de vadstienregistrée en résultat. Les stocks sont &valu
selon la méthode FIFO.

3.7 Trésorerie et équivalents de trésorerie

Les équivalents de trésorerie sont détenus dahatlee faire face aux engagements de trésorerie a
court terme plutdt que dans un objectif de placdnoenpour d'autres finalités. lls sont facilement
convertibles, en un montant de trésorerie conrgsoemis a un risque négligeable de changement de
valeur. La trésorerie et équivalents de trésorsaet constitués par des liquidités immédiatement
disponibles, des placements a terme immédiatemeilisables et sans pénalité et des valeurs
mobilieres de placement. lls sont évalués selondésgories IAS 39 auxquels ils appartiennent.
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Les valeurs mobilieres de placement sont facileroenvertibles en un montant de trésorerie connu et
sont soumis a un risque négligeable de changeneewmaldur. lls sont évalués a la juste valeur et les
variations de valeur sont enregistrées en réduittcier.

3.8 Capital

Les actions ordinaires sont classées dans lesaoapgropres. Les codts des opérations en capital
directement attribuables a I'émission d'actions ddoptions nouvelles sont comptabilisés dans les
capitaux propres en déduction des produits de $giom, net d'imp6t.

3.9 Paiements en actions

Depuis sa création, la Société a mis en placequusiplans de rémunération dénoués en instruments
de capitaux propres sous la forme dbors de souscription de parts de créateur d’entseps
BSPCE attribués a des salariés et/ou dirigeardsiet la forme de kons de souscription d’actiomss
BSA attribués a des membres du Conseil d’admitiistranon-salariés et des consultants scientifiques.
En application de la norme IFRS 2, le colt dessaations réglées en instruments de capitaux propres
est comptabilisé en charge en contrepartie d’'ugenantation des capitaux propres sur la période au
cours de laquelle les droits a bénéficier desunstnts de capitaux propres sont acquis.

La Société a appliqué la norme IFRS 2 a I'enserdbke instruments de capitaux propres octroyés,
depuis 2002, a des employés, membres du Consdihifigstration, des personnes physiques ou a des
entreprises.

Les options ne sont soumises a aucune conditiomatehé. Les caractéristiques des options sont
présentées en Note 17.

3.10 Evaluation et comptabilisation des passifsditiers
Passifs financiers au colt amortis

Les emprunts et autres passifs financiers sontiésahitialement a la juste valeur puis au coltréimo
calculé a l'aide du taux d'intérét effectif (« THL

Les frais de transaction qui sont directementhattibles a I'acquisition ou a I'émission d’'un passif
financier viennent en diminution de ce passif fitian Ces frais sont ensuite amortis actuarielldmen
sur la durée de vie du passif, sur la base du TIE.

Le TIE est le taux qui égalise le flux attendu desties de trésorerie futures a la valeur nette
comptable actuelle du passif financier afin d’edudée son colt amortti

Passifs a la juste valeur par le compte de résultat

Les passifs a la juste valeur par le compte ddtedsont évalués a leur juste valeur.

3.11 Subventions et avances conditionnées

La Société bénéficie d'un certain nombre d'aidesussforme de subventions ou d'avances
conditionnées. Le détail de ces aides est fourtN@e 11.

Les subventions sont comptabilisées lorsqu’il existe assurance raisonnable que :

- la Société se conformera aux conditions attachéeswbventions et,
- les subventions seront recues.
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Une subvention publique a recevoir soit en comp@nsde charges ou de pertes déja encourues, soit
a titre de soutien financier immédiat a la Socétés codts futurs liés, est comptabilisée en prodei
I'exercice au cours duquel la créance devient aequi

Le montant résultant de I'avantage de taux obteraide I'octroi d’avances remboursables ne portant
pas intérét est considéré comme une subventiona@ettage est déterminé en appliqguant un taux
d’actualisation égal au taux des obligations adabtés du Trésor sur la durée qui correspond a la
duration de remboursement des avances.

En cas de modification de I'échéancier des fluxeteboursement prévus des avances remboursables,
la Société effectue un nouveau calcul de la valemmptable nette de la dette résultant de
'actualisation des nouveaux flux futurs de trégereattendus. L'ajustement en résultant est
comptabilisé au compte de résultat au cours deeftdxe au cours duquel de la modification est
constatée.

Les avances pouvant étre soumises a ce type ddicatidn sont les avances Coface présentées en
Note 11.1

Entre 2004 et 2009, la Société déclare avoir béigédfiu statut de Jeune Entreprise Innovante, (JJEI”

A ce titre, elle a bénéficié de réductions de charde sécurité sociale pour ses salariés affectés
principalement & des projets de recherche.

3.12 Provisions
Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et litiges correspoh@derx engagements résultant de litiges et risques
divers, dont I'échéance et le montant sont incestai

Une provision est comptabilisée lorsque la sociéténe obligation juridique ou implicite envers un

tiers résultant d’'un événement passé dont il esttgirle ou certain qu’elle provoquera une sortie de
ressources au bénéfice de ce tiers, sans conteeparimoins équivalente attendue de celui-ci, et qu

les sorties futures de liquidités peuvent étravesds de maniere fiable.

Le montant comptabilisé en provision est la meikbeestimation de la dépense nécessaire a
I'extinction de I'obligation.

Engagement de retraite
Les salariés de la Société bénéficient des prestate retraites prévues par la loi en France :

- obtention d’'une indemnité de départ a la retraiesée par la Société, lors de leur départ en
retraite (régime a prestations définies) ;

- versement de pensions de retraite par les orgasisteeSécurité Sociale, lesquels sont
financés par les cotisations des entreprises etalagés (régime d’état a cotisations définies).

Pour les régimes a prestations définies, les agggrestations de retraite sont estimés en utiliaa
méthode des unités de crédit projetées. Selon getteode, le colt des retraites est constaté éans |
résultat de maniére a le répartir uniformémentauaiurée de services des employés. Les engagements
de retraite sont évalués a la valeur actuelle dmements futurs estimés en retenant, pour
I'actualisation, le taux de marché fondé sur lebgations a long terme des entreprises de premiére
catégorie avec une durée correspondante a caleespour le versement des prestations.

La société fait appel a des actuaires externesngaliser une revue annuelle de la valorisationege
plans.

La différence entre le montant de la provision @uVerture d'un exercice et a sa cl6ture est
intégralement comptabilisée en charge de personnel.
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Les paiements de la Société pour les régimes &atioths définies sont constatés en charges du
compte de résultat de la période a laquelle il$ ls&s

3.13 Produits des activités ordinaires

Le chiffre d’affaires de la Société résulte essdietinent de la vente du produit Diallerfeskit de
diagnostic a 'allergie aux protéines de lait deha

La Société comptabilise des produits lorsque letamdnpeut étre évalué de facon fiable, qu’il est
probable que les avantages économiques futursibiémént a la Société et que les critéres spéafiqu
sont remplis pour I'activité de la Société. Powrventes de produits, le chiffre d’affaires eststaté a

la livraison.

3.14 Autres revenus
Subventions

Depuis sa création, la Société recoit, en raisosotecaractére innovant, un certain nombre d’aodes
subventions de I'Etat ou des collectivités publgukestinées a financer son fonctionnement ou des
recrutements spécifiques.

Ces subventions sont comptabilisées en « Autremntess» sur I'exercice qui a enregistré les charges
ou dépenses correspondantes, lorsque I'obtentiten sléovention est raisonnablement assurée.

Crédit d'impdt recherche

Le Crédit d'Imp6t Recherche (CIR) est octroyé anieprises par I'administration fiscale afin de les
inciter a réaliser des recherches d’ordre technigfuscientifique. Les entreprises qui justifient de
dépenses remplissant les critéres requis (dépelesescherche localisées en France ou, depuiS le 1
janvier 2005, au sein de la Communauté européenndaas un autre Etat partie & I'accord sur
'Espace économique européen et ayant conclu avécance une convention fiscale contenant une
clause d'assistance administrative) bénéficientn dawédit d'imp6t qui peut étre utilisé pour le
paiement de I'impét sur les sociétés di au titrd’edeercice de réalisation des dépenses et des troi
exercices suivants ou, le cas échéant, étre remb@aur sa part excédentaire. Les dépenses prises e
compte pour le calcul du crédit d’'imp6t rechercbhaaernent uniquement les dépenses de recherche.

La Société bénéficie du crédit d'imp6t recherchguiesa création.

La Société a recu le remboursement du crédit d'tmpéherche des années 2008 et 2009 au cours de
'année suivant la cléture des exercices conceHlésa demandé le remboursement du crédit d’'impot
recherche 2010 au titre du régime des PME commaimautonformément aux textes en vigueur. Le
remboursement du crédit d'impét recherche 201@ ae&tu en octobre 2011.

Le CIR est présenté en « Autres revenus ». Letad@dip6t recherche des années 2008 et 2009 a fait
I'objet d’'un contréle fiscal en 2011. Ce contr@ys depuis le 11 juillet 2011, n’a donné lieu aau
redressement significatif.

3.15 Contrats de location

Les contrats de location portant sur des immolitiea corporelles sont classés en contrats de
location-financement lorsque la Société supportestsunticllement tous les avantages et risques
inhérents a la propriété du bien. Les biens olojetsontrats de location-financement sont immolslisé
a la date d'origine du contrat de location surdaeéde la plus faible valeur entre la juste vatkur
I'actif loué et la valeur actualisée des paiementsimaux futurs. Chaque loyer est réparti entre la
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dette et le codt financier de maniere a détermimetaux d’intérét constant sur les capitaux restant
dus. Les obligations locatives correspondantesesietes charges financieres, sont classées dans les
autres dettes a long terme. La partie de la chiamgaciere correspondant a l'intérét est constatée
charge sur la durée du contrat. L'immobilisatiompaoelle acquise dans le cadre d’'un contrat de
location financement est amortie sur la durée s pburte de la durée d'utilisation et de la dutée
contrat.

Les contrats de location pour lesquels une panifgigtive des risques et avantages est conseaée p
le bailleur sont classés en contrats de locatiplgl. Les paiements effectués pour ces contrats de
location simple, nets de toute mesure incitatiest £onstatés en charges au compte de résultat de
maniére linéaire sur la durée du contrat.

3.16 Imp6ts
Imp6t sur les bénéfices

Les impéts différés sont constatés pour toutesliésrences temporaires provenant de la différence
entre la base fiscale et la base comptable defs attpassifs figurant dans les états financiees L
différences temporaires principales sont liées @arxes fiscales reportables. Les taux d'impéts tayan
été entérinés par un texte de loi a la date der@®&ont retenus pour déterminer les imp6ts dstére

Les actifs d'imp6t différé ne sont comptabilisé® glans la mesure ou il est probable que les bé&séfic
futurs seront suffisants pour absorber les perggsortables. Compte tenu de son stade de
développement qui ne permet pas d’'établir des gliojes de résultat jugées suffisamment fiables, la
Société n'a pas reconnu au bilan d'actifs d'impbtierés.

3.17 Information sectorielle

La Société opére sur un seul segment opératiodaelonduite de recherche et développement sur des
produits d’'immunothérapie épicutanée en vue dedemmmercialisation future. Les actifs, passifset |
perte opérationnelle réalisés sur les 2 périodésepitées sont localisés en France.

3.18 Autres éléments du résultat global

Les éléments de produits et de charges de la gégodne sont pas comptabilisés en résultat comme
prévu par les normes applicables, sont présemté&ssl échéant, dans la rubrique « Autres éléments d
résultat global ».

3.19 Estimations et jugements comptables détermtsan

Les estimations et les jugements, auxquels latireprocede dans la mise en ceuvre des méthodes
comptables décrites ci-avant, sont fondés surrésmations historiques et sur d’autres facteurs,
notamment les anticipations d’événements futurg€gucpisonnables au vu des circonstances. Ces
estimations et jugements portent essentiellement su

- I'évaluation de la juste valeur des bons de capison de parts de créateur d’entreprise attisbaué
des salariés et/ou dirigeants et des bons de gotiserd’actions octroyés a des membres du Conseil
d’administration non-salariés et des consultanisnsifiques et a des prestataires de services est
effectuée sur la base de modeles actuariels ; celes requiérent I'utilisation par la Société de
certaines hypotheses de calcul telle que la vidatittendue du titre ;

- I'estimation des flux de remboursement des avamemboursables obtenues par la Société auprés
des collectivités publiques. Les flux de remboursets attendus des avances sont analysés a la
cléture de chaque exercice.

3.20 Evénements postérieurs a la clbture
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Le bilan et le compte de résultat de la Société aprstés pour refléter des événements ultérieurs
altérant les montants relatifs aux situations exigs a la date de cl6ture. Les ajustements ant lie
jusqu’a la date d’arrété des comptes par le Cod&adiministration.

Les autres événements postérieurs a la date dereclbe donnant pas lieu & des ajustements sont
présentés dans la Note 24.
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Note 4 : Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles s’analysent consuit :

(Montants en euros)

Brevets, licences, marques
Logiciels
Total co(t historique

Amort. cumulés des brevets, licences, marques
Amortissements cumulés des logiciels
Amortissements cumulés

Total net

(Montants en euros)

Brevets, licences, marques
Logiciels
Total colt historique

Amort. cumulés des brevets, licences, marques
Amortissements cumulés des logiciels

Amortissements cumulés
Total net

30/06/2011 31/12/2010

29.848 29.038
26.757 26.757
56.605 55.795
03839. 29.038
22.301 19.155
51.339 48.193
5.266 7.602

30/06/2010 31/12/2009

29.038 29.038
18.322 18.322
47.360 47.360
0389. 29.038
17.458 15.761
46.496 44.799
865 2.562

Il N’y a pas eu de constatation de pertes de vaeutes 2 périodes présentées

norme |IAS 36.

Note 5 : Immobilisations corporelles

(Montants en euros)

Matériel de laboratoire
Agencements des constructions
Matériel de bureau

Matériel informatique

Autres immobilisations corporelles
Total, brut

Amortissement cumulé du matériel de laboratoire
Amortissement cumulé des agencements des congirsict
Amortissement cumulé du matériel de bureau
Amortissement cumulé du matériel informatique
Amortissement cumulé des autres immobilisatiompalles
Total des amortissements cumulés

Total, net

en application de la

01/01/2011  Augment. Diminut.  30/06/2011
548.425 73.700 - 622.125
183.185134 .677 - 317.862
74.605 6.689 - 81.294
84.272 9.986 - 94.258
48 - - 48
890.536 225.052 - 1.115.588
08.816 46.007 - 354.124
149.159 29.166 - 178.324
33.250 3.730 - 77.542

198. 4.344 - 36.980

48 - - 48
563.772  83.247 - 647.018
326.764 468.569
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01/01/2010  Augment. Diminut.  30/06/2010
Matériel de laboratoire 507.075 25.911 - 532.986
Agencements des constructions 183.185 - - 183.185
Matériel de bureau 74.605 - - 80.360
Matériel informatique 77.340 3.020 - 74.605
Autres immobilisations corporelles 48 - - 48
Total, brut 842.253 28.931 - 871.185
Amortissement cumulé du matériel de laboratoire 24.@30 41.743 - 266.373
Amortissement cumulé des agencements des congirsict 95.247 26.956 - 122.203
Amortissement cumulé du matériel de bureau 25.789 3.730 - 29.520
Amortissement cumulé du matériel informatique 263. 5.470 - 67.728
Amortissement cumulé des autres immobilisatiompalles 28 10 - 38
Total des amortissements cumulés 407.953  77.909 - 485.862
Total, net 434.301 385.323

Les acquisitions correspondent principalement aé&tpgpements et matériels de laboratoire et de
production. L'augmentation du poste agencementscdestructions est liee a 'aménagement des

nouveaux locaux de la Société.
Note 6 : Actifs financiers non-courants

(Montants en euros)
30/06/2011 31/12/2010

Dépbts de garantie 103.158 25.661
Titres immobilisés 49.283 49,283
Total des actifs financiers non-courants 152.441 74.944

(Montants en euros)
30/06/2010 31/12/2009

Dépots de garantie 33.544 33.619
Titres immobilisés 49.283 49.283
Total des actifs financiers non-courants 82.827 82 .902

Les actifs financiers non-courants sont composésidp6ts de garantie versés au bailleur et des Sica
nanties en garantie de contrats de location simip&igmentation au ®l semestre 2011 résulte du

versement du dépdt de garantie pour le nouveawbsailocaux.

Note 7 : Stocks et en-cours

(Montants en euros)
30/06/2011 31/12/2010

Stocks et en-cours 103.078 105.137
Dépréciation des stocks et en-cours - -
Total des stocks et en-cours en valeur nette 1038 105.137

(Montants en euros)
30/06/2010 31/12/2009

Stocks et en-cours 127.000 76.380
Dépréciation des stocks et en-cours - -
Total des stocks et en-cours en valeur nette 1280 76.380

Les stocks et en-cours concernent le produit Diatsé.
Note 8 : Créances clients et autres actifs courants
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8.1 Clients et comptes rattachés

(Montants en euros)
30/06/2011 31/12/2010

Clients et comptes attachés 12.642 13.097
Dépréciation des créances clients (10.000) (10.000)
Total des créances clients en valeur nette 2.642 3.097

(Montants en euros)
30/06/2010 31/12/2009

Clients et comptes attachés 27.246 26.999
Dépréciation des créances clients (10.000) -
Total des créances clients en valeur nette 17.246 26.999

Toutes les créances clients sont a échéance a dioman.

Les créances clients et comptes rattachés se tappprincipalement aux ventes de Dialleftest
Compte tenu des perspectives de récupération thre créances au 30 juin 2010, une provision de
10.000 euros a été comptabilisée.

8.2 Autres actifs courants
Les autres actifs courants s’analysent comme suit :

(Montants en euros)

30/06/2011 31/12/2010

Personnel et comptes rattachés 614 614
Crédit d'imp6t recherche 2.212.516 1.395.481
Autres créances fiscales 296.649 533.655
Autres créances 13.927 19.326
Charges constatées d'avance 102.815 79.164
Total 2.626.521 2.028.240

(Montants en euros)

30/06/2010 31/12/2009

Personnel et comptes rattachés 85 164.155
Crédit d'imp6t recherche 682.074  898.862
Autres créances fiscales 300.601 241.492
Autres créances 33.234 19.320
Charges constatées d'avance 27.000 53.149
Total 1.042.994 1.376.978

Les autres créances fiscales sont relatives peterigent a la TVA déductible ainsi qu'au
remboursement de la TVA demandé.

Les charges constatées d’avance correspondent!’pesentiel a des loyers, de I'assurance et des
réservations pour des congres.

Crédit d'impét recherche
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La Société bénéficie des dispositions des arti2fes quater B et 49 septies F du Code Général des
Impbts relatives au crédit d'impét recherche. Comément aux principes décrits en Note 3.14, le
crédit d'imp6t recherche est comptabilisé en «emutevenus » au cours de I'année a laquelle se
rattachent les dépenses de recherche éligibles.

L’évolution de ce crédit d'impot recherche au codes trois derniers exercices se présente comme
suit :

- 2008 : 875.737 €, remboursé en 2009,
- 2009 :890.370 €, remboursé en 2010,
- 2010:1.386.989 €, remboursé en octobre 2011.

Le crédit d'impdt recherche des années 2008 et aGaA 'objet d’un contrble fiscal en 2011. Ce
contrdle, clos depuis le 11 juillet 2011, n'a dotiré a aucun redressement significatif.

Au titre des comptes présentés, la Société a cdniipéaun crédit d'imp6ét recherche de 817.035 euros
au 30 juin 2011 et 673.582 euros au 30 juin 2010.
Note 9 : Trésorerie et équivalents de trésorerie

Le poste trésorerie et équivalents de trésoregigadyse comme suit :

(Montants en euros)

30/06/2011 31/12/2010
Disponibilités 259.275 650.395
Valeurs mobilieres de placement 8.377.496
Dépbdts a terme 4.475.509 -
Total 4.734.784 9.027.891

Note 10 : Capital

10.1 Capital émis

Le capital social, au 30 juin 2011, est fixé adanme de 462.467 euros (quatre cent soixante deux
mille quatre cent soixante sept euros. Il est dieis 462.467 actions entierement souscrites etbisé
d’'un montant nominal de 1 €.

Ce nombre s’entend hors Bons de Souscription dofssti(“BSA”), Bons de Souscription de Parts de
Créateur d’Entreprise (“BSPCE") octroyés a cert@ingstisseurs et a certaines personnes physiques,
salariées ou non de la Société.

Toutes les actions donnent droit & leurs titulaame part proportionnelle des résultats et duif’a
net de la Société.

Le tableau ci-dessous présente l'historique dutalage la Société depuis sa création le 6 février
2002 :
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Date Nature des opérations Capital Prime démission Nubre dactions Nominal

6 février 2002 Création 38 250,00 € 3825 10,00 €
13 mars 2003 Augmentation de capital 4 330,00 € 135520,34 € 433 10,00 €
15 mai 2003 Exercice de bons de souscription A' 40858 154 925,10 € 495 10,00 €
30 septembre 2003  Exercice de bons de souscription B 2 470,00 € 97 267,61 € 247 10,00 €
30 septembre 2003  Exercice de bons de souscrip¢éigrads de créateur d'entreprise 2 000,00 € 62 595,00 200 10,00 €
2 octobre 2003 Augmentation de capital 1 800,00 € 98 200,08 € 180 10,00 €
2 octobre 2003 Augmentation de capital 7 750,00 € 492 249,78 € 775 10,00 €
23 décembre 2005  Division du nominal par 10 55 395 1,00 €
23 décembre 2005  Augmentation de capital par énmisBactions "P1" 5455,00 € 349 120,00 € 5455 1,00 €
23 décembre 2005  Augmentation de capital par énmisBactions "P1" 61 550,00 € 3939 200,00 € 61 550 1,00 €
31 mars 2006 Exercice de bons de souscription "BSA 378,00 € 24 192,00 € 378 1,00 €
18 janvier 2007 Exercice de bons de souscriptiomrA'B&anche 2" 121 560,00 € 7 779 840,00 € 121 560 1,00 €
Sous-total au 31 décembre 2008 250 493,00 € 133 110,91 € 250 493 1,00 €

Frais comptabilisés en moins de la prime d'émission -232 996,27 €
Solde au 31 décembre 2008 250 493,00 € 12 9poa4 € 250 493 1,00 €
21 janvier 2009 Augmentation de capital par émissiantions "P2" 57 143,00 € 3942 867,00 € 57 143 1,00 €
21 janvier 2009 Augmentation de capital par émissdiantions "P3 28 571,00 € 1971 399,00 € 28 571 1,00 €
21 avril 2009 Augmentation de capital par émissiactébns "P1" 544,00 € 34 816,00 € 544 1,00 €
Sous-total au 31 décembre 2009 336 751,00 € 848 196,64 € 336 751 1,00 €

Frais comptabilisés en moins de la prime d'émission -147 961,53 €
Solde au 31 décembre 2009 336 751,00 € 18 @A, 1L € 336 751 1,00 €
16 décembre 2010  Augmentation de capital par émisbaztions "P4" 116 884,00 € 8883 184,00 € 116 884 1,00 €
23 décembre 2010  Augmentation de capital par énmisBactions "P4" 8832,00 € 671 232,00 € 8832 1,00 €

Sous-total au 31 décembre 2010 462 467,00 € 28 255651,11 € 462 467,00 € 1,00 €

Frais comptabilisés en moins de la prime d'émission -596 871,50 €

Solde au 31 décembre 2010 462 467,00 € 27 6BREL € 462 467 1,00 €
Absence de mouvement sur le capitaletyahvier 2011 au 30 juin 2011
Solde au 30 juin 2011 462 467,00 € 27658779,61€ 462 467 1,00 €

Les actions dites « actions de préférence de caéBo» bénéficient de droits supplémentaires par
rapport aux actions dites « actions ordinairesrisicjpalement, des droits financiers renforcés, des
droits préférentiels en cas de vente, fusion, quidiation de la Société.
Les frais d’'augmentation de capital ont été comifisgls en moins de la prime d’émission.

10.2 Bons de souscription d’actions, bons de soipin de parts de créateur d’entreprise

La Société a émis des bons de souscription d'a&({BSA”") et des bons de souscription de parts de
créateur d’entreprise (BSPCE) comme suit :

Nombre de
Nombre de bons en Nombre
Nombre de bons caducs circulation maximum Prix de
bons émis au au au d'actions a souscription
Date Type 30/06/2010  30/06/2010 30/06/2010 émettre par action
23/12/2005 BSA/BSPCE 17 115 17 115 0 0 65,00 €
07/12/2007 BSA 1717 572 1145 1145 65,00 €
21/01/2009 BSA/BSPCE 16 380 - 16 380 16 380 65,00 €
21/01/2009 BSPCE 2296 - 2 296 2 296 70,00 €
25/06/2010 BSA 1825 - 1825 1825 65,00 €
Total 39 333 17 687 21 646 21 646
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Nombre de
Nombre de bons en Nombre
Nombre de bons caducs circulation maximum Prix de
bons émis au au au dactions a souscription
Date Type 30/06/2011  30/06/2011 30/06/2011 émettre par action
23/12/2005 BSA/BSPCE 17115 17 115 0 0 65,00 €
07/12/2007 BSA 1717 572 1145 1145 65,00 €
21/01/2009 BSA/BSPCE 16 380 - 16 380 16 380 65,00 €
21/01/2009 BSPCE 2 296 - 2 296 2296 70,00 €
25/06/2010 BSA 1825 - 1825 1825 65,00 €
28/01/2011 BSA 10039 - 10039 10039 77,00 €
24/06/2011 BSA/BSPCE 32000 - 32000 32 000 77,00 €
Total 81372 17 687 63 685 63 685

Le total présenté ci-dessus n’'inclut pas les bonsilés antérieurement au 31 décembre 2007.

L'incidence sur le résultat net des paiements fersié des actions est présentée en Note 17.

Note 11 : Emprunts et dettes financiéres
11.1 Avances remboursables

Les avances conditionnées aupres des collectpitBbques font I'objet de contrats avec OSEO et la
COFACE.

La Société bénéficie de deux contrats d’avances &SEO Innovation et un contrat avec la
COFACE. Ces avances ne portent pas intérét etreamitoursables a 100% (valeur nominale) en cas
de succes technique et/ou commercial.

La part a plus d’'un an des avances conditionnéemnesgistrée en passifs non courants, tandisajue |
part @ moins d’'un an est enregistrée en passiisoti

Le tableau ci-dessous présente le détail des delestes au bilan par type d’avance remboursable

(montants en euros) :

lere aide 2éme aide
OSEO OSEO COFACE Total
Bilan Dette Ouwerture 1/1/2011 130959 578 793 118 040 827 792
+ encaissements - - - -
- remboursements - (140 000) - (140 000)
+/- autres mouvements 2 655 7237 2191 12 083
Bilan Dette au 30/06/2011 133614 446 030 120 231 699 875
lére aide 2eéme aide
OSEO OSEO COFACE Total
Bilan Dette Ouverture 1/1/2010 222 820 446 474 113744 783 038
+ encaissements - - - -
- remboursements - - - -
+/- autres mouvements 4 492 7648 2110 14 250
Bilan Dette au 30/06/2010 227 312 454 122 115854 797 288

Premiéere avance OSEO
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OSEO a accordé a DBV Technologies une aide de @d%Qros le 13 juin 2003 pour une étude de
développement d'un patch-test de dépistage desdiaé# notamment alimentaire et de son outil de
production. Les principales étapes de cette avaradent les suivantes :

- L’'ensemble des avances a été versé a la soci¢ee20i3 et 2004 ;

- Premier remboursement de 90.000 euros en 2006 ;

- Second remboursement de 120.000 euros en 2007 ;

- Troisieme remboursement de 100.000 euros en 2010

- Le quatrieme et dernier remboursement de 135.006sesera effectué au second semestre
2011.

Seconde avance OSEO

Le 10 janvier 2005, DBV Technologies a obtenu depéat d’'OSEO une aide a linnovation
remboursable de 600.000 euros pour un projet deeption d’'une machine prototype haute cadence
pour la production de patchs et développementatighp de seconde génération destinés notamment a
la détection de différentes allergies. Les pringpatapes de cette avance sont les suivantes :

- 300.000 euros ont été versés a la société en 2R0Ssignature du contrat ;

- 180.000 euros ont été versés a la société en 2008 ;

- le solde de 120.000 euros a été recu en 2010 ;

- Le premier remboursement de 140.000 euros a é&étef le 31 mars 2011 ;
- Le second remboursement sera effectué le 31 mags@&iur 200.000 euros ;
- Le solde sera effectué le 31 mars 2013 pour 26G=068s.

Avance COFACE

Le 6 septembre 2007, DBV Technologies a signé umtrab d’assurance-prospection avec la
Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commertérienr (COFACE) afin de promouvoir son
produit Diallertest t & linternational. A ce titre, la Société a regas avances remboursables a
hauteur de 147.534 euros. DBV Technologies doitmmrser ces avances a hauteur de 7% de son
chiffre d’affaires & I'export de son produit Diaties, jusqu’au 30 avril 2017. Au 30 juin 2011, le
montant nominal restant a rembourser au titre tte ewance s’éleve a 147.534 euros (147.534 euros
au 31 décembre 2010 et 147.534 au 30 juin 2010).

Le traitement comptable résultant d’éventuelles ifrcadions des flux de remboursement attendus de
cette avance est déecrit dans la Note 3.11.

11.2 Maturité des passifs financiers

Echéance des passifs financiers inscrits au 3@l
(Montants en euros)

Montant A moins De una Plus de

brut d'un an cing ans cing ans
PASSIFS financiers
Avances conditionnées non courantes 371.735 - 251.504 120.231
Provisions non courantes 98.359 - - 98.359
Avances conditionnées courantes 328.140 328.140 - -
Fournisseurs et comptes rattachés 1.359.8351.359.835 - -
Autres passifs courants 345.538 345.538 - -
Total passif financier 2.503.607 2.034.503 251.504 218.590

Echéance des passifs financiers inscrits au 3Inui#es2010
(Montants en euros)
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Montant A moins Deuna Plus de

brut d'un an cing ans cing ans
PASSIFS financiers
Avances conditionnées non courantes 558.205 - 440.165 118.040
Provisions non courantes 89.671 - - 89.671
Avances conditionnées courantes 269.587 269.587 - -
Fournisseurs et comptes rattachés 1.308.5211.308.521 - -
Autres passifs courants 780.793 780.793 - -
Total passif financier 3.006.777 2.358.901 440.165 207.711

Les autres passifs courants sont constitués paleriment de dettes sociales.

Note 12 : Provisions non courantes

(Montants en euros)

30/06/2011 31/12/2010

Engagements retraite 98.359 89.671
Provisions pour risques - -
Total 98.359 89.671

(Montants en euros)

30/06/2010 31/12/2009

Engagements retraite 74.259 144.266
Provisions pour risques - -
Total 74.259 144.266

Engagement indemnités de départ en retraite

Montant €

Au 1% janvier 2011 (89.671)
Colts des services rendus (charge opérationnelle)  (32.354)
Charge d'intérét (4.523)
Prestation payée -

Gains actuariels 28.189
Au 30 juin 2011 (98.359)
Au 1% janvier 2010 (144.266)
Colts des services rendus (charge opérationnelle)  (21.062)
Charge d'intérét (2.894)
Prestation payée -

Gains actuariels 93.963
Au 30 juin 2010 (74.259)

Dans le cadre de I'estimation des engagementspdetdela retraite, les hypothéses suivantes ént ét
retenues pour I'ensemble des catégories de salariés
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30/06/2010 30/06/2011
% charges sociales 50% 50%
Augmentation des salaires 3,3% 3,3%
Taux d'actualisation 3,90% 4,60%

* Age de départ a la retraite: 64 ans (cadres) n6Zron cadres)

* Modalités de départ : départ volontaire
» Table de mortalité : TGHO5-TGFO05

» Convention collective : Convention collective nate de I'industrie pharmaceutique

* Rotation du personnel dégressive en fonction dgel'a

Les taux d’actualisation proviennent des référedesdindice Bloomberg F66710Y IND.

Aucun départ a la retraite n’a été constaté spétade présentée.

Note 13 : Dettes fournisseurs et autres passifs cants

13.1 Fournisseurs et comptes rattachés

Sur les fournisseurs et comptes rattachés, auainaligation n’a été pratiquée dans la mesure ®u le
montants ne présentaient pas de délais de paiesnegtieurs & 1 an a la fin de chaque période

présentée.
13.2 Autres passifs courants

(Montants en euros)

30/06/2011 31/12/2010
Dettes sociales 272.834 687.348
Dettes fiscales 10.664 19.700
Autres dettes 22.268 22.268
Produits constatés d'avance 39.773 51.477
Total 345 539 780.793
(Montants en euros)

30/06/2010 31/12/2009
Dettes sociales 306.763 358.698
Dettes fiscales 47.533 16.581
Autres dettes 15.038 15.601
Produits constatés d'avance 61.328 75.295
Total 430.662 466.175

Les autres passifs regroupent les dettes a cooré teis-a-vis des salariés et des organismes sociau

et fiscaux.

Note 14 : Instruments financiers inscrits au bilaret effet résultat
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30/06/2011

ACTIF financier

Actif disponible a la vente

Autres actifs financiers non courant
Stocks et en-cours

Créances clients nettes

Autres actifs financiers courant
Equivalents de trésorerie

Total actif financier

PASSIF financier

Avances conditionnées a LT
Provisions non courantes
Avances conditionnées a CT

Fournisseurs et autres passifs
Total passif financier

31/12/2010

ACTIF financier

Actif disponible a la vente

Autres actifs financiers non courant
Stocks et en-cours

Créances clients nettes

Autres actifs financiers courant
Trésorerie et équivalents de
trésorerie

Total actif financier

PASSIF financier

Avances conditionnées a LT
Provisions non courantes
Avances conditionnées a CT

Fournisseurs et autres passifs
Total passif financier

Juste
Valeur Dette au Instruments
Valeur au par Préts et co(t non
bilan résultat créances amorti financiers
€ € € € €
152.441 49,283 103.158
103.078 103.078
2.642 2.642
2.626.521 2.626.521
4.475.509 4.475.509
7.360.191 4.524.792 105.800 - 2.729.599
371.735 371.735
98.359 98.359
328.140 328.140
1.705.374 1.705.374
2.503.608 - - 2.503.608 -
Juste
Valeur Instruments
Valeur au par Préts et Dette au colt non
bilan résultat créances amorti financiers
€ € € € €
74.944 49.283 25.661
105.137 105.137
3.097 3.097
2.028.240 2.028.240
8.377.496 8.377.496
10.588.914 8.426.779 28.758 - 2.133.377
558.205 558.205
89.671 89.671
269.587 269.587
2.089.314 2.089.314
3.006.776 - - 3.006.776 -

Valeurs au compte
de résultat (€)

30/06/2011  30/06/2010
Produits financiers 18.670 7.105
Charges financieres (14.928) (17.939)

Note 15 : Produits opérationnels

Les produits opérationnels se détaillent de la ararsuivante :
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(Montants en euros)

30/06/2011 30/06/2010
Chiffre d'affaires 106.492 83.833
Crédit Impdt Recherche 817.035 673.582
Subventions 11.704 81.167
Total 935.231 838.582

Le chiffre d’affaires de la Société est composéadeente des produits Diallert&st

Note 16 : Charges opérationnelles

Les dépenses de recherche et développement skereatimme suit :

30 juin
2011 2010
Dépenses de R&D € €
Frais de personnel 648 307 449 095
Sous-traitance, Collaborations et consultants 1 948 409 1336138
Fournitures de Recherche 226 512 209 305
Location immobiliere 78 711 84911
Congres, Frais de déplacement 90 489 134 652
Dotations auxprovisions et amortissements - 18 934 81 889
Autres 18 343 34 199
Total des dépenses de R&D 2 991 838 2330188
Par nature, la répartition des frais générauxaestiivante :
30 juin
Frais généraux 2011 2010
€ €
Frais de personnel 246 172 264 842
Honoraires 450 393 157 422
Location immobiliere 23 087 18 195
Assurances 20 855 22 463
Communication, frais de représentation et déplanéme 151 339 66 787
Frais postauxet de telecommunication 12 703 12 204
Fournitures administratives et locations mobiliéres 17 874 28 839
Autres 81 408 27 671
Total des frais généraux 1003 831 598 423

Charges de personnel

La Société employait 22 personnes au 30 juin 26dritre 17 au 30 juin 2010.

Les frais de personnel s’analysent comme suit (eosg :

30/06/2011 30/06/2010
Salaires et traitement 544.486 510.531
Charges sociales 212.427 225.474
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Charges sur engagement de retraite 8.688 (70.007)
Paiement en actions 128.878 47.939
Total 894.479 713.937

Note 17 : Paiements en actions

Les paiements en actions concernent tous les BBS8#&/BSPCE) attribués a des salariés, des
membres du Conseil d’administration non salariés, ebnseillers scientifiques ou a des prestataires
de services.

Les bons attribués sont susceptibles d’étre exeicésut moment aprés une période de vesting
comprise entre 0 et 4 ans et deviennent caducs ame période de 10 ans a compter de leur date
d’attribution. L'acquisition des bons par les béciéfres n'est pas soumise a des conditions de
marché. La charge représentative de I'avantag®ysxtest comptabilisée linéairement en charge de
personnel sur la période d’'acquisition des droits.

lls s’analysent comme suit :
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Le tableau ci-apres fournit le résultat des évauatunitaires des options attribuées hors effettwer et en rappelle les hypotheses :

Date Date de Date de fin Prix - Taux de o Taux sans Prix Prix Nombre
Type d'Octroi Vestin de vie d'exercice Cours Volatilité dividende Maturité risque d'achat d'option d'options
<] sq p :

attribuées

23/12/2005| 22/12/2013 65 € 65 € 40% 0% 4,00 3,00% - € 22,93 € 4279

BSPCE2 23/12/2005 23/12/2006| 22/12/2013 65 € 65 € 40% 0% 4,50 3,00% - € 24,34 € 4279
23/12/2007| 22/12/2013 65 € 65 € 40% 0% 5,00 3,06% - € 25,75 € 4279

23/12/2008| 22/12/2013 65 € 65 € 40% 0% 5,50 3,06% - € 27,00 € 4278

07/12/2008|| 06/12/2015 65 € 65 € 40% 0% 4,50 4,06% 3,25 € 25,43 € 431

BSA 07/12/2007 07/12/2009| 06/12/2015 65 € 65 € 40% 0% 5,00 4,09% 3,25 € 26,87 € 431
07/12/2010| 06/12/2015] 65 € 65 € 40% 0% 5,50 4,09% 3,25 € 28,20 € 428

07/12/2011| 06/12/2015] 65 € 65 € 40% 0% 6,00 4,10% 3,25 € 29,47 € 427

21/01/2010| 20/01/2019| 70 € 70 € 40% 0% 5,50 2,71% - € 28,64 € 574

BCEX 21/01/2009 21/01/2011) 20/01/2019 70 € 70 € 40% 0% 6,00 2,98% - € 30,25 € 574
21/01/2012| 20/01/2019 70 € 70 € 40% 0% 6,50 2,98% - € 31,46 € 574

21/01/2013| 20/01/2019 70 € 70 € 40% 0% 7,00 3,11% - € 32,79 € 574

21/01/2009| 20/01/2019 65 € 70 € 40% 0% 5,00 2,71% 0,01 € 29,06 € 4822

21/01/2010| 20/01/2019 65 € 70 € 40% 0% 5,50 2,71% 0,01 € 30,33 € 2 680

BSA 2 21/01/2009 || 21/01/2011| 20/01/2019 65 € 70 € 40% 0% 6,00 2,98% 0,01 € 31,90 € 1072
21/01/2012| 20/01/2019| 65 € 70 € 40% 0% 6,50 2,98% 0,01 € 33,06 € 1072

21/01/2013| 20/01/2019| 65 € 70 € 40% 0% 7,00 3,11% 0,01 € 34,35 € 1070

21/01/2009| 20/01/2019 65 € 70 € 40% 0% 5,00 2,71% - € 29,06 € 2411

21/01/2010| 20/01/2019| 65 € 70 € 40% 0% 5,50 2,71% - € 30,33 € 1340

BSA 4 21/01/2009 [ 21/01/2011| 20/01/2019 65 € 70 € 40% 0% 6,00 2,98% - € 31,90 € 536
21/01/2012| 20/01/2019| 65 € 70 € 40% 0% 6,50 2,98% - € 33,06 € 536

21/01/2013| 20/01/2019 65 € 70 € 40% 0% 7,00 3,11% - € 34,35 € 535

21/01/2010| 20/01/2019| 65 € 70 € 40% 0% 5,50 2,71% 0,01 € 30,33 € 77

21/01/2000 21/01/2011) 20/01/2019| 65 € 70 € 40% 0% 6,00 2,98% 0,01 € 31,90 € 77
21/01/2012| 20/01/2019 65 € 70 € 40% 0% 6,50 2,98% 0,01 € 33,06 € 77

BSAX 21/01/2013| 20/01/2019 65 € 70 € 40% 0% 7,00 3,11% 0,01 € 34,35 € 75
25/06/2011)| 24/06/2020 65 € 70 € 40% 0% 5,50 2,04% 0,01 € 29,48 € 457

25/06/2010 25/06/2012| 24/06/2020) 65 € 70 € 40% 0% 6,00 2,23% 0,01 € 30,89 € 457
25/06/2013| 24/06/2020] 65 € 70 € 40% 0% 6,50 2,23% 0,01 € 32,00 € 456

25/06/2014| 24/06/2020] 65 € 70 € 40% 0% 7,00 2,50% 0,01 € 33,45 € 455

23/12/2011| 27/01/2021] 77 € 77 € 40% 0% 5,45 2,70% 0,01 € 31,34 € 2510

28/01/2011 23/12/2012| 27/01/2021] 77 € 77 € 40% 0% 5,95 2,82% 0,01 € 32,91 € 2510
23/12/2013| 27/01/2021 77 € 77 € 40% 0% 6,45 2,82% 0,01 € 34,24 € 2510

BSA2010 23/12/2014) 27/01/2021 77 € 77 € 40% 0% 6,95 3,04% 0,01 € 35,85 € 2 509
23/12/2011| 22/11/2021] 77 € 77 € 40% 0% 5,45 2,55% 0,01 € 31,16 € 2 000

24/06/2011 23/12/2012| 22/11/2021] 77 € 77 € 40% 0% 5,95 2,68% 0,01 € 32,71 € 2 000
23/12/2013| 22/11/2021 77 € 77 € 40% 0% 6,45 2,68% 0,01 € 34,03 € 2 000

23/12/2014) 22/11/2021 77 € 77 € 40% 0% 6,95 2,87% 0,01 € 35,58 € 2 000

23/12/2011| 22/11/2021] 77 € 77 € 40% 0% 5,45 2,55% - € 31,16 € 6 000

BSPCE2010 || 24/06/2011 23/12/2012| 22/11/2021 77 € 77 € 40% 0% 5,95 2,68% - € 32,71 € 6 000
23/12/2013| 22/11/2021 77 € 77 € 40% 0% 6,45 2,68% - € 34,03 € 6 000

23/12/2014) 22/11/2021 77 € 77 € 40% 0% 6,95 2,87% - € 35,58 € 6 000

Total 81 372
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Le détail de la charge comptabilisée au titre dgdes présentées se détaille comme suit par. plan

Ecoulement de la charge au 30 juin 2010 :

Nombre Cout Charge Charge

Type d‘gg;[reoi d'(_)ption_s en|| probabilisé | cumulée au ngi%e cumulée au

circulation du plan 31/12/2009 30/06/2010
BSPCE?2 | 23/12/2005 - 427 959 § 427 959 § - € 427 959 §
BSA 07/12/2007 1145 34 210 € 32 433 € - 1907 § 30 526 §
BSA 2 21/01/2009 10 716 326 017 € 250 806 § 24 568 4 275 374 §
BSA4 | 21/01/2009 5358 | 1630624 1254454 122884 137 733 6
BSAX | 21/01/2009 306 9792 ¢ 4644 15504 6 194 &
BCEX 21/01/2009 2 296 69 825 § 32923 § 11 048 (J 43 971 §
BSAX 25/06/2010 1825 55 941 § - € 392 € 392 §

Total 21 646 1 086 804 874 210 47 939 922 149

Ecoulement de la charge au 30 juin 2011 :

Type d gg’foi d'cl)\lpiirgggeen pro(tgggitlisé cu(r:nhj(ré%eau ng E]Le cu?nhlﬁé%eau

circulation du plan 31/12/2010 30/06/2011
BSPCE2 | 23/12/2005 - 427 959 § 427 959 § - € 427 959 §
BSA 07/12/2007 1145 34 315 § 32 551 § 950 € 33501 §
BSA 2 21/01/2009 10 716 326 924 § 294 684 € 11 507 § 306 191 €
BSA 4 21/01/2009 5 358 163 515 § 147 391 £ 5 755 d 153 146 €
BSAX 21/01/2009 306 9 856 € 7573 € 818 € 8 391 §
BCEX 21/01/2009 2 296 70 287 € 53 809 € 58754 59 684 £
BSAX 25/06/2010 1825 56 504 € 14 889 £ 14 217 4| 29 106 §
BSA2010 28/01/2011 10 039 330 240 € - € 75521 4| 75521 €
24/06/2011 8000 | 261483 ¢ . € 3508 4 3508 &
BSPCE201(Q 24/06/2011 24 000 784 685 § - € 10 527 (J 10 527 €

Total 63 685 2 465 768 978 856 128 678 1107 534

La charge comptabilisée au ler janvier 2010 eS7@8e856 euros, intégralement constatée en réserves
au titre des exercices 2005 a 2009.
La charge comptabilisée au compte de résultat quiB@010 est de 47.939 euros

La charge comptabilisée au compte de résultat quiB@011 est de 128.678 euros

Les principales hypothéses utilisées pour la détexion de la charge résultant de paiements en
actions par application du modele Black-Scholegalerisation des options ont été les suivantes :

. Taux d’intérét sans risque : taux des empruntat{@dice GFRN),
. Dividende : néant,
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. Volatilité : 40 %, correspondant a la moyenne dwatilités historiques d’'un panel de sociétés
cotées comparables,
. Turnover :

0 1% par an au titre de 2010,
0 1% par an au titre de 2011,
. Durée de vie attendue : 5,45 a 7ans.

Les prix d'exercice, durée de vie estimée et jusiéeur des actions sous-jacentes a la date
d'attribution des bons ont été utilisées pour [Bnsation de chaque catégorie de rémunérations en
actions.

L'information détaillée sur le nombre d’options gaatégories et les prix d’exercice est présentée en
Note 10.2.

Note 18 : Produits et charges financiers

Les produits et charges financiers s’analysent cersuit (en euros) :

30/06/2011 30/06/2010
Produits financiers 18.670 7.105
Charges financieres (14.928) (17.839)
Total 3.742 (10.734)

Les produits financiers sont principalement conéstdes plus-values de cession de valeurs moskiliére
de placement. Les intéréts d’emprunt, les pertehdage et les charges liées a la désactualisdg®n
avances remboursables Oséo et Coface constitisechdeges financiéeres.

Note 19 : Charge d'imp6ét

Selon la législation en vigueur, la Société dispdeedéficits fiscaux indéfiniment reportables en
France pour un montant total de 24.100.688 euro8ladécembre 2010 (17.753.569 euros au 31
décembre 2009 et 13.691.666 euros au 31 décemb8). 2@ base active d'imposition différée nette
des différences temporaires passives n'a pas @i@aqgar prudence, en application des principes
décrits en Note 3.16.

Le taux d'impét applicable a la Société est le tanwigueur en France, soit 33,33%.

Note 20 : Engagements

Obligations au titre des contrats de location siepl

La Société a signé le 28 avril 2011 avec la SoG&EEECTINVEST 1 un contrat de location pour ses
locaux. Le montant des loyers et charges futuestitre s’analysait comme suit au 30 juin 2011 :
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30/06/2011

Année 2011 125 932
Année 2012 251 864
Année 2013 251 864
Année 2014 251 864
Année 2015 285 768
Année 2016 309 986
Année 2017 309 986
Année 2018 309 986
Année 2019 309 986
Année 2020 129 161
Total 2536 397

La Société a signé différents contrats de locaiomple de matériels de bureau. Le montant desdoyer
futurs a ce titre s’analysait comme suit au 30 ROA1 :

. 2011 : 9.627 euros ;
. 2012 : 16.687 euros ;
J 2013 :13.754 euros ;
. 2014 : 10.457 euros ;
. 2015 : 4.903 euros.

Obligations au titre des autres contrats

Ayant sous-traité plusieurs fonctions importantasSociété est amenée a conclure dans le cadre de
ses opérations courantes des contrats de sowsitraibu de délégation a court ou moyen terme avec
différents tiers, en France et a I'étranger, quinportent diverses obligations usuelles dans ces

circonstances.

La Société a sous-traité aupres de KENDLE Inteonati la conduite opérationnelle de I'Etude de
Phase | pour le produit ViasKiReanut. dans le cadre d’un contrat « Full Serviea date du 4 mars
2010 et de I'ordre de mission (« Task Order »)fgraht (se reporter au chapitre 22). Le montant de
cette étude, qui a débuté en juillet 2010 s’éledtiblement & 2.171.933 euros et a été portépax
avenants successifs en date du 16 février 2017 ettbbre 2011 a respectivement 2.326.582 euros et
2.609.427 euros.

Au 30 juin 2011, le montant restant a verser ae tie ce contrat s’éleve a 778.834 euros.

Le 30 juillet 2010, la Société a conclu une conenavec I'Assistance Publique-Hbpitaux de Paris
(AP-HP) dans le cadre d’'une étude d'efficacitéesdcurité d’un traitement de I'allergie a I'aralehi
par immunothérapie épicutanée chez des enfantgiglies. Le montant de cette étude s’éleve a
418.511 euros. Au 30 juin 2011, le montant des gagents futurs s'élevait a :

. 2011 : 90 .829 euros ;

. 2012 : 130.776 euros.

Note 21 : Relations avec les parties liées
Les rémunérations présentées ci-apres, octroyéesnambres du Conseil d’administration de la

Société, ont été comptabilisées en charges au dearmngériodes présentés (en euros) :

30/06/2011 30/06/2010
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Membres du Conseil d’Administration 84.063 47.125
Jetons de présence 8.000 10.000
Paiements en actions aux membres du

Conseil d’Administration 101 .529 12.954
Honoraires versés a la SCP Benhamou

Vannerom 82.256 81.000
Total 275.848 151.079

Les modalités d’évaluation de I'avantage relatifed paiements fondés sur des actions sont présentée
en Note 17. Les honoraires versés a la SCP Benhafaoonerom correspondent a des prestations de
conseil scientifique, notamment a la conceptionélades cliniques et a la réalisation des protacole

Etat des dettes avec les parties liées au 30 juin :

30/06/2011 30/06/2010

SCP Benhamou Vannerom 28.178 -
Jetons de présence 8.000 10.000
Engagement de retraite 5.557 1.240
Total 41.735 11.240

Note 22 : Résultat par action
Résultat de base

Le résultat de base par action est calculé enadivie bénéfice net revenant aux actionnaires de la
Société par le nombre moyen pondéré d’actions aitdis et de préférence en circulation au cours de
la période. Le nombre moyen pondéré d’actions es236.751 au 30 juin 2010 et de 462.467 au 30
juin 2011. Compte tenu de la division de la valeoaminale des actions de la Société par 15, décidée
par 'assemblée générale du 9 décembre 2011, cbreaitactions est ajusté, en le multipliant par 15,
pour tous les périodes présentées.

30/06/2011  30/06/2010

Résultat de I'exercice (3.106.084) (2.140.157)
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation &just 6.937.005 5.051.265
Résultat de base par action (€/action) (0,45) (0,42)

Les instruments donnant droit au capital de fagtidrde (BSA, BSPCE) sont considérés comme anti

dilutifs car ils induisent une augmentation du hé&supar action. Ces instruments sont présentés de
maniere détaillée en Note 17. Ainsi, le résultdiédipar action est identique au résultat de base pa
action.

Note 23 : Gestion des risques financiers

Les principaux instruments financiers de la Socséidt constitués d'actifs financiers, de trésoretie
de titres de placement. L'objectif de la gestiorcds instruments est de permettre le financement de
activités de la Société. La politique de la Socesde ne pas souscrire d’instruments financielssa
fins de spéculation. La Société n’utilise pas dhmsient financier dérive.

Les risques principaux auxquels la Société estsbgaont le risque de taux d'intérét et le risqeie d
crédit.

Risque de liquidité
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Cf. Note 3.4.
Risque de taux d’intérét

L'exposition de la Société au risque de taux di@t€&oncerne principalement les titres de placement
Ceux-ci sont composés de SICAV monétaires et dgptEsma terme. Les variations de taux d'intérét
ont une incidence directe sur le taux de rémurgiradie ces placements et les flux de trésorerie
géneérés.

La Société n’a aucune dette a taux variable. Les dle remboursement de ses dettes ne sont pas
soumis a un risque de taux.

Le remboursement des avances remboursables péut @arfonction de I'atteinte ou non d’objectifs.
La modification des flux de remboursements atterséua traitée au compte de résultat (Note 3.11).

A ce jour, la Société n'a pas contracté d’'empranfsrés d’établissements de crédit et n’est donc que
trés faiblement exposée au risque de taux d'intérét

Risque de crédit

Le risque de crédit lié a la trésorerie, aux édeiva de trésorerie et aux instruments financiers
courants n’est pas significatif en regard de lditfudes institutions financieres cocontractantes.

Juste valeur

La juste valeur d’instruments financiers négocidéisus marché actif, tels que les titres disponilales

la vente, est fondée sur le prix de marché a la datcléture. Les prix de marché utilisés pour les
actifs financiers détenus par la Société sont tegscacheteurs en vigueur sur le marché a la date
d’évaluation.

La valeur nominale, diminuée des provisions pouyrééation, des créances et dettes courantes est
présumée avoisiner la juste valeur de ces éléments.

Note 24 : Evénements postérieurs au 30 juin 2011

L'assemblée générale du 9 décembre 2011 a décdieidion de la valeur nominale des actions de la
Société par 15. Cet élément a été pris en compts tha détermination du résultat par action
conformément aux dispositions de la norme IAS 38t¢N\22).

La Société a été notifiée par Oséo Innovation decbrd d’'une nouvelle aide sous forme d'avance
remboursable & hauteur de 640.000 euros pour fnaecdéveloppement de son programme de
traitement a l'allergie aux protéines de lait deha

Le montant de I'aide sera versé comme suit :
- 256.000 euros apres la signature du contrat ; eettene a été encaissée par la Société le 9
décembre 2011 ;
- 256.000 euros a partir du 31 mars 2012 sur appleraks ;
- le solde de 128.000 euros apres constat de fimatgamme au plus tard le 15/08/2013.

En cas de succes technique ou commercial du progeat¥échéancier de remboursement sera le
suivant :

- 64.000 euros au plus tard le 31 mars 2014 ;
- 64.000 euros au plus tard le 30 juin 2014 ;
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- 64.000 euros au plus tard le 30 septembre 2014 ;
- 64.000 euros au plus tard le 31 décembre 2014 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 mars 2015 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 juin 2015 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 septembre 2015 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 décembre 2015 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 mars 2016 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 juin 2016 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 septembre 2016 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 décembre 2016 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 mars 2017 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 juin 2017 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 septembre 2017 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 décembre 2017.
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20.6.2 Rapport d’examen limité des commissaires aux comptesur les comptes
semestriels - Période du®ljanvier 2011 au 30 juin 2011

Au Conseil d’administration,

En notre qualité de commissaires aux comptes dede&té DBV Technologies et en réponse a votre
demande dans le cadre de la demande d’admissioadtiess de la société sur le marché NYSE
Euronext de Paris, nous avons effectué un exammte ldes comptes de la société DBV Technologies
établis selon le référentiel IFRS tel qu'adoptésdildnion européenne relatifs a la période Gu 1
janvier 2011 au 30 juin 2011, tels gu’ils sont jeiau présent rapport.

Nous précisons que DBV Technologies établissant laopremiére fois des comptes semestriels au 30
juin 2011, les informations relatives a la périatfé janvier au 30 juin 2010, présentées a titre
comparatif n’ont pas fait I'objet d'un audit ou d'@xamen limité.

Ces comptes ont été arrétés par le Conseil d’adtration. |l nous appartient, sur la base de notre
examen limité, d'exprimer notre conclusion suramsptes.

Nous avons effectué notre examen limité selon @snas d'exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellemesgréretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers etttéene® oeuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pouaudit effectué selon les normes d’exercice

professionnel applicables en France. En conséqudassurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies signiieatobtenue dans le cadre d’un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celleueldans le cadre d’'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avossr@i@vé d’anomalies significatives de nature a
remettre en cause, au regard du référentiel IFRQutedopté dans I'Union européenne, le fait qae le
comptes présentent sincérement le patrimoine gtuation financiere de la société au 30 juin 2011,
ainsi que le résultat de ses opérations pour iagetecoulée.

Sans remettre en cause la conclusion expriméessiide nous attirons votre attention sur la note 3.1
«Référentiel comptable» de lI'annexe qui exposétdaton financiére de la société au 30 juin 2011
ainsi que les mesures annoncées par la Directiom permettre a la société de poursuivre son
exploitation.
Ce rapport est régi par la loi francaise. Les jatidns francaises ont compétence exclusive pour
connaitre de tout litige, réclamation ou différgraivant résulter de nos diligences décrites citdess
et du présent rapport.

Paris et Neuilly-sur-Seine, le 13 décembre 2011

Les Commissaires aux Comptes

CHD AUDIT ET CONSEIL Deloitte & Associés
Jean-Marc BULLIER Fabien BROVEDANI

20.7 POLITIQUE DE DISTRIBUTION DE DIVIDENDES
20.7.1 Dividendes versés au cours des trois derniers exeres

Néant.
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20.7.2 Politique de distribution de dividendes

Il nest pas prévu d'initier une politigue de varsmt de dividende a court terme compte tenu destad
de développement de la Société.

20.8 PROCEDURES JUDICIAIRES ET D’ARBITRAGE
A la date d’enregistrement du document de base,eikiste pas de procédure gouvernementale,
judiciaire ou d’'arbitrage, y compris toute procéxldont la Société a connaissance, qui est en ssispen

ou dont elle est menaceée, susceptible d’avoir @ntagu au cours des 12 derniers mois des effets
significatifs sur la situation financiére, I'actigiou les résultats de la Société.

20.9 CHANGEMENT SIGNIFICATIF DE LA SITUATION FINANCIERE ou
COMMERCIALE

Il n’y a pas eu, a la connaissance de la Sociétéhdngement significatif de la situation finaneiéu
commerciale de la Société depuis le 30 juin 2011.
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21 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Le descriptif ci-dessous tient compte des modifinatstatutaires décidées par 'assemblée générakte du 9
décembre 2011, dont certaines sont sous conditispensive de la premiére cotation des actions d&olziété
sur le marché réglementé de NYSE Euronext a Parws tard le 30 juin 2012.

21.1 CAPITAL SOCIAL
21.1.1 Montant du capital social

A la date d’enregistrement du document de basegpéal de la Société s'éléve a 882 274,50 € divisé
en 8 822 745 actions de 0,10 € de nominal chaamti&rement libérées, dont :

923 250 actions ordinaires,

2 828 475 actions de préférence de catégorie P1,;
13 830 actions de préférence de catégorie P1’;
857 145 actions de préférence de catégorie P2 ;
428 565 actions de préférence de catégorie P3 ;
3 771 480 actions de préférence de catégorie P4.

ANRNENENENEN

Sous réserve de I'admission des actions aux nédgwaasur le marché réglementé de NYSE Euronext
a Paris, 'ensemble des catégories d’actions diggsréférence seront conformément a une disposition
statutaire, automatiquement converties en actiodmares qui constitueront alors l'intégralité du
capital social de la Sociéteé.

21.1.2 Titres non représentatifs du capital
Neéant.
21.1.3 Acquisition par la Société de ses propres actions.

A la date du présent document de base, la Soaétiétient aucune de ses actions ou par un tiers pou
son compte.

L’assemblée générale mixte de la Société réurBediécembre 2011 a autorisé, pour une durée de dix-
huit mois & compter de I'assemblée et sous comdiisspensive de I'admission des actions de la
Société aux négociations sur le marché réglementd¥B5E Euronext a Paris au plus tard le 30 juin
2012, le conseil d’administration a mettre en ceuvr@rogramme de rachat des actions de la Société
dans le cadre des dispositions de l'article L. 2@9-du Code de commerce et conformément au
Réglement Général de I'Autorité des marchés firemsc{AMF) dans les conditions décrites ci-
dessous :

Nombre maximum d’actions pouvant étre achetées10% du capital social & la date du rachat des
actions. Lorsque les actions sont acquises damstlde favoriser I'animation et la liquidité desds,

le nombre d’actions pris en compte pour le caleuladliimite de 10 % prévue ci-dessus correspond au
nombre d’actions achetées, déduction faite du nenwbactions revendues pendant la durée de
l'autorisation

Objectifs des rachats d’actions :
- de favoriser I'animation et la liquidité des titrde la Société dans le cadre d'un contrat de

liquidité a conclure avec un prestataire de sesvitmvestissement indépendant, conforme a la
charte de déontologie reconnue par 'AMF le 21 n2axkl ;
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- de permettre d’honorer des obligations liées aptegrammes d’options d'achat d’actions,
d’attribution gratuite d’'actions, d’épargne salbriau autres allocations d’actions aux salariés et
dirigeants de la Société ou des sociétés qui hii Igges ;de remettre des actions a I'occasion de
I'exercice de droits attachés a des valeurs maebgidonnant acces au capital ;

- d’acheter des actions pour conservation et reniisgeure a I'’échange ou en paiement dans le
cadre d’opérations éventuelles de croissance exteya

- lannulation de tout ou partie des titres ainshetés ;

- . toute autre finalité autorisée ou qui viendraitee autorisée par la loi ou reconnue ou qui
viendrait a étre reconnue comme pratique de marahBAutorité des Marchés Financiers.

Prix d’achat maximum : 300% du prix par action retenu dans la cadre aé¢rd'duction en bourse,
hors frais et commissions et ajustements évendfieisle tenir compte d’opérations sur le capital ;

Montant maximum des fonds pouvant étre consacrés aachat d’actions : 5.000.000 €.

Il est précisé que le nombre d'actions acquisedap8ociété en vue de leur conservation et de leur
remise ultérieure en paiement ou en échange dacedle d'une opération de fusion, de scission ou
d'apport ne peut excéder 5% de son capital social.

Les actions ainsi rachetées pourront étre annulées.

Il est rappelé qu'a compter de I'admission aux wégmns des titres de la Société, cette derniéra s
tenue aux obligations de communication suivantena&inere de rachat d’'actions :

Préalablement a la mise en ceuvre du programme dshea autorisé par 'assemblée générale du 9
décembre 2011

v Publication d’'un descriptif du programme de radfiattions (diffusion effective et intégrale
par voie électronique et mise en ligne sur lelsiternet de la Société).

Pendant la réalisation du programme de rachat
v Publication des transactions a J+7 par mise e |l le site Internet de la Société (hors
transactions réalisées dans le cadre d’'un corgrhdjaidité) ;
v Déclarations mensuelles de la Société a 'AMF.

Chaque année
v" Présentation du bilan de la mise en ceuvre du progeade rachat et de I'utilisation des
actions acquises dans le rapport du conseil d’adtration a 'assemblée générale.

21.1.4 Valeurs mobilieres ouvrant droit a une quote-part & capital

Les nombre et caractéristiques des titres donmaesaau capital attribués par la Société a ladlate
présent document de base sont résumés ci-apres.
La division par 15 de la valeur nominale des astidécidée par I'assemblée générale réunie le 9

décembre 2011 n’a pas d'impact sur le nombre deCESEt de BSA attribués, annulés ou caducs.
Seules leurs conditions d’exercice, a savoir pripa&ité d’exercice, ont fait I'objet d’'un ajusteme
Les tableaux ci-dessous tiennent compte de ceteajasts.
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21.1.4.Bons de souscription de parts de créateurs d’entrejse

Intitulé du plan BCE4 BCEX BCE2010
Date d'assemblée 21-janv-09 21-janv-09 16/12/20
Date d'attribution par le CA 21-janv-09 21-janv-09( 24-juin-11 22-nov-11
Nombre total de BSPCE autorisés 5358 10858 (1) 59 405 59 405
Nombre total de BSPCE attribués 5358 2296 24 000 10 039

Nombre total d'actions pouvant étre souscrites
dont le nombre pouvant étre souscrites ou achgiéedes
mandataires sociaux:

Dont Pierre-Henri BENHAMOU 0 0 10 000 0
Nombre de bénéficiaires non mandataires 1 2 7 1
Point de départ de l'exercice des BSPCE 21-janv09 -jarkt10 23-déc.-11 22-nov.-13
Date d'expiration des BSPCE 21-janv-19 21-janv-19 24-juin-21 22-nov.-2[L
Prix d'exercice des BSPCE (6) 433¢€ 467€ 513¢€ 513€
Modalités d'exercice 2 (3) (4) (5)
Nombre d'actions souscrites au 27 janvier 2012 (6) 0 0 0 0
Nombre total de BSPCE annulés ou caducs au 275aa012 0 0 0 0
Nombre total de BSPCE restants au 27 janvier 2012 3585 2296 24 000 10039
Nombre total d'actions pouvant étre souscrites7gar®ier 2012 (6) 80370 34 440 360 000 150 585
(1) Plafond commun avec celui des BCE 4 et BSA X (df.124.2). Le solde non attribué est devenu
caduc ;
(2) Les BCE 4 deviendront tous exercables a comptéa d&° cotation des actions de la Société a la cote
du marché réglementé de NYSE Euronext a Paris ;
(3) Par décision du conseil d’administration du 22 moee 2011, les BCE X deviendront tous exercables
a compter de la“f cotation des actions de la Société a la cote dichéaréglementé de NYSE
Euronext a Paris ;
(4) Dont 6 000 BCE 2010 exercables a compter du 23naléee2011. 6 000 BCE 2010 supplémentaires

()

(6)

seront exercables le 23 décembre 2012 et 6 00€ckentbre 2013. Le solde, soit 6 000 BCE 2010, sera
exercable le 23 décembre 2014 ;

2510 BCE 2010 deviendront exercables a compter28unovembre 2012. 2 510 BCE 2010
supplémentaires seront exercables le 22 novemht8 athsi que 2 510 au 22 novembre 2014. Le
solde, soit 2 509 BCE 2010 deviendra exercabl@ lad¥embre 2015 ;

Le nombre d’'actions tient compte d’une parité dfeiee ajustée de la division par 15 de la valeur
nominale des actions décidée par I'assemblée démémnie le 9 décembre 2011, a savoir que chaque
BCE donne dorénavant le droit de souscrire a librachouvelles au lieu de 1 action nouvelle. Paur |
méme raison, le prix d’exercice de chaque plan G& B été ajusté en conséquence et est ainsi égal a
1/15€ du prix initialement déterminé par l'asseralgénérale ayant autorisé chacun des plans.

Au jour de I'enregistrement du document de basegkcice intégral de 'ensemble des 41 693 BSPCE
attribués et encore en circulation pourrait corglur la création de 625 395 actions ordinaires
nouvelles apres prise en compte de la divisionlpade la valeur nominale des actions décidée par
I'assemblée générale réunie le 9 décembre 2011.
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21.1.4.Bons de souscription d'actions

Intitulé du plan BSA BSA?2 BSA X BSA 2010

Date d'assemblée 14-juin-07| 21-janv-09 21-janv 2009 16/12/20:
Date d'attribution par le CA 07-déc-07| 21-janv-09 21-janv-09| 25-uin-10 | 28-janv-11] 24-juin-1122-nov-11 17-janv-13
Nombre total de BSA autorisés 4395 10716 | 10858(2) | 10858 (2) 59 405 59 405 59 445 59 445
Nombre total de BSA attribués 1717 (1) 10716 306 1825 10 039 8000 1338 89 835 (B)
Nombre total d'actions pouvant étre souscrites
dont le nombre pouvant étre souscrites ou achgtéedes
mandataires sociaux:

dont Pierre-Henri BENHAMOU 5358

dont Peter HUTT 1095

dont Torbjorn BJERKE 859 306 730

dont George HORNER Il 10 039
Nombre de bénéficiaires non mandataires (11) 3 1 0 0 0 7 1 1
Point de départ d'exercice des BSA 07-dég-08 21-pv-21-janv-10| 25-uin-11] 23-déc-11 23-décql1 22-noy-12 2) (1
Date d'expiration des BSA 07-déc-15| 21-janv-19 21-janv-19  25-uin-30 28-janv{21 -jd-21 | 22-nov-21 (12)
Prixd'exercice des BSA (9) 433€ 433€ 433€ 433€ 5,13 § 513¢ 513€ 513€
Modalités d'exercice 4 (5) (6) (6) (7) (8) (10) (12)
Nombre d'actions souscrites au 27 janvier 2012 (9) 0 0 0 0 0 0 0 0
Nombre total de BSA annulés ou caducs au 27 ja202 572 0 0 0 0 0 0 0
Nombre total de BSA restants au 27 janvier 2012 5114 10716 306 1825 10 039 8000 1338 89835
Nombre total d'actions pouvant étre souscrites7gar®ier 2012 (9| 17175 160 744 4590 27375 150 585 120 000 20 07(1) 89 83!

(1) Le solde non attribué est devenu caduc ;
(2) Plafond commun avec celui des BCE X et BCEf42t.1.4.1). Le solde non attribué est devenu cadu

(3) Ces 89 835 BSA ayant été attribués postérieeintra I'assemblée générale ayant approuvé la divigu
nominal des actions par 15, leur nombre intégree aivision par 15. Avant division, ce nombre auéé de
5 989.

(4) A compter du 7 décembre 2011, tous les BSA sretcables ;

(5) Les BSA 2 deviendront exercables & compteadE cotation des actions de la Société a la cote duhda
réglementé de NYSE Euronext a Paris ;

(6) Par décision du conseil d’administration dur&embre 2011, les BSA X deviendront tous exergahle
compter de la’l® cotation des actions de la Société a la cote datmaaéglementé de NYSE Euronext a Paris ;

(7) 2 510 BSA 2010 deviendront exercables a conthie23 décembre 2011. 2 510 BSA 2010 supplémestaire
seront exergables le 23 décembre 2012 et 2 518 tB@embre 2013. Le solde, soit 2 509 BSA 2010iedeva
exercable le 23 décembre 2014 ;

(8) Dont 2 000 BSA 2010 exercables a compter ddé&®mbre 2011. 2 000 BSA 2010 supplémentairestseron
exercables le 23 décembre 2012 et 2 000 le 23 d¥ee?@13. Le solde, soit 2 000 BSA 2010, sera akdede
23 décembre 2014 ;

(9) Le nombre d’actions tient compte d’une parigxdrcice ajustée de la division par 15 de la vateaminale

des actions décidée par I'assemblée générale réarBedécembre 2011, a savoir que chaque BSA donne
dorénavant le droit de souscrire a 15 actions rtasvau lieu de 1 action nouvelle. Pour la mémsomile prix
d’exercice de chaque plan de BSA a été ajusté apégmence et est ainsi égal a 1/15é du prix ieitieht
déterminé par I'assemblée générale ayant autdneseun des plans ;

(10) 335 BSA 2010 deviendront exercables a comgieP2 novembre 2012. 335 BSA 2010 supplémentaires
seront exercables le 22 novembre 2013, puis 334 BBA supplémentaires le 22 novembre 2014. Le setie
334 BSA 2010, deviendra exercable le 22 novembi& 20

(11) A l'exception des mandataires sociaux claineimiglentifiés dans le présent tableau, tous leseaut
attributaires des BSA existants a ce jour sont mmembu comité scientifique ;

(12) Des conditions de performance seront attachdexercice de ces BSA. Non encore arrétéesjawreles
conditions de performance seront déterminées loiodseil d’administration appelé a se réunir abtamment
de constater la réalisation définitive de 'augra¢éion de capital & intervenir dans le cadre dérbiuction sur
Euronext. En tout état de cause, outre le respeatamditions de performance, aucun de ces BSA re se
exercable avant un délai de 4 ans a compter detgibution.
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Au jour de I'enregistrement du document de basxefcice intégral de I'ensemble des 123 204 BSA
attribués et encore en circulation pourrait corglur la création de 590 370 actions ordinaires
nouvelles aprées prise en compte de la divisionlpade la valeur nominale des actions par 15 par
'assemblée générale réunie le 9 décembre 2011.

L’ensemble des bons de souscription d’actions ditsons ratchets» attachés aux actions de

préférence de catégorie P4, protégeant leursitéslaontre I'émission éventuelle d’actions ou esitr
valeurs mobiliéres donnant accés au capital sbase d’un prix par action inférieur a celui aceuitt
par lesdits titulaires, deviendront pour leur peaijucs a la date de premiére cotation des add®ies
Société sur le marché réglementé de NYSE EuronBaria.

21.1.4.3 Synthése des instruments dilutifs

Ainsi, au jour de I'enregistrement du document deebet apres prise en compte de la division par 15
de la valeur nominale des actions par 'assemtd@engle réunie le 9 décembre 2011, le nombre total
d'actions ordinaires susceptibles d'étre créées eaarcice intégral de I'ensemble des valeurs
mobilieres donnant accés au capital émises a cesjéléve a 1 215 765 , soit une dilution maximale
de 13,78% sur la base du capital et des droitoteexistant a ce jour et 12,11% sur la base ditatap

et des droits de vote pleinement dilués

Le conseil d’administration du 17 janvier 2012, puwposition du comité des rémunérations réuni le 2
janvier 2012, a décidé du principe de lattributidiactions gratuites entierement conditionnées a
I'atteinte de critéres de performance non encorétés a ce jour, qui seront juridiquement mis en
ceuvre par lors de la future réunion du conseil miadtration appelée a se réunir afin notamment de

BN

constater la réalisation définitive de l'augmemtatide capital a intervenir dans le cadre de
l'introduction sur le marché réglementé de NYSEdBext a Paris. Ces conditions de performance
seront les mémes que celles applicables aux 88835attribués le 17 janvier 2012.

Il est prévu de procéder a I'attribution d’un pldattribution d’actions gratuites, dans le respees
dispositions de l'article L.225-197-6 du Code dematerce, portant sur environ 5% du capital
pleinement dilué post introduction en bourse, agontiron 3,5% seraient attribués a Messieurs Pierre-
Henri Benhamou et Bertrand Dupont.

Les conditions de la future augmentation de cagitaénir dans le cadre de I'introduction en bourse
n’'étant pas connues a ce jour, la dilution suppiéaiee maximale pouvant résulter de I'attribution a

venir de ce plan d’'actions gratuites sera préais#es la future note d’opération soumise au visa de
'AMF.

21.1.5 Capital autorisé

Les résolutions d’émission approuvées par I'asséengénérale du 9 décembre 2011 statuant a titre
extraordinaire sont synthétisées ci-dessous :
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2)

(8)

(9)

Durée de Plafond Modalités de
validité (valeur nominale) détermination du
prix démission
Emis'gion avec maintien ‘du.droi't préférentiel desr‘mi;ntiom d"actions et/Ol'J, d’e valeurs 26 mois 882 274,50 € (1)
mobiliéres donnant accés immédiatement et/ou &tatncapital de la Société
Emission avec suppression du droit préférentigaescription, par une offre au public,
d'actions et/ou de valeurs mobilieres donnant ato@édiatement et/ou a terme au capitq 26 mois 882 274,50 € (1) Se référer au
la Société et faculté de conférer un droit de péor
Augmentation de capital immédiatement ou a termeépission d’actions ordinaires ou dg
toutes valeurs mobilieres donnant acces au capéak la limite de 20 % du capital social par 882 274,50 € (1) et dans
an, avec suppression du droit préférentiel de stpt®n des actionnaires, par une offre d 26 mois la limite de 20% du | Se référer au (3)
des investisseurs qualifiés ou a un cercle restdémvestisseurs au sens du paragraphe |l capital social par an
de larticle L. 411-2 du code monétaire et finan@Eacement privé)
Autorisation au conseil, en cas d'émission d'actions oualed valeur mobiliere donnant
accés au capital avec suppression du droit préférentiebdeasiption des actionnaires, [deys . | dans lalimite de 10% o\ oec oo @
fixer le prix d’émission dans la limite de 10% du capital soeit dans les limites prévues par du capital social par an
lassemblée générale
Possibilit¢ d'augmenter le nombre de titres a éenett cas d'augmentation de capital avef oy . 15% de rémission | Méme prixque
sans droit préférentiel de souscription initiale (1) (5) [émission initiale
Emis‘sion d‘?ctions ordinaires destinées a rémudémellppf)r-t‘s’de titres en Ea§ d’offre 26 mois 882 274,50 € (1)
publigue d’échange comportant une composante diéghaitiée par la Société
Augmentation de capital par émission d’actions et/ou dewal mobiliéres donnant acdés
immédiatement et/ou a terme au capital de la Société avemesipion du droit préférentiel fle 88227450 € (1) dans
souscription en rémunération d'apports en nature portantss titres de capital ou des26 mois la limite de 10% du
valeurs mobiliéres donnant accés au capital de sociétésesieen dehors d'une offre capital social par an
publigue d’échange
Augmentation du capital social par incorporatiorpdmes, réserves, bénéfices ou autreq 26 mois 150000 €
Emission d’actions ordinaires ou de toutes valenobilieres donnant acces immédiatement
et/ou a terme au capital de la Société, avec ssgpn du droit préférentiel de souscriptign
des actionnaires au profit d’'une catégorie de peres définie comme suit: 18 mois 882 274,50 € (1) Se référer au
tout actionnaire, hors personnes physiques, de la Société date de la présente
Assemblée, ou toute entité contrdlant, contr6lée par owssmantréle commun avec yn
actionnaire, (le contréle étant défini comme le contrble sans de l'article L. 233-3 dju
code de commerce),
Autorisation a donner au conseil de consentir ¢g®ns de souscription ou d'achat 38mois | 1968528 actions 7)  Se référerau
d'actions de la Société au profit des salariésrigednts de la Société.
Autorisation a donner au conseil d'administratierpdocéder a des attributions gratuites . 1968 52.8 gctlons e
. . . 2 ) . - e 38 mois | dans la limite de 10%
d’actions existantes ou a émettre au profit dearigal et dirigeants de la Société. ) .
du capital social (7
Autoris-ati-on adonnerau cqnseil d'administlratimnre a titre gratuit des bons de 18mois | 1968528 actions 7)  Seréférerau
souscription de parts de créateur d’entreprise.
Emission de bons de souscription d’action avec seggion du droit préférentiel de
souscription au profit (i) de membres du conseil d’administration d&Slaciété en
fonction a la date d'attribution des bons n’ayamtsga qualité de salariés ou dirigeants 300 000 BSA donnan
la Société ou (ii) de personnes liées par un cardeaservice ou de consultant a la Socigtél8 mois | droit & 300 000 actiony Se référer au (10,
ou (iii) de membres n’ayant pas la qualité de s@aou dirigeants de la Société ou de @
I'une de ses filiales ou de tout comité existantjae le conseil d’administration viendrai
a mettre en place)
dans la limite de 10%
Réduction du capital social par annulation deastiauto détenues. 18 moi du capital S(,)(?Ial
pendant une période fle
I 24 mois

(1) Ces montants ne sont pas cumulatifs. Le plafmndulé maximum autorisé par I'assemblée généede d
augmentations de capital en valeur nominale eétdi882.274,50 €. Le montant nominal global desgons
de valeurs mobiliéres représentatives de créanrda Société donnant accés au capital de la Soo&pourra

pour sa part, excéder 50 000 000 € ;

(2) Le prix d'émission sera déterminé comme suit:

au titre de l'augmentation de capital a réalisdioacasion de I'admission aux négociations et de la

premiére cotation des actions de la Société sordeché réglementé de NYSE Euronext a Paris, le prix
de souscription d’'une action nouvelle résulterdadeonfrontation de I'offre des actions et des dedes
de souscription émises par les investisseurs danadre de la technique dite de « constructionwie |

d’ordre »,

postérieurement a I'admission aux négociationsagiremiére cotation des actions de la Sociétéesur |

marché réglementé de NYSE Euronext a Paris, le ggémission des actions sera au moins égal a la
moyenne pondérée des cours cotés des trois dejmiessde bourse précédant sa fixation, telle gueak
échéant diminuée de la décote autorisée par lalddign (soit, actuellement, 5%) et corrigée en aas
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différence de date de jouissance, étant précisélejyeix d’émission des valeurs mobilieres donnant
acces au capital sera tel que la somme percue irategwnt par la Société, majorée, le cas échéant, d
celle susceptible d’'étre percue ultérieurementgflar soit, pour chaque action émise en conséquaace
I'émission de ces valeurs mobilieres, au moinseégalprix d’émission défini ci-dessus ;

(3) Le prix d’émission des actions sera au moira @ga moyenne pondérée des cours cotés deslaniters
jours de bourse précédant sa fixation, telle queatkeéchéant diminuée de la décote autorisée pagifdation
(soit, actuellement, 5%) et corrigée en cas deéudiffce de date de jouissance, étant précisé qpeixle
d’émission des valeurs mobilieres donnant accésapiial sera tel que la somme percue immédiate prania
Société, majorée, le cas échéant, de celle suskeptiétre percue ultérieurement par elle, soitrpchaque
action émise en conséquence de I'émission de dearsamobiliéres, au moins égale au prix d’émissléfini

ci-dessus ;

(4) Dans la limite de 10 % du capital de la Soci{gé qu'existant a la date de I'opération) paripde de 12
mois, le conseil pourra a déroger aux conditiongixiion du prix prévues par les résolutions ssées et a
fixer le prix d’émission des actions ordinairesoatfles valeurs mobilieres donnant accés immédiateme a
terme au capital émises, selon les modalités stégan

- le prix d’émission des actions ordinaires sera ainsmégal a la moyenne pondérée des cours des 5
derniéres séances de bourse précédant sa fixattrenfuellement diminuée d'une décote maximale de
15%, étant rappelé qu'’il ne pourra en tout étatalese étre inférieur a la valeur nominale d’'uneade
la Société a la date d’émission des actions cogestn

- le prix d’émission des valeurs mobilieres donnactéa au capital sera tel que la somme pergue
immédiatement par la Société, majorée, le cas éthda celle susceptible d’étre percue ultérieurgme
par elle, soit, pour chagque action émise en corstgpude I'émission de ces valeurs mobiliéres, ainsno
€gale au prix d’émission défini au paragraphe sisds ;

(5) 15% a ce jour ou toute autre fraction qui auEté déterminée par décret ;

(6) le prix d’émission des actions, valeurs mobdgou titres de créances émis en vertu de lameédélégation
sera déterminé par le Conseil d'Administration dasgonditions suivantes :

- antérieurement a la premiére cotation sur le hé&aréglementé de NYSE Euronext a Paris des actions
de la Société, le prix de souscription d'une actwuvelle résultera de la confrontation du nombeetittes
offerts a la souscription et des demandes de sptiecr émanant des investisseurs entrant danstémoae de
personnes définie dans la présente résolution ldacedre du placement privé considéré, selon laniqae dite

de construction d'un livre d’ordres telle que dépgée par les usages professionnels de la place, et

postérieurement a la premiére cotation sur le htaRéglementé de NYSE Euronext a Paris des actions

de la Société, le prix de souscription sera au mégal au moins égal a la moyenne pondérée des cotés

des trois derniers jours de bourse précédant atidix telle que le cas échéant diminuée de latdématorisée

par la Iégislation (soit, actuellement, 5%) et e en cas de différence de date de jouissarad, @ecisé que

le prix d'émission des valeurs mobiliéres donnanéa au capital sera tel que la somme pergue inatedaent

par la Société, majorée, le cas échéant, de cefleeptible d'étre pergue ultérieurement par etd, pour
chaque action émise en conséquence de |'émissioasdealeurs mobilieres, au moins égale au prixidson
défini ci-dessus,

(7) L’exercice des options, actions gratuites, BER@ou BSA ne peut donner droit de souscrire aghiBter un
nombre d’actions supérieur a 1.968.528, étant péémile ce montant est un plafond commun ;

(8) Le prix d’achat ou de souscription par actienasfixé par le conseil au jour ou I'option est sentie selon
les modalités suivantes :

Aussi longtemps que les actions de la Sociétéesgradmises aux négociations sur un marché régténaen
'Union européenne ou sur une bourse de valeurSutsse, ou sur le Nasdaq National Market ou le Nevk
Stock Exchange aux Etats-Unis, le conseil pourtardéner le prix d’achat ou de souscription paicacpar
référence au prix de vente d’'une action a la cbsur ce marché réglementé le jour précédant delua
décision du conseil d'attribuer les Options. Cegendle prix d’achat ou de souscription par actierpourra en
aucun cas étre inférieur a quatre-vingt-quinze peumt (95 %) de la moyenne des cours cotés aux séances
de bourse précédant le jour de la décision du dafiagtribuer les options,
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étant précisé que lorsqu’une option permet a sovéfidaire d’'acheter des actions ayant préalablénééd
achetées par la Société, son prix d’exercice, gadgidice des clauses qui précédent et conforméiaant
dispositions Iégales applicables, ne pourra, ereppts étre inférieur a 80 % du prix moyen payég&ociété
pour I'ensemble des actions qu’elle aura préalabigrachetées ;

(9) Le prix de souscription sera déterminé pardeseil d’administration a la date d'attribution BSPCE et
sera au moins égal a la plus élevée des deux gadeivantes :
(a) moyenne des cours cotés aux vingt séances de bptésédant le jour de la décision du conseil
d’attribuer les BSPCE ;
(b) si une ou plusieurs augmentations de capital étgiféalisée(s) moins de six mois avant la décigion
conseil d'administration d'attribuer les BSPCE ewnés, le prix de souscription d'une action ordeai
de la Société retenu dans le cadre de la plus tedeEsdites augmentations de capital appréciée a la
date d'attribution de chaque BSPCE ;

(10) le Prix d’Exercice, qui sera déterminé paCtmnseil d’Administration au moment de l'attributides BSA,

devra étre au moins égal a la moyenne pondéréeodes des 10 derniéres séances de bourse prédediate
d’attribution dudit BSA par le Conseil d’Administian ,

21.1.6 Informations sur le capital de tout membre de la Sciété faisant I'objet d'une
option ou d'un accord conditionnel ou inconditionné prévoyant de le placer
sous option

A la connaissance de la Société, il n'existe pg#idh d'achat ou de vente ou d'autres engageraants
profit des actionnaires de la Société ou conseatices derniers portant sur des actions de la&tgoci

21.1.7 Historique du capital social

21.1.7.1Evolution du capital depuis la création de la Soété

Date Nature des opérations Capital Prime Nombre [ Nbdetions | Valeur Capital Prix démission
d'émission dactions | composant | nominalp social parction
créées le capital proforma (*)
06 02 02| Constitution 38 250,00 € 3§25 3B25 10,0p 88 250,00 £ 0,07 €
13 03 03| Emission en numéraire act O. 4 330J00 € 528534 § 438 4258 10,00 42 580,40 € 2,15€
15 05 03| Exercice BSA A 4950,00 € 154 925,10 € 495 753 10,00€| 47530,00€ 2,15€
3009 03] Exercice BSA B 2 470,00 € 97 267,61 € 247 0G 010,00 € [ 50 000,00/€ 2,69 €
3009 03] Exercice de BSPCE 2000,00 € 62 596|100 € 200 5200 10,00€| 52000,04€ 2,15 €
02 10 03] Emission en numéraire act O. 1800J00 € 209908 4 18p 5380 10,00 { 53 800,J0 € 3,70€
02 10 03| Emission en numéraire act O. 7 750/00 € 2 249,78 4 77p 6195 10,00 61550,J0€ 4,30 €
2312 05| Division du nominal par 10 55 394 61550 1,00€ 61 550,0p € N/A
2312 05| Emission en numéraire actions P 5455,00 349 120,00 £ 5445 670p5 1,00 ¢ 67 005,p0 € 4,33 €
2312 05| Emission en numéraire actions P 61 53,00 3939 200,00 61 550 128555 1,00[f€ 128 555[00 € ,33
310306| Exercice BSAB 378,00 € 24 192,00 € 378 1,00 € | 128 933,00€ 4,33€
15 01 07| Exercice BSA Tranche 2 actions B1 1210866, 7 779 840,00[€ 121 560 250493 1,00€ 250 493,00 € 33 &1
210109 Emission en numéraire ABSA P2 57 143J00 € 3942 867,00 £ 57 143 307636 1,00 307 636/00€ 4,67 €
210109 Emission en numéraire ABSA P3 2857100 € 1971 399,00 £ 28 571 336207 1,00€ 336 207{00 € 4,67 €
210409 Emission en numéraire actions P1' 54400 € 34 816,00 £ 541 336751 1,004 336 751,00 € 4,33 €
16 12 10| Emission en numéraire ABSA P4 116 88600 8883 184,00 116 884 453435 1,00[€ 453 635/00 € 5,13
2312 10| Emission en numéraire ABSA P4 8832/00€ 71282,00¢% 8 832 462467 1,008 462 467,p0 € 5,13€
09 12 11| Exercice BSA Tranche 2 ABSA P4 12571600 € 558416,00 £ 125716 588183 1,00 588 183[00 € 513€
09 12 11| Augmentation de la valeur nominal¢ 294 09E5 -294 091,50 € 588183 1504 88227450€ N/A
09 12 11| Division de la valeur nominale par 15 [ 8 234 56 8822745 0,10¢ 88227440¢€ N/A

(*) Cette colonne mentionne le prix d’émission pation de chaque opération ayant conduit a une froation
du capital social (émission d’actions nouvellegreice de BSPCE...) aprées prise en compte des digigle la
valeur nominale des actions par 10 puis par 15déési respectivement par les assemblées généralez3de
décembre 2005 et 9 décembre 2011. Ces prix seomat cbmparables au prix d'introduction devant étenu
dans le cadre de la future augmentation de capitéhliser & I'occasion de 'admission des titrda aote du
marché réglementé de NYSE Euronext a Paris.
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Sous réserve de I'admission des actions aux négowissur le marché réglementé de NYSE Euronext
a Paris, I'ensemble des actions de préférence tdgarée P1, P1’, P2, P3 et P4 seront converties en

actions ordinaires et I'intégralité du capital sal@s constituée d’actions ordinaires.

21.1.7.Evolution de la répartition du capital et des drois de vote depuis le °1 janvier

2009
01/01/2009 01/01/2010 01/01/2011L 27/01/2012
Actionnaires % capital et DV | % capital et DV |% capital et DV| % capital et DV
FCPR Sofinnova Capital V 42,99% 48,79% 39,74% 34,56%
InnoBio (CDC Entreprises) 0,00% 0,00% 8,42% 13,25%
ALK-Abellé 0,00% 8,48% 8,99% 9,27%
Apax France VI FCPR 21,68% 16,13% 11,74% 9,23%
Lundbeckfond Ventures 0,00% 0,00% 5,62% 8,83%
SHIRE Laboratories 0,00% 0,00% 4,21% 6,62%
Altamir Amboise et Cie 8,43% 6,27% 457% 3,59%
PHYS Participations (a) 8,20% 6,10% 4,44% 3,49%
DBCS Participations (b) 8,20% 6,10% 4,44% 3,49%
Cap Décisif (Groupe CDC) 6,96% 5,60% 4,08% 3,21%
FIP France FORTUNE ALTO (1 et 2) 0,00% 0,00% 1,91% %,00
Autres actionnaires (¢ ) 3,53% 2,51% 1,83% 1,44%
dont Pierre-Henri Benhamou (co-fondateur et@®Q 0,42%) 0,319 0,23% 0,18%
dont salariés 0,42% 0,319 0,23% 0,18%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

() Société dont Pierre-Henri BENHAMOU détient 36,8 &oadpital;
(b) Holding contrdlé par le groupe familial DUPONT auteur de 73,6 % ;
(c) Soit 7 actionnaires al"janvier 2009 dont aucun ne détenait plus de 2,d6%apital

Soit 6 actionnaires al"janvier 2010 dont aucun ne détenait plus de 1,86%apital

Soit 6 actionnaires altjanvier 2011 dont aucun ne détenait plus de 1,84%apital

Soit 6 actionnaires au 9 décembre 2011 dont auew@tenait plus de 1,06% du capital.

Les évolutions dans la répartition du capital neslprincipalement des opérations suivantes :

> Au cours de I'exercice 2009 :
v

v

> Au cours de I'exercice 2010 :
v

en deux tranches égales.

> Depuis le £ janvier 2011 :
v

« ABSA P4 » émises en décembre 2010.

Des émissions d'actions de préférence en janvie@® 20
Quelques cessions entre actionnaires en janvied. 200

21.1.7.Répartition du capital et des droits de vote au 2janvier 2012

Une émission d’actions de préférence « dite ABSA A décembre 2010 a libérer

La libération en décembre 2011de la seconde trashehiactions de préférence dites

Le tableau détaillé de I'actionnariat ci-dessoestticompte de deux décisions prises par I'assemblée
générale réunie le 9 décembre 2011, a savoir :

>
>

la division par 15 de la valeur nominale des astide la Société ;
et, la conversion automatique, immédiatement alegptemiere cotation des actions sur le

marché réglementé de NYSE Euronext a Paris, dé&ratites catégories d’actions dites
de préférence a raison d’une action ordinaire poeraction de préférence détenue.
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Actionnaires

Nb actions et droits de vote

% capital et droits de vote

FCPR Sofinnova Capital V 3049 170 34,56%
InnoBio (CDC Entreprises) 1168 830 13,25%
ALK-Abellé 818 175 9,27%
Apax France VI FCPR 814 635 9,23%
Lundbeckfond Ventures 779 220 8,83%
SHIRE Laboratories 584 430 6,62%
Altamir Amboise et Cie 316 815 3,59%
PHYS Participations (a) 308 250 3,49%
DBCS Participations (b) 308 250 3,49%
Cap Décisif (Groupe CDC) 283 020 3,21%
FIP France FORTUNE ALTO (1 et 2) 264 960 3,00%
Autres actionnaires (¢) 126 990 1,44%

dont Pierre-Henri Benhamou (co-fondateur et@®D 15 750 0,18%

dont salariés 15 750 0,18%
TOTAL 8 822 745 100,00%

(a) Société dont Pierre-Henri BENHAMOU détient 36,8 toadpital;
(b) Holding contrélé par le groupe familial DUPONT auteur de 73, 6 % ;
(c) Soit 6 actionnaires au 9 décembre 2011 dont aueuwt@tenait plus de 1,06% du capital.

Il existe a ce jour, un pacte d’actionnaires qurieledra caduc de droit ainsi que les engagements
contractuels qui lui sont liés (conformément awspdsitions de son article 17.2) & compter de la dat
d’admission aux négociations des actions de laéBbsur le marché réglementé de NYSE Euronext a

Paris.

A la connaissance de la Société, il n’existe pastiin de concert entre actionnaires.
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21.2 ACTE CONSTITUTIF ET STATUTS

Le descriptif ci-dessous tient compte des modifinatstatutaires décidées par 'assemblée générale
mixte du 9 décembre 2011, dont certaines sont soudition suspensive de la premiére cotation des
actions de la Société sur le marché réglementéteENEuronext a Paris au plus tard le 30 juin 2012.

21.2.1 Obijet social
La Société a pour objet en France et dans toysales:

- le développement de tout produit innovant en iénat médicale, et notamment de tout
médicament, produit de diagnostic ou de soin,

- I'étude, la recherche, la mise au point, laifaion industrielle et la commercialisation dets di
produits,

- I'exploitation et le développement de tous brevai de toutes licences relatifs a ces produits, et
généralement, toutes opérations commerciales, sl ou immobilieres, financiéres ou autres,
se rattachant directement ou indirectement, efitéotau en partie, a I'objet social ou a tout autre
objet similaire ou connexe, pouvant en facilitexploitation et le développement commercial.

21.2.2 Dispositions statutaires ou autres relatives aux nmebres des organes
d’administration et de direction.

21.2.2.1Conseil d’administration

Article 10 - Composition du conseil d'administration

La Société est administrée par un conseil d'adimitisn composé de trois a dix-huit administrateurs
Les administrateurs sont nommeés par I'assembléérgiéndes actionnaires, statuant aux conditions de
guorum et de majorité des assemblés généralesaortin

La durée des fonctions des administrateurs nommés@a's de la vie sociale est de deux (2) années ;
elle expire a l'issue de I'assemblée qui statudesucomptes de I'exercice écoulé et tenue danada
au cours de laquelle expire leur mandat.

Les administrateurs peuvent étre révoqués, a toutant et sans juste motif, par 'assemblée générale
des actionnaires, statuant aux conditions de quetule majorité des assemblées générales ordinaires
Le nombre d'administrateurs ayant dépassé I'dggudére-vingt ans ne saurait excéder le tiers des
membres du Conseil.

Article 11 - Délibérations du conseil

Le conseil d’administration se réunit aussi souvprg I'intérét de la société I'exige, sur convooati
par le président des administrateurs au siege Isocialieu indiqué dans la convocation. La
convocation est faite par tous moyens, cing joutavance : elle peut aussi intervenir verbalenetnt
sans délai si tous les administrateurs et les ces®a sont d’accord.

Lorsqu'il ne s'est pas réuni depuis plus de deuis,nd® quart au moins des membres du conseil
d'administration peut demander au président deamprer celui-ci sur un ordre du jour déterminé. Le

directeur général ou un administrateur peuventeggaiht demander au président de convoquer le
conseil d'administration sur un ordre du jour déteé. Le président est lié par les demandes qui lui
sont ainsi adressees.
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Il est tenu un registre de présence ; un procédsalest établi apres chaque réunion. Le conseil ne
délibére valablement que si la moitié au moinsadersembres sont présents.

Sauf pour ce qui est du choix d'exercice de lactioe générale, les décisions sont prises a lanitéjo
des administrateurs présents ou représentés. kaduoprésident n'est pas prépondérante en cas de
partage des voix.

Les administrateurs ainsi que toute personne appeéléassister aux réunions du consell
d'administration sont tenus a la discrétion a Fdgdes informations présentant un caractere
confidentiel et données comme telles par le préside conseil d'administration.

Article 12 - Pouvoirs du consell

Le conseil d'administration détermine les orieotaide I'activité de la société et veille a leusenén
ceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressémetiuétiraux assemblées d'actionnaires et dans la

limite de I'objet social, il se saisit de toute gtien intéressant la bonne marche de la sociéeget
par ses délibérations les affaires qui la concernen

Le conseil d'administration procéde aux contrélesvérifications qu'il juge opportuns. Chaque
administrateur recoit toutes les informations ngaiss a I'accomplissement de sa mission et peut se
faire communiquer tous les documents qu'il estitilesu

Article 13 - Président du conseil d'administration

Le conseil d'administration élit, parmi ses mempres président, personne physique, dont il
détermine la rémunération. Le président est nomooé pne durée qui ne peut excéder celle de son
mandat d'administrateur. Il est rééligible. Le @ihd'administration peut le révoquer a tout moment
Toute disposition contraire est réputée non écrite.

Nul ne peut étre nommé Président s'il a atteirgd’@le 70 ans. Si le Président en exercice atteint ¢
age au cours d’'un exercice social, ses fonctioaarant fin de plein droit a I'issue de I’Assemblée
Générale Ordinaire annuelle statuant sur les cageet exercice.

Le président du conseil d'administration représent®nseil d'administration. Il organise et dirlge
travaux de celui-ci, dont il rend compte a I'asskralgénérale. Il veille au bon fonctionnement des
organes de la société et s'assure, en particglierles administrateurs sont en mesure d'accolaplir
mission.

Le président du conseil d'administration recoit oamication par I'intéressé des conventions portant
sur des opérations courantes et conclues a de#tioaachormales. Le président communique la liste
et 'objet desdites conventions aux membres duaibasaux commissaires aux comptes.

Article 14 — Censeurs

L'assemblée générale peut désigner auprés de itésodans la limite maximale de deux, un ou
plusieurs censeur(s), personne(s) physique(shrmaire(s) ou non, agée(s) de 65 ans au plus au jou
de sa (leur) nomination.

Les censeurs sont nommés pour une durée de dewang2)Leur mission prend fin a l'issue de
'assemblée générale des actionnaires ayant statués comptes de I'exercice écoulé et tenue dans
I'année au cours de laguelle expire leur mandat.

Les fonctions des censeurs sont gratuites. Lessuenpeuvent recevoir, en remboursement des frais
gu'ils sont amenés a exposer dans l'exercice nateddurs fonctions, des indemnités fixées par le
Conseil d'administration. Si le Conseil délégue eemxseurs ou a I'un d'eux une mission particuliére,
peut leur (lui) allouer, outre un budget pour saisétion, une indemnité en rapport avec l'impar¢an
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de la mission confiée. Les censeurs sont convoguégtes les séances du Conseil d'administration et
a toutes les assemblées d'actionnaires et prepaentux deélibérations avec voix consultative. Les

censeurs exercent, auprés de la Société, une migginérale et permanente de conseil et de
surveillance. lls ne peuvent toutefois, en aucus, sdmmiscer dans la gestion de la société, ni

généralement se substituer aux organes légauXldectce

21.2.2.Direction générale
Article 15 - Directeur Général et directeurs générax délégués

La direction générale de la société est assumés, & responsabilité, par une personne physique,
nommeée par le conseil d'administration et portanitie de directeur général.

Sur proposition du directeur général, le conseadldufinistration peut nommer un ou plusieurs
personnes physiques chargées d'assister le dirg@épéral, avec le titre de directeur général déég
Le nombre de directeurs généraux délégués ne peéder cing.

Le directeur général est révocable a tout momentepaonseil d'administration. Il en est de méme,
sur proposition du directeur général, des direstggméraux délégués. Si la révocation est décidée
sans juste motif, elle peut donner lieu & dommag@séréts.

Lorsque le directeur général cesse ou est empéekércer ses fonctions, les directeurs généraux
délégués conservent, sauf décision contraire dsetdipreurs fonctions et leurs attributions jusqu'a
nomination du nouveau directeur général.

Le conseil d'administration détermine la remunératu directeur général et des directeurs généraux
délégués.

Article 16 - Pouvoirs du directeur général et desidecteurs généraux délégués

Le directeur général est investi des pouvoirs les @tendus pour agir en toute circonstance audem

la société. Il exerce ses pouvoirs dans la limit¢abjet social et sous réserve de ceux que latltas
présents statuts attribuent expressément aux aksssmiactionnaires et au conseil d'administration.

Il représente la société dans ses rapports avdieteslLa société est engagée méme par les actes d
directeur général qui ne relevent pas de I'objetadpa moins gu'elle ne prouve que le tiers sayaét

I'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvaindger compte tenu des circonstances, étant exelliaqu
seule publication des statuts suffise a constitatie preuve.

En accord avec le directeur général, le conseilndfaistration détermine I'étendue et la durée des

pouvoirs conférés aux directeurs généraux délédiess.directeurs généraux délégués disposent, a
I'égard des tiers, des mémes pouvoirs que le duegenéral.

21.2.3 Droits, privileges et restrictions attachés aux a@ns de la Société
21.2.3.1Droits de vote

Chaque action donne droit au vote et a la reprédentdans les Assemblées Générales dans les
conditions légales et statutaires.

Il n’a pas été instauré de droit de vote double.
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21.2.3.2Droits aux dividendes et profits

Chaque action donne droit, dans les bénéficeaatif I5ocial, a une part proportionnelle a la cpéatiu
capital qu'elle représente.

Aprés approbation des comptes et constatationedésience de sommes distribuables, I'assemblée
générale ordinaire détermine la part de cellestdbaée aux actionnaires sous forme de dividende ;
ce dernier est prélevé par priorité sur le béndfisibuable de I'exercice.

Les modalités de mise en paiement des dividendedesuacomptes sur dividendes sont fixées par
'assemblée générale.

21.2.3.3Délai de prescription de dividendes

Les dividendes non réclamés dans un delai de % aoesnpter de la date de mise en paiement seront
prescrits au profit de I'Etat (Article L 1126-1 dDode Général de la propriété des personnes
publiques).

21.2.3.4Droit au boni de liquidation

La liquidation de la société dissoute interviemglies conditions fixées par le Code de commerce.
Le ou les liquidateurs, sauf décision contrairel'desemblée générale ordinaire des actionnaires,
continue(nt) les affaires en cours jusqu'a leueaement.

Le produit net de la liquidation aprés I'extinctida passif et des charges sociales et le remboargem
aux actionnaires du montant nominal non amortiedresl actions est réparti entre les actionnaires en
tenant compte, le cas échéant, des droits de cagglifférentes.

21.2.3.5Droit préférentiel de souscription

Les actions de la Société comportent toutes ur gdréférentiel de souscription aux augmentations de
capital.

21.2.3.6Limitation des droits de vote

Néant.
21.2.3.7Titres au porteur identifiables

Les actions sont nhominatives ou, si la lIégislateopermet, au porteur, selon le choix de l'actimena
Les actions émises donnent lieu & une inscriptiocoenptes individuels ouverts par la Société ot tou
intermédiaire habilité, au nom de chaque actioengiitenus dans les conditions et selon les meédalit
prévues par les dispositions Iégales et réglenrestai

La Société est autorisée a faire usage des digpwsprévues par la loi, et notamment de l'article
228-2 du Code de commerce, en matiere d'ideniificates détenteurs de titres au porteur et, a cette
fin, peut demander a tout moment au dépositairéralequi assure la tenue du compte de ses titres,
contre rémunération a sa charge, les renseignemisgts & I'article L. 228-2 du Code de commerce.
Ainsi, la Société est notamment en droit de demaadeut moment le nom et I'année de naissance ou,
s'il s'agit d'une personne morale, la dénominagiofannée de constitution, la nationalité et Eade

des détenteurs de titres conférant immédiatemerét tearme le droit de vote dans ses Assemblées
Générales ainsi que la quantité de titres détemsecpacun d'eux et, le cas échéant, les restsction
dont les titres peuvent étre frappés.
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21.2.3.8Rachat par la Société de ses propres actions.
Se référer au paragraphe 21.1.3.
21.2.4 Modalités de modification des droits des actionna@s

Les droits des actionnaires tels que figurant desistatuts de la Société ne peuvent étre modijtiés
par I'assemblée générale extraordinaire des acimemde la Société.

21.2.5 Assemblées générales d’actionnaires
Article 17 - Assemblées

L'assemblée générale, régulierement constituéésepte I'universalité des actionnaires.
Ses délibérations prises conformément a la loiuet statuts obligent tous les actionnaires, méme
absents, dissidents ou incapables.

Selon l'objet des résolutions proposées, il exisie formes d'assemblées

- assemblée générale ordinaire,

- assemblée générale extraordinaire,

- assemblée spéciale réunissant les titulairei@lsod'une catégorie déterminée.

Article 18 - Convocations

Les assemblées sont convoquées par le conseil dimsthation. Elles peuvent étre également
convoquées par le ou les Commissaires aux Comptegab un mandataire en justice dans les
conditions et selon les modalités prévues par la Lo

Pendant la période de liquidation, les assemblémtsconvoquées par le ou les liquidateurs.

Les assemblées sont réunies au siege social aueautre lieu indiqué dans l'avis de convocation.
Un avis de réunion est publié au Bulletin des Aroasr_égales Obligatoires (BALO) au moins trente-
cing jours avant la réunion d'une assemblée. Aagementions relatives a la Société, il indique
notamment l'ordre du jour de I'assemblée et leetdgs projets de résolutions qui y seront présentée
Les demandes d'inscription de points ou de prajetsrésolution a l'ordre du jour doivent étre
adressées a la Société dans les conditions prpanéds réglementation en vigueur.

Les assemblées sont réunies au siege social aueautre lieu indiqué dans l'avis de convocation.
Sous réserve de dispositions |égales particuli@aesnvocation est faite, quinze jours au moirenav

la date de l'assemblée, par un avis inséré, dame dans un journal d'annonces légales du
département du siége social et, d'autre part, tarBulletin des Annonces Légales Obligatoires
(BALO).

Toutefois, les titulaires d'actions nominativesulsun mois au moins a la date de la derniére tn da
des insertions de l'avis de convocation devrom ébnvoqués individuellement, par lettre ordinaire
(ou par lettre recommandée s'ils le demandent avancent les frais) adressée a leur dernieresedres
connue. Cette convocation peut également étre nhigas par un moyen électronique de
télécommunication, en lieu et place d'un tel enpostal, pour tout actionnaire qui en fait
préalablement la demande par lettre recommandée aseusé de réception conformément aux
exigences légales et réglementaires en indiquamtasioesse électronique. Ce dernier peut a tout
moment demander expressément a la Société pae kettommandée avec demande d'avis de
réception que le moyen de télécommunication susorerd soit remplacé a l'avenir par un envoi
postal.
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L'avis de convocation doit indiquer également lesditions dans lesquelles les actionnaires peuvent
voter par correspondance et les lieux et condittars lesquels ils peuvent obtenir les formulailes
vote par correspondance.

L'avis de convocation peut étre adressé, le casa@thavec une formule de procuration et un
formulaire de vote par correspondance, dans ledittoms précisées a l'article 21. | des présents
Statuts, ou avec un formulaire de vote par cormedgpoce seulement, dans les conditions précisées a
l'article 21. Il des présents Statuts.

Lorsqu'une assemblée n'a pu délibérer faute ddrrluguorum requis, la deuxieme assemblée est
convoquée, sous réserve de dispositions |égaldisu@res, dix jours au moins a l'avance, dans les
formes prévues par la réglementation en vigueur.

Article 19 - Ordre du jour
L'ordre du jour des assemblées est arrété paelimde la convocation.

Un ou plusieurs actionnaires représentant au mairgguotité du capital social fixée par la Loi et
agissant dans les conditions et délais |égauxlaofaculté de requérir, par lettre recommandée avec
demande d'avis de réception, l'inscription a lemis jour de I'assemblée de projets de résolutions.

L'assemblée ne peut délibérer sur une questiom'gsi pas inscrite a I'ordre du jour, lequel net peu
étre modifié sur deuxieme convocation. Elle peuttefois, en toutes circonstances, révoquer un ou
plusieurs membres du conseil d’administration et@der a leur remplacement.

Article 20 - Participation des Actionnaires aux assmblées

Tout actionnaire a le droit d'assister aux asseestdé de participer aux délibérations

® personnellement, ou

(i) en donnant procuration a toute personne pjueibu morale de son choix ; ou

(i)  en adressant une procuration a la Société gadication du mandat, ou

(iv) en votant par correspondance, ou

(v) par visioconférence ou par un autre moyen &@écommunication en conformité avec les
dispositions légales et réglementaires applicables.

La participation aux assemblées générales, sousglguéorme que ce soit, est subordonnée a un
enregistrement ou a une inscription des actionss das conditions et délais prévus par la
réglementation en vigueur.

La date ultime de retour des bulletins de vote parrespondance est fixée par le conseil
d’administration et communiquée dans l'avis de i@umpublié au Bulletin d’Annonces Légales et
Obligatoires (BALO). Cette date ne peut étre aatd@g a trois jours avant I'assemblée.

L'actionnaire ayant voté par correspondance n'glua la possibilité de participer directement a
l'assemblée ou de s'y faire représenter.

En cas de retour de la formule de procuration dbduaulaire de vote par correspondance, la formule
de procuration est prise en considération, sowsvésies votes exprimés dans le formulaire de vote
par correspondance.

Article 21 - Représentation des actionnaires

I. Tout actionnaire pourra se faire représenterassemblées par toute personne physique ou morale
de son choix, au moyen d'une formule de procurafiotui est adressée par la Société :
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- soit sur sa demande, adressée a la Sociétéysamoyens. Cette demande doit étre recue au
siege social cing jours au moins avant la dateadedmblée,
- soit & l'initiative de la Société.

La procuration donnée par un actionnaire pour ge faprésenter a une assemblée est signée par
celui-ci, le cas échéant par un procédé de signalactronique sécurisé ou par tout autre procedé
fiable d’'identification garantissant son lien aVecte auquel elle s'attache.

La procuration est révocable dans les mémes fompuescelles requises pour la désignation du
mandataire.

A toute formule de procuration adressée aux actimes par la Société, doivent étre joints pour
chaque assemblée, 'ensemble des documents ahations prévus par la réglementation en vigueur.

La procuration donnée par un actionnaire ne vaw paur une seule assemblée ou pour les
assemblées successives convoquées avec le méraalordur. Elle peut également étre donnée pour
deux assemblées, l'une ordinaire, l'autre extraandi, tenues le méme jour ou dans un délai de
guinze jours.

Il. Tout actionnaire peut voter par correspondaacenoyen d'un formulaire de vote qui lui est
adressé par la Société :

- sur sa demande, adressée a la Société parrittrmmandée avec accusé de réception. Cette
demande doit étre recue au siége social six jaurs@ns avant la date de I'assemblée, ou

- a l'initiative de la Société, ou

- en annexe a une formule de vote par procuratians des conditions prévues par la
réglementation en vigueur.

A tout formulaire de vote par correspondance adreas actionnaires par la Société doivent étre
joints, pour chaque assemblée, I'ensemble des datisret informations prévus par la réglementation
en vigueur.

Le formulaire de vote par correspondance adressé@ipaactionnaire ne vaut que pour une seule
assemblée ou pour les assemblées successives uépgayec le méme ordre du jour.

Article 22 - Feuille de présence

A chaque assemblée est tenue une feuille de peésentenant les indications prescrites par la Loi.
Cette feuille de présence, diment émargée parcisnaaires présents et les mandataires et les
actionnaires participant par visioconférence ouyaautre moyen de télécommunication conforme
aux exigences légales et réglementaires et a lageeht annexés les pouvoirs donnés a chaque
mandataire, et le cas échéant les formulaires tie par correspondance, est certifiée exacte par le
bureau de l'assemblée.

Les assemblées sont présidées par le Présidemndeicd’administration. A défaut, I'assemblée élit
elle-méme son Président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par desx actionnaires, présents et acceptants,
représentant, tant par eux-mémes que comme maredatai plus grand nombre de voix.

Le bureau ainsi composé désigne un Secrétaireeguiire choisi en dehors des actionnaires.
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Article 23 - Quorum

Dans les assemblées générales ordinaires et alitraves, le quorum est calculé sur I'ensemble des
actions composant le capital social et, dans Issnalslées spéciales, sur I'ensemble des actiorss de |
catégorie intéressée, le tout déduction faite ddiores privées du droit de vote en vertu des

dispositions de la Loi.

Le droit de vote attaché aux actions est propamgbr la quotité du capital gu'elles représentent.
Chaque action de capital ou de jouissance donrieadome voix.

En cas de vote par correspondance, il n'est tempteopour le calcul du quorum, que des formulaires
complétés et recus par la Société trois jours d@nsravant la réunion de l'assemblée.

Les formulaires ne donnant aucun sens de vote puneant une abstention sont considérés comme
des votes négatifs.

Article 24 - Procés-verbaux

Les délibérations des assemblées sont constatédsgpproceés-verbaux établis sur un registre spécia
tenu au siege social et signés par les membresasample bureau.

Les copies ou extraits des procés-verbaux desédatibns, sont certifiés, soit par le Président du
conseil d’administration, soit par le Secrétaire l@dssemblée. En cas de dissolution, ils sont
valablement certifiés par le ou les liquidateurs.

Article 25 - Communication de documents

Tout actionnaire a le droit d'obtenir communicatérie conseil d’administration a l'obligation de |
adresser ou de mettre a sa disposition, les dodeameénessaires pour lui permettre de se prononcer e
connaissance de cause et de porter un jugementiéfeur la gestion et la marche de la Société.

La nature de ces documents et les conditions deeewoi ou de leur mise a la disposition des
actionnaires, sont déterminées par la réglementatiovigueur.

Pour I'exercice de son droit de communication, gbagctionnaire ou son mandataire peut se faire
assister par un expert inscrit sur une des ligeddiés par les Cours et Tribunaux.

L'exercice du droit de communication emporte ceiprendre copie, sauf en ce qui concerne les
inventaires.

21.2.6 Dispositifs permettant de retarder, différer ou em@cher un changement de
controle

Les statuts de la Société ne contiennent pas geddifs permettant de retarder, différer ou empéch
un changement de contrdle.

21.2.7 Franchissements de seuils statutaires

Toute personne physique ou morale mentionnée digkearL. 233-7, L. 233-9 et L. 223-10 du Code
de commerce venant a posséder directement ou dtetinent, seule ou de concert, un nombre
d'actions représentant une fraction du capitalesidfoits de vote de la Société supérieure ou égale
2,5 % ou un multiple de ce pourcentage doit infarlaeSociété du nombre total d'actions et de droits
de vote et de titres donnant accés au capital units de vote qu'elle possede immédiatement ou a
terme, par lettre recommandée avec demande davicdption adressée au siege social dans un délai
de cinq jours de bourse a compter du franchissetheatl desdits seuils de participation.
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L'obligation d'information prévue ci-dessus s'agdi également dans les mémes conditions lors du
franchissement a la baisse de chacun du seuil omeétici-dessus.

A défaut d'avoir été déclarés dans les conditiortessus énoncées, actions ou les droits de vote
excédant la fraction qui aurait di étre déclaréat gwivés de droit de vote dans les assemblées
générales d'actionnaires pour toute assembléeeqtigersdrait jusqu'a I'expiration d'un délai de deux
ans suivant la date de régularisation de la natifio conformément a l'article L. 233-14 du Code de
commerce, si le défaut de déclaration a été cangtiasi un ou plusieurs actionnaires détenant au
moins 2,5 % du capital en font la demande consigaés le procés-verbal de I'assemblée générale.
Les déclarations ci-dessus s'appliquent sans pecéjutks déclarations de franchissement de seuil
prévues par des dispositions |égales ou réglenmeaten vigueur.

21.2.8 Stipulations particulieres régissant les modificabns du capital

Il n'existe aucune stipulation particuliere dans $tatuts de la Société régissant les modificatitns
son capital.

266



Document de base DBV Technologies enregistré pAMF sous le N° 1.12-004 le 30 janvier 2012

22 CONTRATS IMPORTANTS

Outre les deux contrats présentés au chapitreldtifseaux contrats avec I'’AP/HP et I'Université de
Genéve (Unige), les principaux contrats sont legasts’ :

1 - Contrats avec les sous-traitants (CRO) assuradtexécution des essais clinigues pour le
compte de la Société

» Contrat avec KENDLE International (*) : essais clinques de Phase Ib

La Société a sous-traité aupres de KENDLE Inteonati (ci-aprés « KENDLE ») la conduite
opérationnelle de 'Etude de Phase Ib PEP01.0%ivelau ViaskifiPeanut (se reporter au paragraphe
6.6.1 du présent document de base) dans le cadiecdhtrat « Full Service » en date du 4 mars 2010
et de I'ordre de mission (« Task Order ») y afféren

KENDLE exécutera le contrat conformément aux stedglgrofessionnels internationaux comme les
BPC (Bonnes Pratiqgues Cliniques) et recommandatit®l (International Conference on
Harmonisation).

L'ordre de mission prévoyait initialement une éaf@aen mars 2011 ainsi qu’'un budget total de
2.171.933€ (honoraires du prestataire, honoraeesri/estigateurs et colts associés inclus). Ceg or
de mission a fait I'objet de deux avenants sucftessi date du 16 février 2011 et 17 octobre 2011
repoussant I'échéance du contrat au 31 janvier 281fortant successivement le budget total a
2.326.528€ puis a 2.609.427€ afin de tenir commel'allongement de I'étude et de services
supplémentaires demandés a Kendle.

Il peut étre mis fin au contrat par la Société dassas suivants :
v/ atout moment et immédiatement en cas de risquécedgmbur les sujets de I'étude ;
v a tout moment, moyennant un préavis de 30 jours paement intégral des codts engages,
ainsi qu'un montant égal a 5% du budget relatifoédlte de mission en cours et dont les
étapes n'auraient pas encore été engagées.

En cas de défaillance de I'une des parties, I'apdmtie aura la possibilité de dénoncer le coratvatc
effet immédiat si la défaillance ne peut étre gegrei ou avec un préavis de 30 jours dans le cas
contraire.

*Kendle a été acquis par INC Research (une autr©€urant 2011.
> Contrat avec un CMO de £’ plan: Essais cliniques de Phase Ilb/Ill

La Société a sous-traité auprés un CMO Ueplan, la conduite opérationnelle de I'Etude VIP#S
Phase lIb/lll du ViaskifiPeanut (se reporter au paragraphe 6.6.1) dangdte daun contrat « Full
Service » en date du 5 décembre 2011 et de I'alelmission (« Task Order ») y afférent.

Ce prestatairexécutera chacune des étapes prévues par le contrpar tout ordre de mission y
associé conformément aux termes du contrat etodeéré de mission concerné, dans le respect des
standards professionnels internationaux (BonnesgBes Cliniques et International Conference on
Harmonisation).

L'ordre de mission prévoit 'achévement de la naasconcernée fin avril 2014 et un budget total
estimatif de I'ordre de 5,7 M€ (honoraires et cagsociés inclus).

% Compte tenu des clauses de confidentialité insédéas certains contrats, le nom des prestataiiesi @ue
certaines données ne peuvent étre communiquées.
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Ce contrat est entré en vigueur le 9 mai 2011, deié% pouvant y mettre fin a tout moment
moyennant un préavis de 60 jours et le paiemeagiat des colts engagés et d’'un montant égal a
10% du budget relatif & I'ordre de mission en coergdont les étapes n’auraient pas encore été
engageées.

En cas de défaillance de 'une des parties, I'apamtie aura la possibilité de dénoncer le cortvat
effet immédiat si la défaillance ne peut étre g@® ou avec un préavis de 60 jours dans le cas
contraire.

2 - Contrats d’approvisionnements avec des fournigsirs

» Contrat AMATSI (fabrication de lots de patchs prétigues et cliniques)

La Société a signé en juin 2009 un contrat de fagge relatif a la fabrication de ses lots préglies

et cliniques de patchs avec la société Amatsi éamement dénommé CRID Pharma), laboratoire
pharmaceutique spécialisé dans la fabricationjqliétage et I'expédition de lots pour études
cliniques.

Dans ce cadre, Amatsi met a disposition, forme2etunére le personnel nécessaire pour fournir le
service demandé par la Société, gu’elle s’engagealiser en se conformant aux bonnes pratiques
pharmaceutiques (cGMP) européennes et américdinasrecours a la sous-traitance par Amatsi doit
étre préalablement approuvé par la Société. Laé8ocbnserve la propriété pleine et entiére de tout
donnée, image, information, documeahregistrement ou de toute invention technique mbiten
rapport avec ce contrat.

Il peut étre mis fin au contrat dans les conditismisantes :
v’ sur décision unilatérale de la Société avec unvis & 30 jours ;
v’ par une des parties en cas de violation graveadié&ré partie a ses obligations si cette violation
perdure plus de 30 jours aprés une premiere migemeure ; ou
v par I'une des parties en cas de faillite ou d'imabllité de 'autre.

Dans I'hypothése ou la Société déciderait de ronymitatéralement le contrat, la Société paiera a
Amatsi les montants correspondant aux travaux nggea étre annulés et a ceux qui sont finalisés.

» Contrat d’approvisionnement en protéines d’arachidenaturelles).

La Société a conclu avec une société de droit amiéri un contrat de développement et
d’approvisionnement en extrait allergénique d’aidehcet extrait étant considéré comme le principe
actif du produit en développement Viaskiteanut. Aux termes de ce contrat initialement eoteld
décembre 2008 tel que modifié par avenant le 21l a0d1, le fournisseur, société autorisée et
régulierement auditée par la FDA pour produire @nhimercialiser des allergénes pour le marché
ameéricain, s'est engagée a développer un extritgahique d'arachide de qualité spécifique
répondant a un cahier des charges précis de I&t8pa@t a produire cet extrait pour les études
clinigues menées par la Société dans des condiatisfaisant aux normes des Bonnes Pratiques de
Fabrication applicables au principe actif. Ce fiesaur s’'est engagée a fournir & la Société les
guantités nécessaires a la réalisation du progracomelet de développement clinique jusqu’au dép6t
d’AMM. Le contrat prévoit également un droit dequiié pour ce fournisseur afin de négocier avec la
Société un contrat de commercialisation des predd#ns I'hypothése ou la Société souhaiterait
négocier un tel contrat avec un tiers. Le contrahgre fin a I'expiration d’'une période de six mois
suivant la réalisation du projet concerné.

Il peut étre mis fin au contrat dans les conditisnivantes :

- par une des parties en cas de violation graveedebligations par l'autre partie a laguelle dura
pas été remédié au terme d’'un délai de 30 jours ;

- par une partie si l'autre partie est en cessat@mpaiements ou en procédure collective ;
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- par la Société si cette derniére décide de neqatinuer le projet ; ou
- par le fournisseur si ce dernier détermine quagleloppement ou la fabrication du produit n'exst p
techniquement réalisable.

3 - Contrat de distribution exclusif du Diallertest

La Société a conclu avec une société de droit &fiangn contrat de distribution aux termes dugeel |
partenaire distribue a titre exclusif le patch diasfic Diallertest Milk en France. Ce contrat est entré
en vigueur le 30 juillet 2009 pour une durée ihgtide 3 ans courant jusqu'au 31 aolt 2012, avec
ensuite une reconduction tacite pour une durée afutous les ans. La Société dispose d’un droit de
résiliation unilatérale avec un préavis de 30 jairke distributeur n’atteint pas le seuil mininckd
commandes convenues avec la Société dans le cpatnathacune des trois années et également dans
le cas ou le distributeur ferait I'objet d’une jgride contrdle directe ou indirecte par un conctyten
préavis étant alors porté & 6 mois. Le prix d’achaDiallertest par le distributeur est fixé dans le
contrat et dépend des quantités annuelles commandédistributeur en fixe librement le prix de
revente dans le circuit de distribution pharmacpugti D’un point de vue comptable, le distributestr e
considéré comme un client de la Société. Il appatrtensuite au distributeur de facturer ses propres
clients que sont, en particulier, les grossistgsititeurs pharmaceutiques.

3 — Convention avec I’AP/HP (AssistancePublique-Ha@ux de Paris)

Le 30 juillet 2010, la Société a conclu une conienaivec I'Assistance Publique-Hbpitaux de Paris
(AP-HP) dans le cadre d’'une étude d’efficacitéeesécurité d’'un traitement de I'allergie & l'arathi
par immunothérapie épicutanée chez des enfantgiglles.

L'objet de la convention est de définir les coradis d’approvisionnement en patchs ViaSkéat de

son placebo et d’'un test de provocation orale embldoaveugle versus placebo nécessaires a la
réalisation de l'étude ainsi que les modalités tgiré du partenariat et de versement de la
contribution financiere entre la Société et I'AP-Héht le montant s’éleve a 418.511 euros HT.

Ce contrat contient une clausentllitu personaeux termes de laquelle le consentement préalable et

écrit de I'AP-HP doit étre obtenu en cas de trams&dion de la Société visant a modifier le caracter
intuitu personaalu contrat.
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23 INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS, DECLARATIONS DEXP ERTS ET
DECLARATIONS D'INTERETS

Néant.
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24 DOCUMENTS ACCESSIBLES AU PUBLIC

Des exemplaires du présent document de base spanilbles sans frais au siege social de la Société,
Green Square, Batiment D, 80/84, rue des Meur@220 Bagneux, France. Le présent document de
base peut également étre consulté sur le sitebttele la Société (www.dbv-technologies.com) et sur
le site Internet de I'AMF_(www.amf-france.org).

Les statuts, proces-verbaux des assemblées génétalatres documents sociaux de la Société, ainsi
gue les informations financieres historiques ete@valuation ou déclaration établie par un exgdat
demande de la Société devant étre mis a la digposies actionnaires, conformément a la législation
applicable, peuvent étre consultés, sans fraisieme social de la Sociéte.

A compter de l'admission des actions de la So@éte négociations sur le marché réglementé de
NYSE Euronext a Paris, l'information réglementéesans des dispositions du Réglement général de
I'AMF sera également disponible sur le site Intedeela Société (www.dbv-technologies.com).
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25 INFORMATIONS SUR LES PARTICIPATIONS

Non applicable.
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26 GLOSSAIRE

» AFSSAPS: Agence Francaise pour la Sécurité SAnitaireRtesluits de Santé

» Allergene: Un allergéne est une substance, une particulecarps organique (atome, molécule,
protéine) capable de provoquer une réaction atfemgchez un sujet préalablement sensibilisé Idtsqu’
est a son contact (le plus souvent par contactlaveeau, inhalation, ou ingestion).

Un allergéne est dit « majeur » quand un antigéméi¢ déclenche une allergie chez 50% ou plus des
patients testés, et qu'il présente des IgE spéesigavec des tests cutanés immédiatement poaitifs,
une concentration tres faible, chez au moins 908wsdgets ayant la maladie allergique en relaticatav
cet allergéne. Par exemple, I'arachide contientr-7sallergenes identifiés - 3 allergénes majetitsne
quatrieme qui l'est presque.

» Allergie IgE dépendante (ou IgE médiée) Une allergie IgE dépendante est caractériséelgar
présence, dans le corps du patient, d'anticorpym IgE, qui sont des molécules dont le réle est d
reconnaitre l'allergéne. La rencontre de ces IgHeel'allergéne provoquent une libération plus ou
moins importante d’histamine, substance qui agit ku systéme sanguin. Cette décharge peut
déclencher des symptdmes cutanés, respiratoiesPans les cas les plus graves, la dilatation des
vaisseaux sanguins est telle que le ceeur peuafficté, voire s'arréter (choc anaphylactique).

Le taux d’IgE chez un patient peut étre mesuréestitue un élément de diagnostic de l'allergie.

+ AMM (Autorisation de mise sur le marché): Autorisation administrative dont I'obtention est
préalable nécessaire a la vente de médicamentsetamédecine humaine que vétérinaire. Elle est
accordée, au sein de I'Union Européenne, par 'EM@E&Aropean Medecines Agency — Agence
européenne des médicaments), et aux Etats-Unifa paod and Drug Administration (FDA).

e Antigéne : Macromolécule naturelle ou synthétique, reconpae des anticorps ou des cellules du
systéme immunitaire et capable d'engendrer unengépionmunitaire. Les antigénes sont généralement
des protéines, des polysaccharides et leurs déhipiEiques. Des fragments d'antigénes appelés
hapténes peuvent aussi induire une allergie.

» Antihistaminiques non-sédatifs : Antagoniste des récepteurs H1 de I'histamine é@tildans les
broncho-pneumopathies allergiques ;

» Cellule dentriques : cellulesdu systeme immunitaire qui font partie du systéétieulohistiocytaire et
qui présentent dans certaines conditions, comnrenie I'indique, des dendrites (des prolongements
cytoplasmiques). Ce sont des cellules phagocytaieeprimant un large éventail de protéines
permettant de détecter la présence de pathogéfm eartie des cellules présentatrices d’antigéne

e Choc anaphylactique: une réaction allergique exacerbée, entrainam taplupart des cas de graves
conséquences et pouvant engager le pronostic Vlitalagit d’'une manifestation d’hypersensibilité
immédiate due a la libération de médiateurs vasifsathez un sujet au préalable sensibilisé.

Le choc anaphylactique peut entrainer une chuta geession artérielle, une accélération du

rythme cardiaque (tachycardie). S’y associent desbtes respiratoires et des troubles digestifs

(nausées, vomissements, troubles de la déglutitibarrhées). La mort peut survenir par arrét

circulatoire qui désamorce la pompe cardiaque, @uym spasme majeur au niveau des bronches,
entrainant un état d’asphyxie, ou encore par oegérmeonaire

e CMO (Contract Manufacturing Organization) : Société de recherches sous contrat auxquelles
lindustrie pharmaceutique/cosmétique peut soutetrala planification, la réalisation et le suivi
d’études de recherche préclinique et/ou des esbaigues ainsi que la production a grande écldgle
médicaments ;

*+ CRO (Contract Research Organization). Société de recherches sous contrat auxquelekgtrie
pharmaceutique/cosmétique peut sous-traiter laiffgation, la réalisation et le suivi d'études de

recherche préclinique et/ou des essais cliniques.

» Désensibilisation: seul traitement de fonds de I'allergie. Elle siste a administrer de facon répétée de
petites quantités d’allergéne pour diminuer la tiga€ des patients allergiques.
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 FDA - Food and Drug Administration : Autorité américaine dont le champ de compétencerreou
notamment la validation d’essais cliniques et léiviEnce d’autorisation de commercialisation de
médicaments et dispositifs médicaux sur le terdgtaméricain.

 Ganglions lymphatiques : Petit organe appartenant ay systéeme lymphatique,jaue un réle
fondamental dans le fonctionnement du systeme intaite C'est au sein des ganglions lymphatiques
que s'organise la réponse imunitaire : lorsqu'lendu systéme immunitaire rencontre un antigéne (
par exemple I'enveloppe d'une bactérie) il va paicdes canaux lymphatiques jusqu'au ganglion ou
l'information va circuler au seins des autres lyogtes.

* Immunogénicité : C’est le potentiel d’un antigéne a induire lpaBse immunitaire. Elle dépend :
o de I'espéce animale (génome, état physiologiqueséammunologique) ;
o0 du degré de similitude structurale entre I'antigéhkes molécules de I'h6te ;
o0 des caractéristiques physico-chimiques de I'anggén
o0 de la dose d'antigéne injectée.

* Immunothérapie spécifique : Méthode de traitement consistant a administrequintités minimes
d’allergéne a un sujet allergiques.

* Immunothérapie spécifique épicutanée (EPIT) Administration de quantités minimes d’allergene a
travers la peau intacte a l'aide d'un dispositicémané original (VIASKIN®).

e Observance :Capacité d'une personne a prendre un traiteméon s@e prescription donnéelusieurs
composantes concourent a l'observance thérapeutijui son maintien: cognitive, émotionnelle,
comportementale et social€elles-ci peuvent interagir les unes sur les aufie§acon positive ou
négative.

* PCT - Patent Cooperation Treaty :Le « Traité de Coopération en matiere de Brevedst>un traité
sur les brevets international, conclu en 1970ouiit une procédure unifiée pour classer (dépaies)
demandes de brevets pour protéger des inventiorssaiecun de ses états de conclusion d'un contrat.

» Perspiration : Exhalation insensible, échange respiratoire aittase de la peau ou d’'une membrane
séreuse ;

e Peuve de concept Terme usuellement employé dans le domaine dessedsaques pour définir les
résultats d'une étude de phase Il destinée a éviddficacité d'un produit.

e Prévalence : Nombre de personnes atteintes d'une certaine matadin moment donné dans une
population donnée.

» Protéine : molécules biologiques dont les activités peuverd &&s variées. Elles peuvent assurer des
fonctions trés diverses au sein de la cellule oliodganisme. Ainsi, elles peuvent avoir :

un role structural (comme I'actine ou la tubuling participent a I'architecture de la cellule, la
kératine qui constitue les cheveux) ;

un r6le enzymatique (comme I’ADN polymérase qubree I'’ADN) ;

un réle hormonal (comme l'insuline qui régule Igaimie) ;

un réle moteur (comme la myosine qui transportendelgcules dans la cellule)...

e Réactions immunologiques Réaction faisant intervenir le systéme immunétgour détruire ce qui
est reconnu étranger a l'organisme, comme les gaties : virus, bactéries, parasites, certaines
particules ou molécules « étrangéres » (dont cerfadisons).

* Réponse immunitaire: 'activation des mécanismes du systéeme immuaifaice a la reconnaissance
de « non-soi », agressive ou pas, face a une amress a une dysfonction de I'organisme. L'ensemble
de ces systemes (y compris chez 'homme lors dedaination) permet la résilience immunitaire :
notion qui recouvre la somme des mécanismes efficde défense d’'un organisme vis-a-vis d'un agent
pathogéne ;
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e Société savante Regroupement d’experts qui, par leurs travauxeet réflexion, font avancer la
connaissance dans leur domaine d'activité.

e Stratum Corneum ( oucouche cornée) : @uche la plus éloignée de I'épiderme, et compramstdiiface
de la peau

» Systeme immunitaire: Systéme complexe de défense de l'organisme ecdedr maladies ; une des
propriétés du systeme immunitaire est sa capaaée&annaitre les substances étrangéres au cogps et
déclencher des mesures de défense, par exempietieese d'anticorps.

» Tolérance: Capacité de l'organisme a supporter sans effetargé|'administration de
substances chimiques, dont des médicaments, duaitesnents par des agents physiques.

e TPODAVP : Test de Provocation Orale en Double Aveugle VeRasebo.
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