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Au Conseil d’administration,

En notre qualité de Commissaires aux comptes de la société DBV Technologies et a votre
demande, nous avons effectué un audit des comptes de la société DBV Technologies établis
selon le référentiel IFRS tel qu’adopté par 1’Union européenne relatifs a I'exercice clos le 31
décembre 2013, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Ces comptes ont été arrétés par le Conseil d’administration. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste &
vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des
montants et informations figurant dans les comptes. Il consiste également a apprécier les
principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation
d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
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A notre avis, les comptes présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs et au
regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans 1'Union européenne, le patrimoine et la situation
financiére de la société au 31 décembre 2013, ainsi que le résultat de ses opérations pour
l'exercice écoulé.

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note
3.1 « Référentiel comptable » de l'annexe qui expose le changement de méthode comptable
résultant de I’amendement de la norme IAS 19 - Avantages au personnel.

Ce rapport ne constitue pas le rapport légal prévu 4 "article L.823-9 du Code de commerce et
relatif aux comptes annuels établis selon les régles et principes comptables frangais.

Ce rapport est régi par la loi frangaise. Les juridictions frangaises ont compétence exclusive
pour connaitre de tout litige, réclamation ou différend pouvant résulter de nos diligences
décrites ci-dessus et du présent rapport.

Paris et Neuilly-sur Seine, le 14 mars 2014
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COMPTES RETRAITES EN NORMES IFRS RELATIFS A L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2013

Actifs non courants
Immobilisations incorporelles
immobilisations corporelles
Actifs financiers non courants
Totai des actifs non courants

Actifs courants

Stocks et en cours

Créances clients et comptes rattachés
Autres actifs courants

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Total des actifs courants
TOTAL DE L'ACTIF

Capitaux propres

Capital social

Primes liées au capital

Réserves
Résultat

Total des capitaux propres

Passifs non courants
Avances conditionnées
Provisions non courantes

Total des passifs non courants

Passifs courants

Avances conditionnées

Concours bancaires courants
Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Total des passifs courants

Au 31 décembre
Note 2011 Retraité 2012 Retraité 2013
€ € €
ACTIF
4 20.512 14.012 63.007
5 849.191 988.283 1.734.149
6 398.266 384.357 623.829
1.267.969 1.386.652 2.420.985
7 34.449 29.673 6.568
8 775 52.875 182.900
8 2.886.840 3.117.487 4,222,796
9 11.531.117 38.348.130 39.402.761
14.453.181 41,588.165 43.815.024
15.721.150 42.974.817 46.236.009
Au 31 décembre
2011 2012
e Retraité Retraité 2013
€ € €
PASSIF
10 882.275 1.340.815 1.508.830
17.508.641 54.612.601 69.640.899
553.964 {3.868.181) (11.448.627)
(7.238.262) (12.912.100) (19.306.416)
11.706.017 39.173.135 40.394.685
11 621.281 376.651 1.316.533
12 119.430 254,941 290.695
740.711 ©31.592 1.607.228
11 198.171 257.414 126.292
519,499

13 2.204.477 977.724 1.497.289
13 871.173 1.415.453 2.610.515
3.273.822 3.170.090 4,234.096
15.721.150 42.974.817 46.236.009

TOTAL DU PASSIF ET DES CAPITAUX PROPRES




ETAT DU RESULTAT GLOBAL

(Montants en euros)

Produits opérationnels

Chiffre d'affaires
Autres revenus

Total des produits

Charges opérationnelies
Colits des marchandises vendues
Recherche & Développement

Frais généraux

Total des charges

Résultat opérationnel

Produits financiers

Charges financiéres
Résultat financier

Imp6t sur les sociétés
Résultat net

Résultat de base par action{€/action)

Résultat net

Ecarts actuariels sur les régimes a
prestations définies, nets d'impots
Gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres
Autres éléments du résultat global
susceptibles d'étre reclassés au

compte de résuitat

Résultat global de I'exercice

Au 31 décembre
Note 2012 Retraité 2013
€ €

15 174.360 181.800
15 2.602.228 3.644.513
2.776.588 3.826.313
82.958 102.366
16/17 11.499.368 17.366.538
16/17 4.598.699 6.309.750
16.181.025 23,778.654
(13.404.437) {19.952.340)
18 517.540 670.234
18 {25.208) (24.310)
492.337 645.925
19 - -
{12.912.100) (19.306.416)

22 (1,05) {1,42)

Au 31 décembre
2012
Retraité L2
€ €

{12,912.100) {19.306.416)
(99.900) 53.266
(99.900) 53.266
{13.012.000) {19.253.150)



ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
{Montants en euros)

Flux de trésorerie liés aux activités opérationneiles
Résultat de I'exercice
Réconclliation du résultat net et de la trésorerie utilisée
pour les activités opérationnelles:
Amortissements et dépréciations
Engagements de retraite
Autres éléments exclus de la trésorerie
Charges caiculées liées aux palements en actions
Capacité d'autofinancement avant résuitat
financier et impot

Stocks et en cours
Créances clients
Autres créances
Fournisseurs

Autres passifs courants

Variation du besoin de fonds de roulement

Flux de trésorerie net [ié aux activités opérationneiles

Fiux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Acquisitions d'immobillsations corporelles

Acquisltions d'immaobilisations incorporeiles

Acquisitlons d'immobilisatlons financiéres

Autres flux liés aux opérations d’investissement

Flux de trésorerie nets liés aux activités d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement:
Augmentation (diminution) des avances remboursables
Actions d'autocontréle

Augmentation de capital

Flux de trésorerie nets iiés aux activités de financement:
{Diminution) / Augmentation de la trésorerie

Trésorerle et équivalents de trésorerie a I'ouverture
Trésorerle et équivalents de trésorerie a la cloture

Note 2012 Retraité 2013

€ €
{12.912.100)  (19.306.416)
281.543 341.176
36.495 89,572
3.194.308 5.048.201
{(9.399.754) {13.827.467)
4,776 23.105
{124.450) (57.675)
{230.647) {1.105.309)
(1.226.754) 519.565
544.280 1.194.565
{1.032.794) 574.252
{10.432.549) {13.253.215
5 {340.411) {1.089.902)
4 {21.024) (81.385)
{33.685) {237.138)

26.360

(368.760}) (1.408.425)
11 {185.387) 808.760
{278.291) 230.697
10 37.562.500 15.196.313
37.098.822 16.235.770
26.297.514 1.574.130
11.531.117 37.828.631
9 37.828.631 39.402.761




Situation 1er Janvier 2012
Impact de la norme IAS 19
Révisée

Situation ler janvier 2012
retraitée

Résultat Net

Gains et pertes
comptabilisés directerment
en capitaux propres
Résultat net, gains et pertes
comptabilisés directement
en capitaux propres
Augmentation de capital
Neutralisation actions
propres

Emisston de BSA
Palements fondés sur des
actions

Au 31 décembre 2012
Résultat Net

Gains et pertes
comptabilisés directement
en capitaux propres
Résultat net, gains et pertes
comptabilisés directement
en capitaux propres
Augmentation de capital
Neutralisation actions
propres

Ecart conversion

Emission de BSA
Paiements fondés sur des
actions

Au 31 décembre 2013

ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES
{(Montants en

euros)
Capital sociai
Actions ordinaires

Nombre Primes lides Total capitaux

d'actions Montant au capital Réserves Pertes cumulées propres
8822745 882 275 17 508 641 13091 218 {19 775 5186) 11706617

{2 895) 2 895

8822745 882 275 17 508 641 13 088 323 (19 772 621] 11 706 617
{12 912 100) (12912 100)
{59 900} {99 900)
{99 900} (12 912 100) {13 012 000)
4585 402 458 540 37095400 37553940
- (278 291) (278 291)
8 560 8 560
3194 308 3194 308
13 408 147 1340815 54 612 601 15904 440 {32 684 721} 39173135
(19 306 416) {19 306 416)
53 266 53 266
53 266 {19 306 416) {19 253 150)
1680 151 168 015 14 960 858 15 128 873
230697 230697
{511) {s11)
67 440 67 440
S5 048 201 5048 201
15088 258 1508 830 69 640 898 21236 094 {51991 137) 40 394 685



NOTES AUX ETATS FINANCIERS
Note 1: La Société

Créée en 2002, DBV Technologies SA («la Sociétén) développe et commercialise des produits innovants pour le
diagnostic et le traitement des allergies, notamment alimentaires et chez le jeune enfant.

La Société commerclalise un produit de diagnostic prét a I'emploi pour dépister 'allergie au lait de vache chez I'enfant,
lancé en France en 2004 et appeié Dialiertest”. Ce produit est actuellement distribué en France uniguement, par un
partenaire commercial, sous un statut réglementaire dérogatoire ne permettant notamment pas sa promotion. Un
essai ciinique de phase [l) pourrait démarrer en 2013, visant I'obtention d'une autorlsation de mise sur fe marché en
Europe. La Société étudie actuellement fa pertinence d‘ef'fectuer une telle &tude et pourrait étre amenée, le cas
échéant, & ne pas continuer la commercialisation du Diaflertest .

DBV Technologies développe également une technologie originaie de patchs électrostatiques, Viaskin® en vue de
développer la vole cutanée dans I'immunothérapie spécifique, ou désensibilisation,

Viaskin~ Peanut est le premier produit d'immunothérapie spécifique développé par DBV Technoiogies. De solides
données préciiniques ont déja été publiées. Le développement pharmacologique a pu étre réalisé grace a un vaste
réseau de collaborations aux Etats-Unis et en Europe. Une étude de tolérance {phase Ib) menée aux Etats-Unis a
démontré I'innocuité et la bonne tolérance de Viaskin' Peanut sur les patients allergiques a l'arachlde, alors que la FDA
accordait fa désignation « Fast Track » au produit. L'AFSAPPS, en France a autorlsé une étude d'efficacité sponsorisée
par VAP/HP. En 2012, une étude d'efficacité (phase IIb) a démarré aux Etats-Unis et en Eurgpe. Les résuitats sont
attendus courant 2014.

Viaskin® Milk est le deuxidme produit développé dans le domaine de I'immunothéraple spécifique. Une étude pilote de
phase Il pubiiée par Dupont et al. {JACI 2010} a mis en évidence la sécurité et ['efficacité de Viaskin® Milk chez I'enfant.
La Société prépare en 2013 ie lancement d’une étude clinique d’efficacité utilisant Viaskin Mtk

Faits marquants de I'exercice 2013

Le 15 janvier 2013, DBV Technologies a annoncé avoir regu, conjointement avec I'INRA (unité de Virologle et
Immunologie Moléculaires VIM-UR892), une subvention de recherche d'un montant de prés de 600 000 euros attribuée
par |'Agence Nationale de la Recherche {ANR) pour développer un patch-vaccin pédiatrique novateur, efficace et sans
danger contre ia bronchiolite 8 VRS. RSV-NanoViaSkin est destiné & devenir le premier vaccin pédiatrigue non- invasif
et sans adjuvant, par voie épicutanée,

Le 5 mars 2013, DBV Technologles a annoncé la conclusion d'un accord stratégique de fabrication avec Sanofi pour ia
production de ses princlpes actifs pharmaceutiques {API) du Viaskin, tel que I'extralt de protéines d'arachide.

Par cet accord, Sanofl aglra comme faconnler pour DBV (CMO ou Contract Manufacturing Organization). Dans ce
contexte, Sanofi industrialisera et validera le processus de production des principes actlfs pharmaceutiques de Viaskin
pendant les phases de développement et les fournira 3 DBV au stade commercial.

DBV bénéficlera de I'expertise reconnue de Sanofi dans le développement des produits biologiques et la fabrication
d'extraits végétaux et de protéines thérapeutiques purifiées. En outre, le site de fabrication d’Aramon (France), qui
produira ies principes actifs pharmaceutiques de DBV est agréé par fa FDA et dispose de toutes les capacités
nécessaires pour soutenir I'enregistrement de Viaskin® 3 la fois pour ies marchés européens et américains.

Le 7 mail 2013, DBV Technologies a annoncé la signature d’un partenariat avec le Jaffe Food Allergy Institute de |'école
de médecine d’Icahn du Mount Sinai & New York pour la mise en place d’une collaboration de recherche portant sur le
mécanisme induit par Viaskin lors de I'immunothérapie par voie épicutanée (EPIT ).

Le 16 mai 2013, DBV Technologies et Stallergenes ont annoncé la conclusion d’'un partenariat stratégique de recherche.
Ce partenariat associe I'expertise de niveau mondial de Stallergenes dans les allergies respiratoires et |a plate-forme
unique de DBV, Viaskin', permettant une désensibilisation par voie épicutanée. DBV réa[isera I'ensemble des travaux
préciiniques, jusqu’aux études de preuve de concept, en utilisant sa technologie Viaskin' combinée aux aéroallergénes
développés par Stallergenes. Stallergenes financera i‘ensembie de la recherche de DBV sur ces aéroallergénes et
bénéficiera des droits de développement et de commercialisation. Dans les prochalns mols, les parties concluront des



accords de licence pour chague aéroallergéne, afin de définir notamment les clauses de participation au
développement et a la commercialisatlon de ces produits.

Le 6 Juin 2013, DBV Technoiogies a annoncé la nomination de Véronique Foutel au poste de Directeur Marketing
Stratégique, membre du Comité Exécutif.

Le 20 Juin 2013, DBV Technoiogies a annoncé les résuitats & 6-, 12-, 18-mois d'Arachild, une étude sponsorisée par
I'Assistance Publique-Hopitaux de Parts (AP-HP). A I'analyse des données, deux-tiers des enfants de moins de 12 ans
franchissent les critéres d’efficacité de I'étude aprés 18 mois de traitement par Viaskin® Peanut 100pg. De méme, la
réponse sérologique apparait ample et robuste, témoignant de l'efficacité du processus de désensibllisation en cours.

Le 28 Juin 2013, DBV Technologies a annoncé avoir présenté 6 résultats précliniques et cliniques sur 'immunothérapie
épicutanée (EPIT) lors du congrés de EAACI {European Academy of Allergy & Clinicai Immunology & World Allergy
Organization & Worid Allergy & Asthma Congress) a Milan (ltalie). La technologie Viaskin® a fait Fobjet de 6
présentations, dont une communicatlon orale sur la méthodologie du test de provocation alimentaire utilisée dans
I'étude de phase |Ib VIPES, actueliement en cours, ainsl que de multiples posters sur I'effet immunologique de I’EPIT.

Le 8 juillet 2013, DBV Technologies a annoncé la fin du recrutement de son essai clinique international de phase lib,
VIPES (Viaskin Peanut’s Efficacy and Safety), une étude de 12 mois sur Viaskin® Peanut. VIPES a débuté en aott 2012 et
est réalisée en Europe {France, Pays-Bas et Pologne) ainsi qu’en Amérique du Nord {Canada et Etats-Unis) avec un total
de 22 centres, ayant sélectionné et randomisé respectivement 315 et 221 sujets ailergiques a |'arachide. La population
de patients de ['étude VIPES compte 113 enfants (de 6 & 11 ans), 73 adolescents (de 12 3 17 ans} et 35 adultes {de 18 3
55 ans). DBV prévoit de communiquer les résultats principaux de I'étude au cours du second semestre 2014, DBY
bénéficie d’une procédure de développement accéléré {«Fast Track») pour le Viaskin® Peanut auprés de la FDA (Food
and Drug Administration) aux Etats-Unis.

Le 4 septembre 2013, DBV Technologies a annoncé ie recrutement du premier patient dans ['étude ouverte de suivi
OLFUS {Open-Label Follow-Up Study) de VIPES, étude de Phase {Ib, afin d'évaluer {'efficaclté a long terme et I'innocuité
de Viaskin® Peanut. OLFUS-VIPES est une étude de prolongation pour les sujets ayant effectué 12 mois en double
aveugle dans I'étude VIPES. OLFUS-VIPES est une étude multicentrique menée en Europe et en Amérlque du Nord. Il est
prévu d'inclure 21 sites dans 4 pays. Un maximum de 218 sujets participera a I'étude OLFUS-VIPES.

Le 15 Octobre 2013, DBV Technologies a présenté une actualisation des données d'innocuité du Viaskin® Peanut
obtenues dans I'étude clinique de phase lIb VIPES {Viaskin Peanut’s Efficacy and Safety), une étude de 12 mois destinée
3 évaluer I'efficaclté et I'innocuité du patch Viaskin® Peanut dans le traitement de l'ailergle a I'arachide.

Au cours du second Comité de surveillance des données d'innocuité qui s'est tenu le 9 Septembre 2013, les membres
de ce comité indépendant ont revu les données d'innocuité pour I'ensemble des 221 patients randomisés et traités
dans VIPES. Le comité a conciu que 'étude VIPES ne présentait pas de probléme d’innocuité et recommandé de
continuer |"étude sefon le protocole en vigueur.

Le 18 octobre 2013 - Staliergenes et DBV Technologies ont annoncé avoir signé un accord de recherche et de
développement pour la mise au point d'un nouveau traitement de I'allergie au poflen de bouleau. Cette collaboration
est le premier accord s'inscrivant dans le cadre du partenariat entre les deux sociétés dédié au développement de
traitements innovants dans le domaine des allergies respiratoires. L'accord signé aujourd'hui permettra d'associer
i'expertise mondialement reconnue de Stallergenes dans le domaine des allergies respiratoires & la nouveile
technologie de délivrance épicutanée de DBV, Viaskin®, permettant de moduler fa réponse immunitaire.

Selon les termes de P'accord, Stallergenes financera I'ensemble du développement pré-clinique réalisé par DBV.
L'objectif de ce programme préclinique, d'une durée de 1B 3 24 mois, est de fournir & Stallergenes un produit clinique
utilisant I'allergéne du pollen de bouleau de Stallergenes. Stallergenes bénéficiera d'une exclusivité mondiale sur les
droits de développement et de commerclalisation de ce produit candldat. DBV pourralt recevoir plusieurs paiements
d'étapes, & différents stades précliniques, cliniques, réglementaires et commerciaux pouvant atteindre un montant
total de 145 millions d’euros, et se verra verser des redevances sur le chiffre d'affaires futur réalisé par le produit.

Dans le cadre de cet accord, Stallergenes acquiert une participation de 2.0% dans le capitai de DBV auprés des
actionnaires existants.

Le 22 octobre 2013, DBV Technologies a annoncé un partenariat avec FInstitut national de la santé et de la recherche
médicale, Inserm et I'Inserm Transfert, afin d'étudier la voie épicutanée pour administrer une protéine recombinante
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Facteur VIl F(VII) dans un modéle animal d'hémophllie A. DBV et l'lnserm se sont associés pour combiner la
technologle Viaskin® et une expertise mondiaiement reconnue dans I'hémophilie A pour développer un traitement de
référence dans I'hémophilie A réfractaire, en fournissant un traitement pius abordabile et non invasif.

Le 24 Octobre 2013, DBV Technologies et le Consortium for Food Allergy Research {CoFAR) ont annoncé que le CoFAR a
commencé le recrutement des patients dans un essal multicentrique, randomisé, en double aveugle contre placebo
utilisant le Viaskin® Peanut pour traiter les enfants et les adultes ailergiques 3 I'arachide. L’étude "Immunothérapie
épicutanée (EPIT) pour traiter I'allergie 3 I'arachide : une étude de Phase Il chez I'enfant et I'adulte, randomisée, en
double-aveugie contre placebo " est également appelée CoFARG.

Le 13 novembre 2013, DBV Technologies a annoncé le lancement d’un placement privé d’'un montant cible d'environ 25
millions d’euros {le « Placement Privé ») constitué d’actions nouvelles émises dans le cadre d’'une augmentation de
capital avec suppression du DPS et d’actions existantes cédées par certains actionnaires. La tailie du Placement Privé
pourra étre augmentée jusqu'd un maximum de 4 722 464 actions. Le Placement Privé des actions s'effectuera au
moyen de la construction accélérée d'un livre d'ordres,

Le 14 novembre 2013, DBV Technologies a annoncé fa réalisatlon d’un piacement privé d’actions nouvelies et existantes
d’un montant d’environ 29,9M€ {ie « Placement Privé »} conformément 3 I'article L.411-2 Il du Code monétaire et
financier,

Le 26 novembre 2013, DBV Technologies a annoncé avoir conclu un accord de collaboration avec BioNet-Asia Co. Ltd et
I'Université de Genéve (UNIGE) pour travailler sur un vaccin de rappel contre la coqueluche, L'étude clinique preuve de
concept testera un produit combinant deux technologies uniques, |a toxine recombinante non toxique de ia coqueluche
de BioNet {rPT) et la technologie Viaskin® de DBV, permettant la libération épicutanée de l'antigéne sans aucun
adjuvant.

Le 13 décembre 2013, DBV Technologies a annoncé que le Docteur Hugh Sampson, Professeur de pédlatrie au Kurt
Hisrchhorn, Directeur du Jaffe Food Allergy Institute et doyen des sciences biomédicales translationnelles au centre
médical Mount Sinai de New York {Etats-Unis), a tenu une conférence intitulée «L'immunothérapie par vole épicutanée
dans le domaine des allergies alimentaires» lors d'une réunion de la World Allergy Organization {Organisation mondiale
de l'ailergle ). Au cours de son Intervention, le Docteur Sampson a comparé i'immunothérapie épicutanée (EPIT™) &
limmuncthérapie orale {OIT) et & I''mmunothérapie sublinguale (SLIT), décrivant les modifications immunologiques
associées 3 I'EPIT et analysant les paramétres immunologiques indicateurs du succés de I'immunothérapie.

Note 2 : Comptes IFRS de la Société établis de fagon volontaire

Ces comptes constituent un jeu de comptes supplémentaire par rapport aux comptes sociaux historiques de la Société
qui sont établis selon les principes comptables frangais.

La date de transition adoptée par la Société est le 1% janvier 2008.

Les comptes ont été établis conformément aux normes IFRS telles qu’adoptées par 'Union européenne en vigueur au
31 décembre 2011 et ceci pour toutes les périodes présentées.

Ces dernidres sont disponibles sur le site Internet de la  Commission  européenne:

http://ec.europa.eufinternal_market/accounting/iasfindex fr.htm

Ces états financiers sont également conformes aux normes et interprétations adoptées par I'lASB a la méme date.
Ces comptes IFRS au 31 décembre ont été arrétés par le Conseil d’administration le 14 mars 2014,

La norme IFRS 1 prévoit des exceptions & I'appilcation rétrospective des normes IFRS a la date de transition. Dans ce
cadre, la Société n’a retenu aucune exemption prévue par la norme IFRS 1 3 I'exception de celle offerte pour la
comptabilisation des avantages du personnel. Ainsi, 'ensemble des écarts actuarieis cumulés 3 la date de transition,
solt le 1% Janvier 2008, est comptabilisé en contrepartie des capitaux propres d’ouverture.



Note 3 : Principes comptables
3.1 Référentlei comptable

Les états financiers sont présentés en euros.

L'établissement des états financiers seion les principes IFRS nécessite d’effectuer des estimations et de formuler des
hypothéses qui affectent les montants et les informations fournies dans ies états financiers. Les résultats réels peuvent
s'avérer sensibiement différents de ces estimations en fonction d’hypothéses ou de conditions différentes et e cas
échéant, une analyse de sensibilité peut &tre mise en cauvre sl elie présente un caractere significatif.

Les normes adoptées par I'Union européenne dont 'appilcation est obligatoire aux exercices ouverts au 1% janvier 2013
sont :

- IFRS 13 —Evaluation a la juste valeur

- Amendements IAS 1 - Présentation des autres éléments du résuitat giobal {OCI)
L'application de ces normes n'a pas d'impact significatlf sur les états financiers IFRS.

La Société a appligué la norme IAS 19 révisée, applicable &4 compter du ler janvier 2013, avec effet rétrospectif au ler
janvier 2012. L'application de cette norme constitue un changement de méthode comptabie.
Les effets du retraitement sur les principaux indicateurs 2012 sont :

- une augmentation du résuitat net de 99 900 euros

- une diminution des Autres éléments du résuitat global de 99 900 euros.



Passage de I'état du résultat global 2012 publié a I"état du résultat global 2012 retraité selon la norme IAS 19 révisée

Retraitements selon

ETAT DU RESULTAT GLOBAL 2012 Publié IAS 19 révisée 2012 Retraité
€ € €
Produits
Chiffre d'affaires 174 360 - 174 360
Autres revenus 2602228 - 2602 228
Total des produits 2776 588 - 2776 588
Charges opérationneiles
Colits des marchandises vendues 82958 - 82958
Recherche et Développement 11579 340 (79972) 11 499 368
Frais Généraux 4618 627 (19928) 4 598 699
Total des charges 16 280 925 {99 900) 16 181 025
Résuitat courant opérationnel {13 504 337) 99 900 {13 404 437)
Produits financiers 517 540 - 517 540
Charges financiéres {25 208) - (25 208)
Résuitat financier 492 337 - 492 337
Imp6t sur les sociétés - -
Résuitat net {13 012 000) 99 900 {12 912 100)
Résuitat net {13 012 000) 99 900 {12 912 100)
Ecarts actuariels sur les régimes a prestations
définies, nets d'impd6ts - {99 900) {99 900)
Gains et pertes comptabliisés directement en
capitaux propres - {99 900) {99 900)
Autres éléments du résuitat giobal susceptibies
d'atre reciassés au compte de résuitat - - -
Résuitat global de I'exercice (13 012 000) - (13 012 000)




Passage du bilan 2012 publié au bilan 2012 retraité

ACTIF
Actif non courant
Immobilisations incorporelles
Immohilisations corporelies
Actlfs financiers non courants

Total actifs non courants

Actif courant
Stocks et en cours
Créances clients et comptes rattachés
Autres actifs courants
Trésorerie et equivalents de trésorerie

Total des actifs courants

Total de {'Actif

PASSIF
Capitaux propres
Capital sociai
Primes liées au capital
Réserves
Résuitat

Total des capitaux propras

Passifs non courants
Avances conditionnées
Provisions non courantes

Total des passifs non courants

Passifs courants
Avances conditionnées
Concours bancaires courants
Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Totai des passifs courants

Total du Passif et des Capltaux propres

Retraitements selon

2012 Publié IAS 19 révisée 2012 Retraité
€ € €
14012 - 14 012
988 283 - 988 283
384 357 - 384 357
1386 652 - 1386 652
29673 - 29673
92 875 - 92 875
3117 487 - 3 117 487
38 348 130 - 38 348 130
41 588 165 - 41 588 165
42 974 817 - 42 974 817
1340815 - 1340815
54 612601 - 54 612 601
(3 768 281) {99 900) (3 868 181)
{13 012 000) 99 900 {12 912 100}
39173135 - 39173135
376 651 - 376651
254 941 - 254 941
631 592 - 631 592
257 414 - 257 414
519 499 - 519 499
977 724 - 977 724
1415453 - 1415 453
3170050 - 3170 090
42 974 817 - 42 974 817




Passage du bilan 2011 publié au bilan 2011 retraité

ACTIF
Actif non courant
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelies
Actifs financiers non courants

Total actifs non courants

Actif courant
Stocks et en cours

Créances clients et comptes rattachés
Autres actlfs courants
Trésorerle et equivaients de trésorerie

Total des actifs courants

Total de I'Actif

PASSIF
Capitaux propres
Capital social
Primes liées au capital
Réserves
Résuitat

Total des capitaux propres

Passifs non courants
Avances conditionnées
Provisions non courantes

Total des passifs non courants

Passifs courants
Avances conditionnées
Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Total des passifs courants

Total du Passif et des Capltaux
propres

Retraitements selon

2011 Publié IAS 19 révisée 2011 Retraité
€ € €
20512 - 20512
849 191 - 849191
398 266 - 398 266
1267 969 - 1 267 969
34 449 - 34 449
775 - 775
2 886 840 - 2 B86 840
11531117 - 11531117
14 453 181 - 14 453 181
15 721 150 - 15721150
882 275 - 882 275
17 508 641 - 17508 641
556 859 {289%) 553964
{7 241
157) 2895 {7 238 262)
11706 617 - 11 706 617
621 281 - 621281
119 430 - 119 430
740711 - 740711
198 171 - 198 171
2204 477 - 2204477
871173 - 871173
3273822 - 3273822
15721 150 - 15721150




D’autres normes et amendements de normes sont applicables & partir de 2013. Cependant, ces textes n‘ont pas
d’'impact sur les états financlers de la société.

La Société a choisi de ne pas appliquer par anticipation les nouvelies normes, amendements de normes et
Interprétations, qui n'ont pas été adoptés par I'Union européenne ou dont I’application obligatoire est postérieure au
31 décembre 2013,

3.2 Immobiiisations incorporelles

En application des dispositions de ia norme IAS 38, les immobilisations incorporeiies acquises sont comptabiiisées &
i"actif du bilan a leur colit d’acquisition.

Frais de recherche et développement
Les frals de recherche sont systématiquement comptabilisés en charges.

Seion IAS 38, les frais de déveioppement, sont comptabilisés en immobillisatlons incorporelies uniqguement si I'ensemble
des critéres suivants est satisfait :

(a) faisabilité technique nécessalre a I'achévement du projet de développement,

{b) intention de la Société d’achever ie projet et de ie mettre en service,

{c) capaclté a mettre en service I'immaobilisation incorporelie,

{d) démonstration de |2 probabilité d’avantages économiques futurs attachés a I'actif,

{e) disponlbliité de ressources techniques, financiéres et autres afin d'achever ie projet et
{f) évaluation fiable des dépenses de développement.

En raison des risques et incertitudes liés aux autorisations régiementaires et au processus de recherche et
développement, 1a Société considére que les 6 critéres édictés par la norme 1AS 38 ne sont rempiis gu'a partir de
I'obtention de ¥’ Autorisation de Mise sur e Marché,

Logiciels

Les codts ligs & I'acquisition des licences de logiciels sont inscrlts a I"actif sur ia base des coiits encourus pour acquérir et
pour mettre en service les iogicieis concernés.

lis sont amortis linéairement sur une période allant de 1 4 3 ans en fonction de ia durée prévue d'utilisation.

3.3 Immobilisations corporeiles

Les immobiiisations corporelles sont enregistrées a leur colt d’acquisition ou, le cas échéant, a leur coGt de production,
Les immobiiisations corporelles sont amorties selon la méthode linéalre sur la durée d’utilisation estimée des biens, Les
agencements de biens joués sont amortis sur la durée la pius courte de ieur durée d'utilisation propre ou de la durée du

contrat de location.

Les durées d’amortissement retenues sont les sulvantes :

POSTE B'IMMOBILISATIONS DUREE D' AMORTISSEMENT
Agencements et aménagement des constructions 9 ans
Outillage de recherche et développement et de production 5ans
Matériel de recherche et installations techniques S ans
Matériel informatique 3ans
Matériel et mobilier de bureau 10 ans




3.4 Actifs Financiers

Les actifs financiers comprennent les actifs disponibies & la vente, les actifs détenus jusqu’a leur échéance, les préts et
les créances et la trésorerle et équivalents de trésorerie.

L'évaluation et ia comptabilisation des actifs et passifs financiers sont définies par ia norme 1AS 39 « Instruments
financiers ; comptabilisation et évaiuation ».

Actifs détenus jusqu’a leur échéance

Ces titres sont exciusivement des tltres a revenus fixes ou déterminables et & échéances fixées, autres que les préts et
créances, et que la société a 'intentlon et la capacité de conserver jusqu’a I'échéance. Aprés leur comptabilisation
initiale a leur juste valeur, iis sont évalués et comptabilisés au colit amortl seion ia méthode du taux d'intérét effectif {«
TIE »).

Les actifs détenus jusqu’a leur échéance font I'objet d’un sulvl d'indicatlon objective de dépréciation. Un actif financler
est déprécié si sa valeur comptabie est supérieure a sa valeur recouvrable estimée iors des tests de dépréciation. La
perte de valeur est enregistrée en compte de résultat,

Préts et Créonces
Cette catégorie inclut les autres préts et créances et les créances commerciaies.

Ces instruments sont initialement comptabilisés  la juste valeur puls au colit amorti calculé & I'aide du TIE. Les créances
3 court terme sans taux d'intérét déclaré sont évaluées au montant de ia facture d’origine @ moalns que I'application
d'un taux d'intérét impilcite n’ait un effet significatif. Pour les préts et créances a taux variable, une réestimation
périodigue des fiux de trésorerie, afin de traduire I'évolution des taux d'intérét du marché, modifie le taux d'intérét
effectif et par conséquent Ia valorisation du prét ou de la créance.

Les préts et créances font I'objet d’un sulvi d'indication objective de dépréciation. Un actif financier est déprécié si sa
valeur comptable est supérieure 3 sa valeur recouvrable estimée lors des tests de dépréciation. La perte de valeur est
enreglstrée en compte de résuitat.

Les préts et créances comprennent aussi les dépbts et cautionnements, classés au biian en immobillsations financiéres.
Actifs & la juste valeur par le compte de résultat

Les actifs considérés comme détenus 3 des fins de transaction comprennent Jes actifs que la Société a intentlon de
revendre dans un terme proche afin de réaliser une plus-value, qui appartlennent & un portefeuiile d'instruments
financlers gérés ensemble et pour lequel il existe une pratique de cesslon & court terme. Les actifs de transaction
peuvent aussl comprendre des actifs volontairement classés dans cette catégorie, Indépendamment des critéres
énumérés ci-dessus {option « fair vaiue »).

Actifs disponibles d la vente

Les actifs disponibies & ia vente comprennent principalement des valeurs mobiliéres ne répondant pas a la définition
des autres catégories d’actifs financiers. lls sont évalués & leur juste valeur et les variations de valeur sont enregistrées
dans ies capitaux propres.

La juste valeur correspond au prix de marché pour ies titres cotés ou & une estimation de ia valeur d’utilité pour les
titres non cotés, déterminée en fonction des critéres financiers les plus appropriés a la situation particullére de chaque
titre. Lorsqu'il existe une indication objective de |a dépréciation de ces titres, ia perte cumuiée qui a été comptabiiisée
en caplitaux propres est constatée en résultat.

3.5 Vaieur recouvrable des actifs incorporels et corporels non courants
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Les actifs corporeis et incorporels ayant une durée de vie déterminée sont soumnis a un test de dépréciation lorsque Ja
recouvrabilité de leur valeur comptable est mise en doute par i‘existence d’indices de perte de valeur. Une perte de
valeur est comptabifisée 3 concurrence de I'excédent de la valeur comptabie sur ia vaieur recouvrable de I'actif. La
valeur recouvrable d’un actif correspond a sa juste vaieur diminuée des colits de cession ou sa valeur d’utillté, si celie-ci
est supérieure.

3.6 Stocks et en-cours

Les stocks sont comptabilisés a leur colt ou & leur valeur nette de réallsation, sl celle-ci est inférieure, Dans ce dernler
cas, la perte de valeur est enregistrée en résultat. Les stocks sont évalués selon ia méthode FIFO.

3.7 Trésorerie et dquivaients de trésorerle

Les équivalents de trésorerie sont détenus dans le but de falre face aux engagements de trésorerie a court terme piutdt
que dans un objectif de placement ou pour d’autres finalités. lis sont facllement convertibies, en un montant de
trésorerle connu et soumis 3 un risque négiigeable de changement de valeur. La trésorerie et équivalents de trésorerie
sont constitués par des llquidités immédiatement disponibies, des placements & terme immédiatement mobilisabies et
sans pénaiité et des valeurs mobliitres de placement. lis sont évalués selon ies catégories IAS 39 auxquels ils
appartiennent.

Les valeurs mobiliéres de placement sont faciiement convertibles en un montant de trésorerie connu et sont soumls a
un risque négligeabie de changement de valeur. lls sont évaiués a la juste valeur et les variations de valeur sont
enregistrées en résultat financier.

3.8 Capital

Les actions ordinaires sont classées dans les capitaux propres, Les coilts des opérations en capital directement
attribuables & I’émission d'actions ou d’options nouvelies sont comptabiliisés dans les capitaux propres en déduction
des produits de I'émission, net d'imp6t.

3.9 Paiements en actions

Depuis sa créatlon, ia Société a mis en place plusleurs pians de rémunération dénoués en instruments de capitaux
propres sous ia forme de « bons de souscription de ports de créateur d’entreprise » BSPCE attribués a des salariés et/ou
dirigeants et sous ia forme de « bons de souscription d’octions» BSA attribués a des membres du Consell
d’administration non-salariés et des consultants scientifiques.

En application de Ia norme IFRS 2, le coiit des transactions régiées en instruments de capitaux propres est comptabillsé
en charge en contrepartie d’'une augmentation des capitaux propres sur |a période au cours de laqueile ies droits a
bénéficier des instruments de capitaux propres sont acquis.

La Société a appliqué la norme IFRS 2 & ¥ensemble des instruments de capitaux propres octroyés, depuis 2002, a des
employés, membres du Conseil d’administration, des personnes physigues ou a des entreprises.

Les options ne sont soumises & aucune condition de marché. Les caractéristiques des options sont présentées en Note
17.

3.10 Evaluation et comptabilisation des passifs financiers
Passifs financiers au coit amortis

Les emprunts et autres passifs financiers sont évalués initialement  ia juste valeur puis au codt amortl, calcuié a i‘alide
du taux d'intérét effectif {« TIE »).

Les frais de transaction qui sont directement attrlbuables a I'acquisition ou a I'émission d'un passif financier viennent
en diminution de ce passif financler. Ces frals sont ensuite amortis actuarieliement sur Ia durée de vle du passif, sur la
base du TIE.

Le TIE est le taux qul égalise le fiux attendu des sortles de trésorerie futures a la valeur nette comptable actuelie du
passif financier afin d’en déduire son colt amorti.
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Passifs @ la juste valeur par le compte de résultat
Les passifs a la juste valeur par ie compte de résuitat sont évalués a leur juste valeur.
3.11 Subventions et avances conditionndes

La Saciété bénéficie d’un certain nombre d’aides, sous forme de subventions ou d’avances conditionnées. Le détail de
ces aldes est fourni en Note 11,

Les subventions sont comptabilisées lorsqu'il existe une assurance raisonnzable que :
- laSociété se conformera aux conditions attachées aux subventions et,
- les subventions seront regues,

Une subvention publique a recevoir soit en compensation de charges ou de pertes déja encourues, solt a titre de
soutien financier immédiat i ia Société sans codts futurs iiés, est comptabilisée en produits de I'exercice au cours
duquel ia créance devient acquise.

Le montant résultant de I'avantage de taux obtenu lors de i'octroi d’avances remboursables ne portant pas intérét est
considéré comme une subventlon. Cet avantage est déterminé en appliguant un taux d’actuallsation égal au taux des
obilgations assimllabies du Trésor sur la durée qul correspond 3 la duration de remboursement des avances.

En cas de modification de I'échéancier des flux de remboursement prévus des avances remboursables, la Société
effectue un nouveau caicul de ia valeur comptable nette de ia dette résuitant de I'actuaiisation des nouveaux flux futurs
de trésorerie attendus. L'ajustement en résultant est comptabiiisé au compte de résultat I'exercice au cours duquel la
modification est constatée.

Les avances pouvant étre soumises 3 ce type de modification sont les avances Coface présentées en Note 11.1

3.12 Provisions
Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et litiges correspondent aux engagements résuitant de litiges et risques divers, dont
I'échéance et ie montant sont incertains.

Une provision est comptabliisée lorsque la société a une obiigation juridique ou impilclte envers un tiers résuitant d'un
événement passé dont il est probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers,
sans contrepartle au moins équivaiente attendue de celui-ci, et que les sortles futures de liquidités peuvent étre
estimées de manlére fiable,

Le montant comptabllisé en provision est ia meilleure estimation de ia dépense nécessaire a I'extinction de 'obligation.
Engagement de retraite
Les salariés de la Société hénéficient des prestations de retraites prévues par la loi en France :

- obtention d’'une indemnité de départ 2 la retraite, versée par ia Société, iors de ieur départ en retraite {régime
a prestations définies) ;

- versement de pensions de retraite par les organismes de Sécurité Soclale, lesquels sont financés par ies
cotisations des entreprises et des salariés (régime d’état a cotisations définies).

Pour les régimes & prestations définies, les colts des prestations de retralte sont estimés en utilisant la méthode des
unités de crédit projetées. Selon cette méthode, le colt des retraltes est constaté dans ie résuitat de maniére & le
répartir uniformément sur la durée de services des employés. Les engagements de retraite sont évalués a la valeur
actuelie des palements futurs estimés en retenant, pour 'actualisation, ie taux de marché fondé sur les obligations a
long terme des entreprises de premiére catégorie avec une durée correspondante a celle estimée pour le versement
des prestations.
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La Soclété fait appel & des actuaires externes pour réaliser une revue annuelie de la valorisation de ces plans.

La différence entre ie montant de la provision 4 l'ouverture d’un exercice et & sa cloture est intégralement
comptabilisée en charge de personnel.

Les palements de la Société pour les régimes a cotisations définies sont constatés en charges du compte de résuitat de
fa période a laquelie ils sont iiés.

3.13 Produits des activités ordinaires

Le chiffre d’affaires de 1a Soclété résuite essentlellement de la vente du produit Diallertest’, kit de diagnostic 3 allergie
aux protéines de iait de vache.

La Société comptabilise des produits lorsque le montant peut étre évalué de fagon fiable, qu'il est probabie que les
avantages économigues futurs bénéficieront a la Société et que les critéres spécifiques sont remplis pour l"activité de ia
Société. Pour les ventes de produits, le chiffre d’affaires est constaté a la livraison.

3.14 Autres revenus
Subventions

Depuls sa création, 1a Société regoit, en raison de son caractére innovant, un certain nombre d’aides ou subventions de
I'Etat ou des coilectivités publiques destinées & financer son fonctionnement ou des recrutements spécifiques.

Ces subventions sont comptabilisées en « Autres revenus » sur I'exerclce qui a enregistré les charges ou dépenses
correspondantes, lorsque I'obtention de ia subvention est raisonnabiement assurée.

Crédit d’impét recherche

Le Crédit d'Impét Recherche {CIR) est octroyé aux entreprises par 'administration fiscale afin de les inciter & réaliser
des recherches d'ordre technique et scientifique. Les entreprises qui justifient des dépenses remplissant les critéres
requis (dépenses de recherche localisées en France ou, depuis le 1% janvier 2005, au sein de la Communauté
européenne ou dans un autre Etat partie & l'accord sur I'Espace économique européen et ayant conclu avec la France
une convention fiscaie contenant une clause d'assistance administrative) bénéficient d’un crédit d’'impot qui peut étre
utilisé pour ie paiement de I'impdt sur les sociétés di au titre de I'exercice de réaiisation des dépenses et des trois
exercices suivants ou, le cas échéant, étre remboursé pour sa part excédentaire. Les dépenses prises en compte pour le
calcul du crédit d’'Impbt recherche concernent uniguement les dépenses de recherche.

La Société bénéficle du crédit d'impdt recherche depuis sa création.

La Société a recu le remboursement du crédit d’Impdt recherche de i'année 2012 au cours de |'année 2013, Elle
demandera le remboursement du crédit d'impdt recherche 2013 au titre du régime des PME communautaire
conformément aux textes en vigueur.

Le CIR est présenté en « Autres revenus ». Le crédit d'impét recherche des années 2008 et 2009 a fait 'objet d'un
contrdle fiscal en 2011. Ce contrdle, clos depuis le 11 juiliet 2011, n’a donné lieu 3 aucun redressement significatif.

3.15 Contrats de location

Les contrats de iocation portant sur des immobilisatlons corporelles sont classés en contrats de location-financement
lorsque Ja Soclété supporte substantieiilement tous les avantages et risques inhérents a la propriété du bien. Les biens
objets de contrats de location-financement sont Immobilisés & la date d’origine du contrat de location sur la base de la
plus falble valeur entre la juste valeur de I'actif ioué et la valeur actualisée des palements minimaux futurs. Chaque
loyer est réparti entre la dette et le codt financier de manigre a3 déterminer un taux d'intérét constant sur les capitaux
restant dus. Les obligations locatives correspondantes, nettes des charges financléres, sont classées dans les autres
dettes 3 long terme. La partie de ia charge financiére correspondant a I'intérét est constatée en charge sur la durée du
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contrat. L'immobliisation corporelle acquise dans le cadre d'un contrat de iocatlon financement est amortie sur Ia
durée ia pius courte de la durée d’utilisation et de ia durée du contrat.

Les contrats de iocation pour iesqueis une part significative des risques et avantages est conservée par le balileur sont
classés en contrats de iocation simple. Les paiements effectués pour ces contrats de location simple, nets de toute
mesure Incitative, sont constatés en charges au compte de résultat de manigére finéaire sur la durée du contrat.

3.16 Impéts
impét sur les bénéfices

Les impats différés sont constatés pour toutes les différences temporaires provenant de la différence entre ja base
fiscale et la base comptable des actifs et passifs figurant dans les états financiers. Les différences temporaires
principales sont liées aux pertes fiscales reportables. Les taux d'impdts ayant été entérinés par un texte de loi a ia date
de cibture sont retenus pour déterminer les impots différés.

Les actifs d'impét différé ne sont comptabilisés que dans la mesure ol ii est probable que les bénéfices futurs seront
suffisants pour absorber les pertes reportabies. Compte tenu de son stade de développement qui ne permet pas
d’établir des projections de résultat jugées suffisamment fiables, la Société n'a pas reconnu au bilan d'actif d'impét
différé.

3.17 information sectorielle

La Société opére sur un seul segment opérationnel : la conduite de recherche et développement sur des prodults
d'Immunothérapie épicutanée en vue de leur commercialisation future. Les actifs, passifs et ia perte opérationneile
réalisés sont localisés en France.

3.18 Autres éléments du résuitat global

Les &léments de produits et de charges de la période qui ne sont pas comptabilisés en résuitat comme prévu par les
normes applicables, sont présentés, le cas échéant, dans la rubrique « Autres éléments du résuitat giobal ».

3.19 Estimations et jugements comptables déterminants

Les estimations et les jugements, auxquels la direction procéde dans la mise en ceuvre des méthodes comptables
décrites ci-avant, sont fondés sur les informations historiques et sur d'autres facteurs, notamment ies anticipations
d’événements futurs jugés raisonnables au vu des circonstances. Ces estimations et jugements portent essentiellement
sur:

- I'évaluation de ia juste valeur des bons de souscription de parts de créateur d’entreprise attribués a des salariés et/ou
dirigeants et des bons de souscription d'actions octroyés & des membres du Conseil d’administration non-salariés et
des consultants scientifiques et 3 des prestataires de services est effectuée sur ia base de modeéles actuariels ; ces
modeéles requigrent 'utilisation par la Société de certaines hypothéses de calcul teile que ia volatilité attendue du titre ;
- I'estimation des flux de remboursement des avances remboursables obtenues par ia Société aupras des collectivités
publiques. Les flux de remboursements attendus des avances sont analysés a ia cléture de chaque exercice.

3.20 Evénements postérieurs @ la clbéture
Le bilan et le compte de résuitat de la Société sont ajustés pour refléter des événements uitérieurs altérant les
montants relatifs aux situations exlstantes & la date de ciéture. Les ajustements ont lleu jusqu'a la date d'arrété des

comptes par le Conseil d"administration.

Les autres événements postérieurs & la date de cléture ne donnant pas lieu & des ajustements sont présentés dans la
Note 24,
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Note 4 : Immobillsations incorporeiles

Les immobilisations incarporelles s’analysent comme suit :

Brevets, licences, marques
Logiciels
Total codt historique

Amort. cumulés des brevets, licences, marques
Amortissements cumulés des logiciels

Amortissements cumuiés
Total net

2012
retralté 2013
29.848 31.080
06,172 146.325
96.020 177.405
29.848 30.020
52.160 84.378
82.008 114.398
14.012 63.007

Il n'y a pas eu de constatatlon de pertes de valeur sur les exercices présentés en application de la norme IAS 36.

Note 5 : Immobilisations corporelles

Matériel de laboratoire
Agencements des constructions
Matériel de bureau

Matériel Informatique

Autres Immobilisations corporelles
Total, brut

Amortissement cumulé du matériel de laboratoire
Amortlssement cumulé des agencements des constructions
Amortissement cumulé du matériel de bureau

Amortissement cumulé du matérlel informatique
Amortissement cumulé des autres immobilisations corporelles
Total des amortissements cumulés

Total, net

Matériel de laboratoire
Agencements des constructions
Matériel de bureau

Matériel informatique

Autres immobilisations corporelles
Totali, brut

Amortissement cumulé du matériel de laboratoire
Amortissement cumulé des agencements des constructions
Amortissement cumulé du matériel de bureau

Amortissement cumulé du matériel informatique
Amortissement cumulé des autres immobllisations corporelles
Total des amortissements cumulés

Total, net

01/01/2012 31/12/2012
retraité Augment.  Diminut, retralté
676.795 104.507 - 781.302
466.109 164.227 - 630.336
116.962 14,996 - 131.958
143.334 56.681 - 200.015
48 - - 43
1.403.247 340.411 - 1.743.658
403.262 102.974 - 506.236
21.447 57.030 - 78.477
43.143 15.888 - 59.031
86.156 25.427 - 111,583
48 - - 48
554.056 201.319 - 755.375
849.191 988.284
01/01/2013 Augment. Diminut. 31/12/2013
781.302 590.306 - 1.371.607
630.336 291.890 - 922.226
131.958 83.010 - 214.968
200.015 74.127 - 274.141
48 50.570 - 50,618
1.743.658  1,089.902 - 2.833.560
506.236 163.717 - 669.953
78.477 100.044 - 178.520
59.031 33.066 - 92.097
111.583 47.195 - 158.779
48 - - 48
755.375 344.023 - 1.099.397
988.284 1.734.163
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sur les 2 exercices présentss, les acqulsitions correspondent princlpalement 4 des agencements des constructions et 3

des équipements et matériels de laboratoire et de productlon. L'augmentation du poste agencements des
constructions est liée & I'aménagement des nouveaux locaux de |a société.

Note 6 : Actlfs financiers non-courants

{Montants en euros}
2012
retraité 2013
Dépé6ts de garantie 82,999 82.342
Titres immobillsés 275.510 278.057
Contrat de liquldité 25.848 263.430
Total des actifs financlers non-courants 384.357 623.829

Les actifs financiers non-courants sont composés des dépdts de garantie versés au ballleur, des Sicav nantles en

garantie de contrats de location simple et d’un contrat de liquldité. A ce titre, 5 253 actions propres ont été imputées

en réduction des capitaux propres au 31 décembre 2013, le solde en numéraire est maintenu en actif financler.

L'augmentation en 2013 résulte des mouvements du contrat de liquldité, mis en place lors de I'introduction en bourse

de la Soclété,

Note 7 : Stocks et en-cours

{Montants en euros}

2012
retraité 2013
Stocks de matiéres premléres 28.023 6.568
Stocks de produits finis 1.650
Dépréciation des stocks et en-cours - -
Total des stocks et en-cours en valeur nette 29.673 6.568
Les stocks et en-cours concernent le produit Diallertest .
Note § : Créances clients et autres actlfs courants
8.1 Ciients et comptes rattachés
{Montants en euros)
2012
retraité 2013
Cllents et comptes attachés 138.322 195.997
Dépréciation des créances clients 45.447 13.097
Total des créances cllents en vaieur nette 92.875 182.900

Toutes les créances cllents sont 8 échéance & moins d’un an.

Les créances clients et comptes rattachés se rapportent principalement aux ventes de Diallertest.

La provision complémentaire de 32.350 comptabilisée en 2012, a été reprise suite & I'encaissement de la créance
correspondante. Cecl explique la diminution de la dépréciation des créances en 2013.



8.2 Autres actifs caurants
Les autres actifs courants s’analysent comme suit :

{Montants en euros)

2012
retralté 2013
Crédit d'impdt recherche 2,522,399 3.312.462
Autres créances fiscales 355,728 594.723
Autres créances 45.664
Charges constatées d'avance 193.696 315.611
Total 3.117.487 4,222,796

Les autres créances fiscales sont relatlves principalement 4 la TVA déductible alnsi qu’au remboursement de la TVA
demandé.

Au 31 décembre 2012, les charges constatées d’avance correspondaient pour 'essentiel @ des charges de loyer et
d’assurance.

Au 31 décembre 2013, les charges constatées d'avance sont constituées principalement de charges de loyer,
d’assurance, ainsi que d'honoraires de conseils juridiques et scientlfiques.

Crédit d'imp6t recherche
La Société bénéficie des dispositions des artlcles 244 quater B et 49 septies F du Code Général des Impdts relatives au
crédit d'imp6t recherche. Conformément aux principes décrits en Note 3.14 , le crédit d'impdt recherche est

comptabilisé en « autres revenus » au cours de I'année i laquelle se rattachent les dépenses de recherche éligibles.

L'évolutlon de ce crédit d'impdt recherche au cours des deux derniers exercices se présente comme suit :

Montant €
Bilan Créance au 1 janvier 2012 1.707.572
+ Produit d'exploltation 2.522.399
- Palement regu {1.699.080)
- Régularisatlon (8.492)
Bilan Créance au 31 décembre 2012 2.522.399

Montant €
Bilan Créance au 1% janvier 2013 2.522.399
+ Produit d’exploitation 3.312.462
- Palement regu (2.473.045)
- Régularlsation {49.354)
Bilan Créance au 31 décembre 2013 3.312.462

Note 9 : Trésorerie et équivalents de trésorerie

Le poste trésorerie et équivalents de trésorerie s'analyse comme suit (en euros) :

2012 retralté 2013
Disponibilités 98.130 826.154
Concours bancaires courants {519.499)
Dépébts 3 terme 38.250.000 38.550.000
Produits financiers a recevolr - 26.607
Total 37.828.631 39.402.761
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Note 10 : Capital

10.1 Capital émis

Le capital social, au 31 décembre 2013, est fixé 4 la somme de 1.508.829,80 euros {un million cing cent huit mille huit
cent vingt-neuf euros et quatre-vingt centimes). Il est divisé en 15.088.298 actions entiérement souscrites et libérées

d'un montant nominal de 0,10 €.

Ce nombre s’entend hors Bons de Souscription d'Actions {“BSA”), Bons de Souscription de Parts de Créateur
d'Entreprise {“BSPCE"), stock-options {*5S0"} et actions gratuites (“AGA") octroyés & certains investisseurs et a certaines

personnes physiques, salariées ou non de la Société.

Toutes les actions donnent drolt & leurs titulaires & une part proportionnelle des résultats et de I'actlf net de la Société.

Le tableau cl-dessous présente I'historique du capital de la Société au 31 décembre 2013 :

Date Nature des opérations Capital Prime d'émission  Nombre d'actions Nominal
Solde au 1”° janvier 2013 1340814,70€ 54612601,00€ 13408 147 0,10€
25 juillet 2013 Emission BSA 67440,00€
14 novembre 2013 Augmentation de capital par émission d'acticns ordinaires 168015,10€ 14960 857,70 € I 680 (51
Solde au 31 décembre 2013 1508 82980 € 69 640898,70€ 15088293 0,10€

Les frais d'augmentation de capital ont été comptabllisés en réduction de la prime d’émission pour un montant de

1857 454 euros.

10.2 Bons de souscription d'actions, bons de souscription de parts de créateur d'entreprise

La Société a émis des bons de souscription d'actions {“BSA”), des bons de souscription de parts de créateur d’entreprise

(“BSPCE”} et des actions gratultes {("AGA") comme suit :

Nombre de
Nombre de bons en Nombre
Nombre de bons caducs circulation maximum Prix de
bons émis au au au d'actions & souscription
Date Type 31/12/2012 31/12/2012 31/12/2012 émettre par action
23/12/2005 BSA/BSPCE 17,115 17,115 - - - €
07/12/2007 BSA 1,17 512 1,145 17,175 433€
21/01/2000 BSA/BSPCE 16,380 - 16,380 245,700 433€
21/01/2000 BSPCE 2,296 - 2,296 34,440 433€
25/06/2010 BSA 1,825 - 1,825 27,375 433¢€
28/01/2011 BSA 10,039 7,529.00 0 2,510 37,650 5.3€
24/06/2011 BSA/BSPCE 32,000 - 32,000 480,000 513€
22/11/2011 BSA/BSPCE 11,377 - 1,377 170,655 5.13€
17/01/2012 BSA 89,835 - 89,835 89,835 5.13€
02/04/2012 AGA 669,796 - 669,796 669,796 - €
25/07/2012 AGA 134,081 - 134,081 134,081 - €
25/09/2012 BSA 30,000 - 30,000 30,000 8.59¢€
28/11/2012 AGA 35,360 - 35,360 35,360 - €
Total 1,051,821 25,216 1,026,605 1,972,067
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Nombre de

Nombre de bons en Nombre
Nombre de bons caducs circulation maximum Prix de
bons émis au au au d'actions a souseription
Date Type 31/12/2013 31/12/2013 31/12/2013 émettre par action
23/12/2005 BSA/BSPCE 17115 17115 - - - €
07/12/2007 BSA 1717 572 1145 17 175 433 €
21/01/2009 BSA/BSPCE 16 380 - 16 380 245 700 433 €
21/01/2009 BSPCE 2296 - 2296 34440 433€
25/06/2010 BSA 1825 - 1825 27375 433 €
28/01/2011 BSA 10039 7529,00 2510 37650 5I13€
24/06/2011 BSA/BSPCE 32000 - 32000 480000 513€
22/11/2011 BSA/BSPCE 11377 - 11377 170 655 513€
17/01/2012 BSA 89 835 - 89 835 89 835 513€
02/04/2012 AGA 669 796 - 669 796 669 796 - €
25/07/2012 AGA 134 081 - 134 081 134 081 - €
25/09/2012 BSA 30000 - 30000 30000 8,359¢€
28/11/2012 AGA 35360 - 35360 35360 - €
25/07/2013 BSA 73 000 - 73 000 73 000 8,10€
12/09/2013 AGA 501 500 - 501 500 501 500 - €
18/09/2013 SO 518 000 - 518 000 518000 757€
Total 2 144 321 25216 2119105 3 064 567

Le total présenté ci-dessus n'inclut pas les bons annulés antérieurement au 31 décembre 2008.

Dans le cadre de Fintroduction en bourse, la valeur nominale des actions a falt 'objet d’une division du nominal par 15
sulte A la déclsion de I'Assemblée Générale Mixte du 9 décembre 2011.

Lincidence sur le résultat net des palements fondés sur des actions est présentée en Note 17,

Note 11 : Emprunts et dettes financléres

11.1 Avances remboursabies

Les avances conditionnées auprés des collectlvités publiques font I'objet de contrats avec OSEQ et la COFACE.

Au 31 décembre 2013, la Société bénéficie de deux contrats d’avances avec OSEO Innovation et d’un contrat avec la
COFACE. Ces avances ne portent pas intérét et sont remboursables 3 100% & leur valeur nominale en cas de succés

technique et/ou commercial,

La soclété a également bénéficié sur la période d'un troisiéme contrat d‘aide OSEO, composée pour partie de
subventions et d’avances remboursables.

La part 3 plus d’un an des avances conditionnées est enregistrée en passlfs non courants, tandis que la part @ moins
d'un an est enregistrée en passifs courants.

22



Le tableau ci-dessous présente le détall des dettes inscrites au bilan par type d’avance remboursable {montants en

euros) :

2¢me aide Jéme aide 42me aide

OSEOQ OSEO OSEQ COFACE Total
Bilan Dette Quverture
01/01/2012 450 713 246 238 - 122 501 819 452
+ encaissements - - - - -
- remboursements (200 000) - - - {200 000)
+/- autres mouvements 6 701 3 661 - 4251 i4 613
Bilan Dette Ouverture
31/1212012 257414 249 899 - 126 752 634 065
+ encaissements - 256 000 903 500 - 1 159 500
- remboursements {260 000) - - - {260 000)
+/- gutres mouvements 2 586 (1579) (111 047) 19 300 (90 740)
Bilan Dette au 31/12/2013 - 504 320 792 453 146 052 1442 825

Les varlations apparaissant en « Autres mouvements » concernent I'actualisation des avances conditionnées.

Deuxieéme avance OSEQ

Le 10 janvier 2005, DBV Technologies a obtenu de la part d’OSEQ une aide a l'innovation remboursable de 600.000
euros pour un projet de conception d’une machine prototype haute cadence pour la production de patchs et
développement de patchs de seconde génération destinés notamment & la détection de différentes allergies. Les
principales étapes de cette avance sont les sulvantes :

- 300.000 euros ont été versés i |a société en 2005 3 la signature du contrat ;

- 180.000 euros ont été versés 3 la société en 2008 ;
- lesolde de 120.000 euros a été recu en 2010,

Les modalltés de remboursement sont les suivantes :

- Le premier remboursement de 140.000 euros effectué en 2011 ;

- Le second remboursement de 200.000 euros effectué le 31 mars 2012 ;

- Le troisiéme et dernler remboursement de 260.000 euros effectué le 02 avril 2013.

Troisiéme avance OSEQ

En 2011, la Société a &té notifiée par Oseo Innovation de I'accord d’une nouvelle aide sous forme d'avance
remboursable 3 hauteur de 640.000 euros pour financer le développement de son programme de traitement & I'allergie

aux protéines de lait de vache.
Le montant de I'aide sera versé comme suit :

- 256.000 euros aprés la signature du contrat ;

- 256.000 euros 3 partir du 30 Juin 2012 sur appel de fonds ;

- lesolde de 128.000 euros aprés constat de fin de programme, réalisé au 31 décembre 2013.

Le premier versement de 256.000 euros a été regu en

2011.

Le second versement de 256.000 euros a été regu au cours de I'exercice.

Le solde de 128.000 euros n'a pas encore été regu.
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En cas de succés technique ou commercial du programme, I'échéancier de remboursement sera le suivant :

- 64.000 euros au plus tard le 30 septembre 2014 ;
- 64.000 euros au plus tard le 31 décembre 2014 ;

- 64.000 euros au plus tard le 31 mars 2015 ;

- 64.000 euros au plus tard le 30 juin 2015 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 septembre 2015 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 décembre 2015 ;

- 32.000 euros au plus tard le 31 mars 2016 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 juin 2016 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 septembre 2016 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 décembre 2016 ;

- 32.000 euros au plus tard le 31 mars 2017 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 juin 2017 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 septembre 2017 ;
- 32.000 euros au plus tard le 31 décembre 2017 ;

- 32.000 euros au plus tard le 31 mars 2018 ;

- 32.000 euros au plus tard le 30 juln 2018.

Quelle que soit lissue du programme de développement, une somme forfaitaire de 256 K€ devra étre remboursée a
minima par 4 versements trimestriels de 64 K€ 3 compter du 30 septembre 2014.

Quatriéme avance OSEQ

£n 2013, OSEQD a accordé une aide sous forme d'avances remboursables de 3 206 162 euros 3 DBV Technologies dans le
cadre d’un projet collaboratif de recherche et développement clinique dans I'allergie aux acariens chez le jeune enfant.
Le programme ImmunaVla sera financé selon le calendrier suivant, sous réserve de I'avancement du programme :

- 903 500 euros versés en avril 2013 ;
- 903 500 euros en octobre 2014 ;

- 918 000 euros en octobre 2015 ;

- 481 162 euros en avril 2018.

En cas de succés technigue ou commercial du projet, I'échéancier de remboursement sera le suivant :

400 000 euros au plus tard le 30 juin 2021 ;
800 000 euros au plus tard le 30 juin 2022 ;
1 100 000 euros au plus tard le 30 juin 2023 ;

1 450 000 euros au plus tard le 30 juin 2024.

Qutre les avances remboursables, le financement du programme Immunavia comprend le versement par OSEOQ de
subventions non remboursables & |a société d’'un montant total de 1 919 056 euros.

Avance COFACE

Le 6 septembre 2007, DBV Technologies a signé un contrat d'assurance-prospection avec la Compagnie Frangaise
d’Assurance pour le Commerce Extérleur {COFACE) afin de promouvoir son produit Diallertest” a I'international. A ce
titre, la Société a requ des avances remboursables 3 hauteur de 147.534 euros, DBV Technologies doit rembourser ces
avances 3 hauteur de 7% de son chiffre d’affaires a I'export de son produit Diallertest’, jusqu’au 30 avril 2017. Au 31
décembre 2013, le montant nominal restant & rembourser au tltre de cette avance s'éléve 3 146 040 euros {147.141
euros au 31 décembre 2012).

Le traltement comptable résultant d’éventuelles modifications des flux de remboursement attendus de cette avance
est décrit dans la Note 3.11.
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11.2 Maturité des passifs financiers

Echéance des passifs financiers inscrits au 31 décembre 2012

{Montants en euros}

Montant A moins Deun 2 Plus de
brut d'un an cing ans clng ans
PASSIFS financiers
Avances condltionnées non
courantes 376.651 - 376.651 -
Provisions non courantes 254,941 552 - 254.389
Avances conditionnées courantes 257.414 257.414 - -
Fournisseurs et comptes rattachés 977.724 977.724 - =
Autres passifs courants 1.415.453 1.415.453 - &
Total passif financler 3.282.183 2.651.143 376.651 254.389
Echéance des passifs financlers inscrits au 31 décembre 2013
{Montants en euros)
Montant A moins Deuna Plus de
brut d'un an cing ans cing ans
PASSIFS financlers
Avances conditlonnées non
courantes 1.316.533 - 1.316.533 -
Provisions non courantes 290.695 - 290.695
Avances conditionnées courantes 126.292 126.292 - -
Fournisseurs et comptes rattachés 1.497.289 1.497.289 - -
Autres passifs courants 2.610.515 2.610.515 - 5
Total passif financier 5.841.324 4,234.096 1.316.533 290.695

Les autres passifs courants sont constitués principalement de dettes sociales.
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Note 12 : Provisions non courantes

Engagements retraite
Divers
Total

Engagement indemnités de départ en retroite

Au 1% janvier 2012

Codts des services rendus {charge opérationnelle)
Charge d’Intérét

Prestation payée

Pertes actuarielles

Au 31 décembre 2012

Coiits des services rendus (charge opérationnelle)
Charge d'intérét

Prestation payée

Gains actuariels

Au 31 décembre 2013

2012 2013

254.389 250.695
552

254.941 290.695

Montant €

(117.994}
{32.367)
(4.128)

(99.900)

(254.389)
(83.594)
(5.978)

53.266

{290.695)

Dans le cadre de I'estimation des engagements de départ 3 la retraite, les hypothéses sulvantes ont été retenues pour

I'ensemble des catégories de salariés :

% charpes sociales
Augmentation des salaires
Taux d'actualisation

Modalités de départ : départ volantaire
Table de mortalité : TGHO5-TGF05

2012 2013
50% 50%
3,3%

2,90% 3,16%

Age de départ 3 la retraite: 64 ans (cadres) ; 62 ans {non cadres}

Conventlon collective : Convention collective nationale de l'industrie pharmaceutique
Rotation du personnel dégressive en fonction de |'age.

Les taux d'actuallsatlon sont issus de la courbe des taux zéro coupon corporate AA,

Aucun départ 3 la retralte n'a été constaté sur les 2 exerclces présentés.
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Note 13 : Dettes fournisseurs et autres passifs courants

13.1 Fournisseurs et comptes rattachés

Sur les fournisseurs et comptes rattachés, aucune actuallsation n'a été pratiquée dans la mesure ol les montants ne

présentaient pas de délais de paiement supérieurs 1 an a la fin de chaque exercice présenté.
13.2 Autres passifs courants

{Montants en euros)

2012 retraité 2013
Dettes sociales 1.158.362 1.708.526
Dettes fiscales 62.793 56.062
Autres dettes 67.000 52.207
Prodults constatés d'avance 127.298 793.720
Total 1.415.453 2.610.515

Les autres passifs regroupent les dettes & court terme vis-a-vis des salariés et des organismes sociaux et fiscaux.
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Note 14 : Instruments financlers inscrits au bilan et effet résultat

Juste
Valeur Dette au Instruments
Valeur au par Préts et co(t non
2012 biian résultat créances amorti financiers
ACTIF financier € £ € € €
Actif disponible a la vente
Autres actifs financiers non courant 384.357 301.358 82.999
Stocks et en-cours 29.673 29.673
Créances clients nettes 92.875 92.875
Autres actifs financiers courant 3.117.487 3.117.487
Equivalents de trésorerle 38.348.130  38.348.130
Total actif financier 41.972.,522 38.649.488 175.873 - 3.147.160
PASSIF financier
Avances conditionnées 3 LT 376.651 376.651
Provisions non courantes 254.941 254,941
Avances conditionnées 3 CT 257.414 257.414
Fournlsseurs et autres passifs 2.393.177 2.393.177
Total passif financier 3.282.183 - - 3.282.183 -
Juste
Valeur Instruments
par Préts et Dette au cofit non
2013 Valeur au bilan résultat créances amorti financiers
ACTIF financier € € € € €
Actif disponible a la vente
Autres actifs financiers non courant 623.829 541.487 82.342
Stocks et en-cours 6.568 6.568
Créances clients nettes 182,900 182.900
Autres actifs financiers courant 4.222.796 4.222.796
Equivalents de trésorerie 39,402,761  39.402.761
Total actif financier 44,438.853 39.944.248 265.242 - 4,229.364
PASSIF financier
Avances condltionnées 3 LT 1.316.533 1.316.533
Provisions non courantes 290.695 290.695
Avances condltionnées 3 CT 126.292 126.292
Fournisseurs et autres passifs 4.107.804 4.107.804
Total passif financier 5.841.324 - - 5.841.324 -
Valeurs au compte
de résultat (€)
2012 2013
Produits financiers 517.540 670.234
Charges financiéres (25.203) {24.310)
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Note 15 : Produits opérationnels

Les produits opérationnels se détaillent de la maniére suivante :

{Montants en euros)

2012 2013
Chiffre d'affaires 174.360 181.800
Crédit Impot Recherche 2.522.399 3.312.462
Subventions 79.829 332.051
Total 2.776.588 3.826.313

Le chiffre d'affaires de la Société est composé de la vente des produits Dlallertest’,

Note 16 : Charges opérationnelles

Les dépenses de recherche et développement se ventilent comme sult :

31 décembre
2012 retraité 2013

Dépenses de R&D € €

Frals de persannel 4 B0O 518 7194722
Sous traitance, Collaboration et consultants 5229379 8212083
Fournitures de Recherche 598 216 555009
Location immaobiliére 259224 263 438
Congrés, Frais de déplacement 324123 465 871
Dotations aux provisions et amortissements 192 740 290 406
Autres 95 168 385 009

Total des dépenses de R&D 11 499 368 17 366 538

Par nature, la répartition des frais généraux est la suivante :

31 décembre
Frais généraux 2012 retraité 2013
€ €
Frais de personnel 3107 246 4 698 848
Honoraires 512 709 586 638
Location Immabillére 157 467 111 232
Assurances 56 054 105 018
Communication, frals de représentation et
déplacement 480 999 450701
Frals postaux et de télécommunication 86831 65 350
Fournitures adminlstratives et locations
mobiliéres 65 867 97131
Autres 131 526 194 832
Total des frais généraux 4598 699 6 309 750
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Charges de personnel
La Société employait 44 personnes au 31 décembre 2013, contre 34 au 31 décembre 2012,

Les frais de personnel 5’analysent comme suit {en euros) :

2012
retraité 2013
Salaires et traitement 2.376.638 3.607.544
Charges sociales 2.300.323 3.148.253
Charges sur engagement de retraite 36.495 89.572
Paiement en actions 3.194.308 5.048.201
Total 7.907.764 11.893.570

Note 17 : Paiements en actions

Les paiements en actions concernent tous les bons (BSA/BSPCE) et les actions gratuites (AGA) attribués a des salarlés,
des membres du Conseil d’adminlstration non-salariés, des conseillers scientlfiques ou a des prestatalres de services.

Les bons attribués sont susceptibles d'étre exercés a tout moment aprés une pérlode de « vesting » comprise entre 0 et
4 ans et deviennent caducs aprés une période de 10 ans & compter de leur date d’attribution. L'acquisition des bons par
les bénéficlalres n’est pas soumise 3 des conditions de marché. La charge représentative de I"avantage octroyé est
comptabllisée linéalrement en charge de personnel sur la période d’acquilsition des droits.
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Le détail de la charge comptabilisée au titre des exercices 2012 et 2013 se détaille comme suit par plan :

Ecoulement de la charge au 31 décembre 2012

Nombre Cout Charge Charge

Type Date d'Octroi | d'optionsen | probabilisédu | cumulée au Charge 2012 cumulée au
circulation pian 31/12/2011 31/12/12
BSPCE2 23/12/2005 o 427 959 € 427959 € 0€ 427 959 €
BSA 07/12/2007 1145 34348 € 34348 € 0£€ 34 348 €
25/09/2012 30000 73796 € - € 9912 € 9912€
BSA 2 21/01/2009 10716 326930€ 321928 € 4897 € 326825 €
BSA 4 21/01/2009 5 358 163 519 € 161 017 € 2449 &€ 163 466 €
BSAX 21/01/2009 306 9857 € 9505 € 344 € 9849 €
BCEX 21/01/2009 2 296 70258 € 67700 € 2504 £ 70204 €
BSAX 25/06/2010 1825 55702 € 46 885 € 7241 € 54 126 £
28/01/2011 2510 334447 € 165702 € 95 427 € 261129&
BSA2010 24/06/2011 8 000 264 814 € 108 897 € 90173 € 199070 €
09/12/2011 1338 43737 € 1371€ 21883€ 23 254 €

17/01/2012 89835 194 270 € - £ 94 597 € 94597 €
BSPCE2010 24/06/2011 24000 794 681 € 326 794 £ 270599 € 597393 €
15/12/2011 10039 325161 € 7493 € 164 430 € 171923 €
02/04/2012 669 796 5830569€ - € 2180473 € 2180473 €
AGA 25/07/2012 134 081 1082313 - € 235737 € 235737€
28/11/2012 35360 301 784 - € 13642€ 13642 €

Total 1026 605 10334 144 1679599 3194 308 4 873 906
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Ecoulement de la charge au 31 décembre 2013

Colt Charge Charge
Type Date d'Octroi Nombre probabilisé du | cumuiée au Charge 2013 cumulée au
plan 3111212012 31/112/2013
70 260 70 204 56 70 260
BCEX 21/01/2009 2296 e ¢ A
34 348 34 348 - 34 348
0711212007 A ¢ A
105 789 94 597 56 246
BsA 17/01/2012 80835 |€ € € 150 843 €
74 405 0012 33 151 43 063
25/09/2012 s0000 e ¢ ¢
159 140 159 140
25/07/2013 13000 le ¢ 150 140 €
326 034 326 825 709
B8SA 2 21/01/2009 10716 e € € 326 934 €
163 521 163 466 55
8544 21/01/2009 5358 |€ € € 163521 €
336 178 261 129 52 741
28/01/2011 2510 |e € € 313870 €
266 184 190 070 37 436
BSA2010 24/06/2011 8000 | ¢ ¢ 246 506 €
24 064 23 254 11 847 35 101
00/12/2011 1338 le e ¢
2110172000 9 857 9 849 8 g 857
Bsax 306 |€ € €
25106/2010 55 747 54 126 1256 55 382
1825 |€ € €
427 959 327 959 =
BSPCE2 23112/2005 0 " ¢ ¢ e
798 792 507 393 142 348
BSPCE2010 24/06/2011 24 000 ||€ € € 739 741 €
1511272011 327 587 171923 88 646
10030 |e € € 260 560 €
1781 437 126 810
S0 18/09/2013 518000 ||€ € 126 810 €
5910 378 2180473
02/04/2012 667936 € € 2992 902 € 5173375 €
1003 245 2365 737 549 004
AGA 2510712012 134081 |€ € € 784 741 €
2811112012 304 833 13642 152 554
35360 |e € € 166 196 €
3924 369 533 892
12/06/2013 487000 |e € 533892 €
Total 16314 116 4873906
2127677 |€ € 5 048 201 € 9922 108 €

La charge cumulée comptabilisée au ler janvier 2012 est de 1 679 599 €, intégralement constatée en réserves au titre
des exercices 2005 a 2011,
La charge comptabilisée au compte de résultat en 2012 est de 3 194 308 euros.
La charge comptabilisée au compte de résultat en 2013 est de 5 048 201 euros.
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Les princlpales hypothéses utilisées pour la détermination de la charge résultant de paiements en actions par
application du modéle Black-Scholes de valorisation des options ont été les suivantes :

Taux d’intérét sans risque ; taux des emprunts d’état {indlce GFRN),
Dividende : néant,
Volatilité : 40 %, correspondant 3 la moyenne des volatilités historiques d'un panel de sociétés cotées
comparables,
L] Turnover :
o 1% par an au titre de 2012,
o 1% par an au titre de 2013.
. Durée de vie attendue : 5,45 a 7ans.

Les prix d’exercice, durée de vie estimée et juste valeur des actions sous-jacentes a la date d’attribution des bons ont
été utilisées pour la valorisation de chaque catégorie de rémunérations en actions.

Linformation détalllée sur le nombre d’options par catégorles et les prix d’exerclce est présentée en Note 10.2,
Note 18 : Produits et charges financiers

Les prodults et charges financiers s'analysent comme suit (en euros) :

2012 2013
Produits financiers 517.540 670.234
Charges financiéres {25.203) {24.310)
Total 492,337 645.925

Les produits financiers sont principalement constitués des plus-values de cession de valeurs mobiliéres de placement.
Les pertes de change et les charges liées a la désactuallsation des avances Oséo et Coface constituent les charges
financiéres.

Note 19 : Charge d'impdt

Selon la législation en vigueur, la Société dispose de déficlts fiscaux Indéfiniment reportables en France pour un
montant total de 60 552 348 euros au 31 décembre 2013 (44.525.331 euros au 31 décembre 2012). La base active
d’imposltion différée nette des différences temporaires passives n'a pas été activée par prudence, en application des
principes décrlts en Note 3.16.

Le taux d’lmpdt applicable a la Société est le taux en vigueur en France, soit 33,33%.

Note 20 : Engagements

Obligations au titre des contrats de location simple

La Soclété a signé le 28 avril 2011 avec |a société SELECTINVEST 1 un contrat de location pour ses locaux. Le montant
des loyers et charges futurs 3 ce titre s'analysait comme suit au 31 décembre 2013 :

31/12/2013
Année 2014 251 864
Année 2015 285 768
Année 2016 309 986
Année 2017 309986
Année 2018 309 986
Année 2019 309 986
Année 2020 129 161
Total 1906 737
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La Société a signé différents contrats de location simple de matériels de bureau. Le montant des loyers futurs a ce titre
s'analysait comme suit au 31 décembre 2013 :

. 2014 : 23.945 euros ;
. 2015: 18,391 euros ;
. 2016 : 13.488 euros.

Obligations au titre des autres contrats

Ayant sous-tralté plusieurs fonctions importantes, la Société est amenée & conclure dans le cadre de ses opérations
courantes des contrats de sous-traltance ou de délégation & court ou moyen terme avec différents tlers, en France et 3
I'étranger, qui comportent diverses obligations usuelles dans ces circonstances.

La Société a signé le 5 décembre 2013, un contrat de sous-traitance avec une CRO dans le cadre du lancement de son
étude clinique de Phase Il pour le produit Viaskin  Peanut. Le montant de cette étude s’éléve & 5 390 637 euros.

Au 31 décembre 2013, le montant restant a verser au titre de ce contrat pour les années 2014 et 2015 est de 2 085 000
euros.

La société a signé un contrat QE sous-traitance avec cette méme CRO dans le cadre du lancement de son étude clinique
OLFUS pour le produit Viaskin Peanut. Le montant de cette étude s’éléve 3 6 800 000 euros.

Au 31 décembre 2013, le montant restant 3 verser au titre de ce contrat pour les années 2014 et 2015 est de 5 400 000
euros.

Note 21 : Relations avec les parties lides

Les rémunérations présentées ci-aprés, octroyées aux membres du Conseil d’administration de la Société, ont été
comptabilisées en charges au cours des exercices présentés {en euros) :

2012 2013

Membres du Conseil d’Administration 203.450 380.800
Jetons de présence 45.000 40.000
Paiements en actions, stocks-options et BSA

aux membres du Consell d’Administration 1.211.454 1.612.191
Honoraires versés 3 la SCP Benhamou

Vannerom 164.513

Total 1.624.417 2.032,991

Les modalltés d'évaluation de I'avantage relatif 3 des paiements fondés sur des actions sont présentées en Note 17
Etat des dettes avec les parties liées au 31 décembre :

2012 2013
Rémunération exceptionnelle 75.600 109.200
Jetons de présence £7.000 36.500
Engagement de retraite 22.485
Total 165.085 145.700

34



Note 22 : Résuitat par action
Résultat de base

Le résultat de base par action est calculé en divisant le bénéfice net revenant aux actionnaires de la Soclété par le
nombre moyen pondéré d'actlons ordinaires et de préférence en circulation au cours de l'exercice. Le nombre moyen
pondéré d’actions est de 12 326 779 en 2012.Compte tenu de la division de la valeur nominale des actions de la
Société par 15, décldée par I'assemblée générale du 9 décembre 2011, ce nombre d’actions est ajusté, en le multipliant
par 15, pour tous les exercices présentés. Le nombre moyen pondéré d'actions est de 13 604 687 en 2013.

Au 31 décembre
2012 retraité 2013
Résultat de I'exercice (12.912.100) (19.306.416)
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation ajusté 12.326.779 13.604.687
Résuitat de base par action {€/action) {1,05) {1.42)

Les instruments donnant droit au capital de fagon différée (BSA, BSPCE} sont considérés comme anti dilutlfs car ils
induisent une augmentation du résultat par action. Ces instruments sont présentés de maniére détalllée en Note 17.
Ainsi, le résultat dilué par action est Identique au résultat de base par actlon.

Note 23 ; Gestion des risgues financiers

Les principaux instruments financiers de la Société sont constitués d’actifs financlers, de trésorerie et de titres de
placement. L'objectif de la gestion de ces instruments est de permettre le financement des activités de la Société. La
politique de la Société est de ne pas souscrire d'instruments financiers 3 des fins de spéculation. La Société n’utilise pas
d’instrument financler dérivé.

Les risques principaux auxquels la Soclété est exposée sont le risque de taux d'intérét et le risque de crédit.

Risque de liquidité

La Société pourrait avoir besoin de renforcer ses fonds propres ou de recourir 3 des financements complémentalres afin
d’assurer son développement.

Depuis sa créatlon, la Société a financé sa croissance par un renforcement de ses fonds propres par voie
d’augmentatlons de capital successives, d’obtentlon d'aldes publiques a I'innovatlon et de remboursement de créances
de Crédit Impdt Recherche mals n’a jamais eu recours 3 des emprunts bancaires. En conséguence, la Société nest pas
exposée 3 un risque de liquidité résultant de la mise en ceuvre éventuelle de clauses de remboursement anticipé de tels
emprunts.

A ce jour, la Société estime ne pas &tre exposée 3 un risque de liquidité a court terme compte tenu de la trésorerie et
équivalents de trésorerie dont elle disposait au 31 décembre 2013, soit 39 402 761 euros.

D'importants efforts de recherche et de développement et de dépenses liées 3 des études clinlques ont été engagés
depuis le démarrage de I'activité de la Société, ce qui a généré des flux de trésorerie opérationnels négatifs jusqu’a ce
jour.

La Société continuera dans le futur d'avoir des besolns de financement importants pour le développement de sa
technologie, la poursuite de son programme de développement clinique et I'équipement de son propre laboratoire
pharmaceutique ainsi qu'a I'avenlr pour la production et [a commerclalisation de ses produits. Il se pourrait que la
Société se trouve dans Iincapacité d’autofinancer sa crolssance ce qui la condulralt 3 rechercher d’autres sources de
financement, en partlculler par le biais de nouvelles augmentations de capital.
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Le niveau des besoins de financement de la Société et leur échelonnement dans le temps dépendent d'éléments qui
échappent largement au contréle de la Société tels que :

- des colts plus élevés et des progrés plus lents que ceux anticlpés pour ses programmes de recherche et de
développement et d'études clinlques ;

- des coiits de préparation, de dépét, de défense et de maintenance de ses brevets et autres droits de propriété
intellectuelle ;

- des coiits plus élevés et des délais plus longs que ceux anticipés pour I'obtention des autorisations
réglementaires de mise sur le marché de ses produits ainst que de leur accés au remboursement, y compris le
temps de préparation des dossiers de demandes auprés des autorités compétentes ; et

- des colts pour répondre aux évolutions de la technologie Viaskin® et pour assurer la fabrication et la
commercialisation de toute ou partie de ses produits ;

- des opportunités nouvelles de développement de nouveaux produits ou d'acquisition de technologles, de
produits ou de sociétés.

Il se peut que la Société ne parvienne pas a se procurer des capitaux supplémentaires quand elle en aura besoin, ou que
ces capltaux ne solent pas disponibles 3 des conditions financiéres acceptables pour la Soclété. Si les fonds nécessaires
n'étaient pas disponibles, la Soclété pourrait devoir :

- retarder, réduire ou supprimer le nombre ou I'étendue de son programme d’essals précliniques et cliniques ;

- accorder des licences sur ses technologies 3 des partenaires ou des tlers ; ou

- conclure de nouveaux accords de collaboration 3 des conditions moins favorables pour elle que celles qu'elle
auralt pu obtenir dans un contexte dlfférent.

De plus, dans la mesure ol la Société leverait des capitaux par émission d'actions nouvelles, la participation de ses
actionnalres pourrait &tre diluée. Le financement par endettement, dans la mesure ol 1l seralt disponible, pourrait par
ailleurs comprendre des conditions restrictives pour la Société et ses actionnaires.

La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces risques pourrait avolr un effet défavorable significatif sur la Société, son
activité, sa situation financiére, ses résultats, son développement et ses perspectives.

Risque de taux d’intérét
L'exposition de la Société au risque de taux d'intérét concerne principalement titres de placement. Ceux-ci sont
composés de SICAV monétaires et de comptes 4 terme. Les varlations de taux d'intérét ont une incidence directe sur le

taux de rémunération de ces placements et les fiux de trésorerie générés,

La Société n‘a aucune dette 4 taux varlable. Les fiux de remboursement de ses dettes ne sont pas soumis a un risque de
taux,

Le remboursement des avances remboursables peut varier en fonctlon de I'atteinte ou non d'objectifs. La modificatlon
des flux de remboursements attendus sera traltée au compte de résultat {Note 3.11).

A ce jour, la Société n’a pas contracté d’emprunts auprés d’établissements de crédit et n’est donc que treés faiblement
exposée au risque de taux d'intérét.

Risque de crédit
Le risque de crédit lié & la trésorerie, aux équivalents de trésorerie et aux instruments financiers courants n'est pas

significatif en regard de la qualité des Institutions financiéres co-contractantes.

36



Juste valeur

La juste valeur d’instruments financlers négociés sur un marché actif, tels que les titres disponibles a |a vente, est
fondée sur le prix de marché 3 la date de cldture. Les prix de marché utilisés pour les actifs financiers détenus par la
Soclété sont les cours acheteurs en vigueur sur le marché & la date d’évaluation.

La valeur nominale, diminuée des provisions pour dépréciation, des créances et dettes courantes est présumée
avolsiner |a juste valeur de ces éléments.

Note 24 : Evénements postérieurs i la clbture

Le 18 février 2014, DBV Technologies et I'hépital Mount Sinal concluent un accord de collaboration de recherche dans
la maladle de Crohn. avec I'lcahn School of Medicine, de New-York.

La maladie de Crohn est une affection chronlgue qui, en I'absence de traitement satisfaisant, fait 'objet de recherches
intenses afin d'améliorer la quallté de vie des patients qui en sont atteints. DBV a déja démontré, 3 travers plusleurs
études précliniques, que l'immunothérapie par voie épicutanée {EPIT™) constituait une vole originale et robuste
d'activation des cellules immunitaires régulatrices innées et acqulses. Des travaux préliminaires ont démontré que ces
cellules jouent un réle dans la protection de lintestin contre I'inflammation. DBV s'est assacié a I'équipe de I'hdpital
Mount Sinai, reconnue dans le monde entier pour sa connalssance des mécanismes cellulaires impliqués dans la
maladie de Crohn. Ces chercheurs ont, en outre, déja démontré gue I'administration de cellules T-régulatrices a des
patients atteints d’une forme sévére de la maladle de Crohn était bien tolérée et efficace. Ce projet permettra, en
conjuguant la technologie de DBV et I'expertise de I'équipe de I'hdpital Mount Sinal, de développer une approche
innovante d'induction de la tolérance et de réduction de l'inflammation intestinale.

Le 17 mars 2014, DBV Technologies a annoncé la publication de ses résultats 2013, DBV a également présenté une
actualisation de I'étude clinique de phase Ilb VIPES (Viaskin Peanut’s Efficacy and Safety) pour Vlaskin® Peanut. En
outre, la Société a Indigué la date 3 laguelle se tiendra sa ‘Journée Investisseurs’ sur la R&D.

DBV a lancé I'étude VIPES en Aodt 2012, recrutant 221 patients allergiques & I'arachide, dont des enfants, des
adolescents et des adultes. L'étude, réalisée en Europe et en Amérique du Nord dans 22 centres cliniques est la plus
importante jamais réalisée dans le domaine. Au cours du troisiéme Comité de surveillance des données de usafetyn qui
s'est tenu le 24 février 2014, les membres de ce comité indépendant ont revu les données clinlques pour I'ensemble
des 221 patients randomisés et traités dans VIPES. Le comité a conclu que lors de I'étude VIPES, Viaskin ne présentait
aucun danger pour les patients et recommande de continuer I'étude selon le protocole en vigueur,

DBV prévoit de publier les résultats de I'étude VIPES, aprés 12 mols de traitement au cours du mois d’octobre 2014.

Le taux de sortie prématuré de I'étude est particuliérement bas puisqu’ll s'éléve 3 4%, ce qui témoigne de I'excellente
adhésion des patients au traitement.

VIPES a regu la désignation « Fast Track » par la FDA {Food and Drug Administration).
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